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Рост показателей ОГК-4 

    Вчера ОГК-4 опубликовала отчетность по МСФО за первое полугодие 2010 года. 
Выручка компании «ОГК-4» за 6 месяцев 2010 года увеличилась на 5,19 млрд. 
рублей (26%) по сравнению с аналогичным периодом прошлого года и составила 
25,04 млрд. рублей. При этом 96% выручки получено за счет продажи 
электроэнергии и мощности.  За 6 месяцев 2010 объем выручки от продажи 
электроэнергии и мощности увеличился на 5,09 млрд. рублей по сравнению с 
аналогичным периодом предыдущего года и составил 24,02 млрд. рублей. Рост 
выручки обусловлен увеличением объема реализации электрической энергии и 
мощности, а также более высокими ценами как в регулируемом секторе, так и 
на рынке на сутки вперед (РСВ). На финансовые показатели компании также 
продолжает оказывать благоприятное влияние комплексная программа по 
увеличению эффективности производства. Операционные расходы компании в 
отчетный период выросли до 19,86 млрд. рублей, но темпы их роста –  14% по 
сравнению с аналогичным периодом предыдущего года – почти вдвое ниже 
темпов роста выручки. Рост операционных расходов обусловлен, прежде всего, 
увеличившимися расходами на топливо. 

    Прибыль от текущей деятельности компании «ОГК-4» за первое полугодие 2010 
года составила 5,48 млрд. рублей, увеличившись на 2,76 млрд. рублей или на 101% 
по сравнению с аналогичным периодом 2009 года. Чистая прибыль предприятия за 
отчетный период выросла до 4,50 млрд. рублей на 81% превысив прошлогодний 
показатель. Активы компании «ОГК-4» за 1-е полугодие 2010 года выросли на 4,84 
млрд. рублей и на 30 июня 2010 года составили 97,31 млрд. рублей. Из них 
стоимость внеоборотных активов составила 73,99 млрд. рублей, увеличившись на 
8,74 млрд. рублей, что связано с приобретением основных средств в рамках 
реализации инвестиционной программы. Стоимость оборотных активов 
снизилась на 3,90 млрд. рублей и на 30 июня 2010 года составила 23,33 млрд. 
рублей, что связано с уменьшением краткосрочных финансовых активов. 
Обязательства группы выросли на 0,97 млрд. рублей (12%) с 8,18 млрд. рублей на 
конец 2009 года до 9,16 млрд. рублей на 30 июня 2010 года. 

    Рассмотрим акции ОГК-4 с позиции технического анализа. Котировки торгуются 
по линии восходящего тренда, который берет свое начало с лета прошлого года и 
проходит на текущий момент в районе 2,4 р. Оформив за последний год довольно 
продолжительное восходящее движение котировки легли в боковой тренд с 
текущими границами 2,2 – 2,7 р. За последние три месяца торгов, проведенных в 
боковом тренде, мы наблюдаем снижение активности участником торгов. До 
выхода из боковика, т.е. до прояснения ситуации, мы рекомендуем оставаться 
сторонним наблюдателем.   
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