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СОБЫТИЯ ДНЯ 
 

 Сегодня завершится двухдневное заседание Банка Японии, по итогам которого будет объявлен размер 
базовой процентной ставки на ближайшее время. 

 14:00 — Министерство финансов Германии обнародует данные об объеме заказов промышленных 
предприятий за июль. 

 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. Вчера торги на российских площадках проходили вяло и на низких объемах. 
Индекс ММВБ снизился на 0,11%, достигнув 1408,64 пункта. Низкие объемы торгов и отсутствие больших 
продавцов способствовали существенному росту в отдельных бумагах (прежде всего, второго эшелона). 
«Фишки» закрылись разнонаправленно: «Газпром» (-0,03%), «ЛУКОЙЛ» (-0,24%), «Норильский никель» (-
0,82%), «НЛМК» (+1,49%), «Северсталь» (-0,20%), «Интер РАО ЕЭС» (+5,39%), «ФСК ЕЭС» (+0,27%), 
«Сбербанк»-ао (+0,02%), «ВТБ» (+0,47%). 
 
Развитые рынки. Вчера торги на американских биржах не проводились в связи с праздничным днем, а 
также не публиковалось значимых статистических данных. В отсутствие идей европейские индексы 
завершили день символическим ростом: FTSE 100 (+0,20%), CAC 40 (+0,34%), DAX (+0,33%). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня мы ожидаем снижения котировок большинства ликвидных 
акций на ММВБ в начале торгов. Давление на рынок окажет сообщение Ассоциации банков Германии, в 
котором говорится, что 10 крупнейшим банкам страны потребуется дополнительный капитал для 
соблюдения новых правил регулирования банковской деятельности. Фьючерсы на американские индексы 
демонстрируют с утра снижаются. 
 
В течение дня влияние на динамику рынка окажут данные об объеме заказов промпредприятий в 
Германии за июль. Ожидается, что данный показатель вырос на 0,5% по сравнению с июнем и на 20,6% – 
в годовом выражении. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

ГАЗПРОМ 
Вчера источник, близкий к «Газпрому», сообщил Агентству газовой информации (АГИ), что в ближайшее 
время правление концерна рассмотрит вопрос о внесении изменений в дивидендную политику. При этом 
сути обсуждаемых поправок он не раскрыл. 
 
На сегодняшний день «Газпром» рассчитывает сумму дивидендов по формуле, которая предполагает 
определение гарантированной части (2% средней капитализации за год) и переменной части (50% чистой 
прибыли, остающейся после отчислений в резервный фонд, на НИОКР и др.). 
 
Компания традиционно направляет на дивиденды 17,5% чистой прибыли по РСБУ. По словам одного из 
сотрудников «Газпрома», в соответствии с предлагаемыми поправками в дивидендную политику данная 
доля чистой прибыли может стать минимальной границей диапазона. По его словам, «Газпром» готов 
направлять на эти цели большую часть чистой прибыли, однако верхнюю границу предполагаемого 
диапазона он не обозначил. 
 
Напомним, что в 2009 году «Газпром» очистил финансовые результаты от «бумажной» прибыли, 
сформированной за счет переоценки акций «Газпром нефти», хотя в действующей дивидендной политике 
компании соответствующее положение, позволяющее осуществлять данную процедуру при определении 
базы расчета дивидендов, не закреплено. По заявлению представителей «Газпрома», в будущем концерн 
намерен не учитывать неденежные прибыли и убытки в базе расчета дивидендов. 
 
Кроме того, предполагается, что в новой дивидендной политике будет исключена привязка суммы 
начисляемых дивидендов к капитализации компании, а сумма чистой прибыли, направляемой в резервный 
фонд, на НИОКР и др. будет сокращена с нынешних 50-75% до 40-75%. По предварительной информации, 
проект дивидендной политики будет рассмотрен на ближайшем правлении. 
 
Обнародование официальной информации по данному вопросу, и прежде всего — точной формулы 
расчета дивидендов, способно оказать существенное влияние на динамику котировок акций «Газпрома». 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 
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СЕВЕРСТАЛЬ 
Вчера «Северсталь» обнародовала финансовую отчетность по МСФО за II квартал 2010 года. Впервые с 
IV квартала 2008 года компания зафиксировала положительный финансовый результат по итогам 
квартала: чистая прибыль «Северстали» за отчетный период составила 192 млн. долл. против 290 млн. 
долл. чистого убытка за аналогичный период прошлого года. Рост финансовых результатов компания 
объясняет повышением цен на производимую продукцию, увеличением объемов производства и 
сокращением затрат на сырье и транспортировку. 
 
Напомним, что за I квартал 2010 года чистый убыток «Северстали» составил 785 млн. долл. Таким 
образом, по итогам 6 месяцев 2010 года компания получила чистый убыток в размере 593 млн. долл. 
 
Выручка за II квартал 2010 года сократилась на 25% по сравнению с аналогичным периодом прошлого 
года и составила 4,25 млрд. долл. При этом показатель EBITDA за тот же период составил 955 млн. долл. 
(против отрицательного значения в 5 млн. долл. годом ранее), что в 2 раза превышает значение за I 
квартал. 

 
Прибыль от продолжающихся операций (без учета Lucchini) по итогам II квартала составила 393 млн. долл. 
Чистый долг «Северстали» (также без учета Lucchini) за отчетный период составил 4,3 млрд. долл. против 
3,6 млрд. долл. на конец прошлого года. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 03.09.10 10 447,93 127,83  1,24  Brent 06.09.10 76,87 0,20  0,26  
S&P 500 (США) 03.09.10 1 104,51 14,41  1,32  Urals 06.09.10 76,15 0,10  0,13  
NASDAQ (США) 03.09.10 2 233,75 33,74  1,53  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 06.09.10 5 439,19 11,04  0,20  Золото 06.09.10 1 249,00 8,50  0,69  
CAC 40 (Франция) 06.09.10 3 684,73 12,53  0,34  Платина 06.09.10 1 562 9,00  0,58  
DAX (Германия) 06.09.10 6 155,04 20,42  0,33  Серебро 06.09.10 19,86 0,20  1,02  
Nikkei 225 (Япония) 06.09.10 9 301,32 187,19  2,05  Палладий 06.09.10 529,00 5,00  0,95  

Рынки стран БРИК Алюминий 06.09.10 2 153,50 21,00  0,98  
ММВБ 06.09.10 1 408,64 -1,52  -0,11  Медь 06.09.10 7 668,5 28,00  0,37  
РТС (основная сессия) 06.09.10 1 469,75 2,13  0,15  Никель 06.09.10 21 929 42,00  0,19  
РТС (вечерняя сессия) 06.09.10 1 471,06 1,31  0,09  Цинк 06.09.10 2 151,0 15,50  0,73  
Bovespa (Бразилия) 06.09.10 66 747,30 68,68  0,10  
BSE Sensex 30 (Индия) 06.09.10 18 560,05 338,62  1,86  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 06.09.10 2 696,25 40,86  1,54  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 06.09.10 Изменение 

Merival (Аргентина) 06.09.10 2 437,93 14,71  0,61  MOSPRIME O/N (1 день) 2,71 0,06  
Bolsa (Мексика) 06.09.10 32 746,67 153,80  0,47  MOSPRIME 1W (1 нед.) 2,97 0,05  
Kospi (Юж. Корея) 06.09.10 1 792,42 12,40  0,70  MOSPRIME 1M (1 мес.) 3,27 -0,01  
Hang Seng (Гонконг) 06.09.10 21 355,77 384,27  1,83  MOSPRIME 3M (3 мес.) 3,75 0,00  
Straits Times (Сингапур) 06.09.10 3 034,58 32,02  1,07  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,25 0,00  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 07.09.10 

Газпром (OTC) 03.09.10 21,18 -0,52  4 161,91 -0,64  USD/RUR 30,5771 
Газпром нефть (OTC) 03.09.10 19,23 1,26  5 117,60 -1,21  EUR/RUR 39,4720 
ЛУКОЙЛ (OTC) 03.09.10 54,50 -0,73  1 1 666,45 -0,21  EUR/USD 1,2909 
Роснефть (LSE)* 06.09.10 6,58 0,30  1 201,20 -0,40   
Сургутнефтегаз (OTC) 03.09.10 9,83 0,00  10 30,06 -0,40  
ГМК НорНикель (OTC) 03.09.10 17,21 0,35  0,1 5 262,32 0,71  
Мечел (NYSE) 03.09.10 24,39 -0,45  1 745,78 -0,93  
ММК (LSE)* 06.09.10 11,60 0,00  13 27,28 0,49  
Северсталь (LSE)* 06.09.10 12,95 0,39  1 395,97 0,79  
РусГидро (LSE) 06.09.10 5,35 -0,37  100 1,64 0,30  
ВТБ (LSE)* 06.09.10 5,56 0,54  2000 0,09 0,24  
МТС (NYSE) 03.09.10 21,47 1,32  2 328,25 31,57  
Ростелеком (OTC) 03.09.10 23,85 0,42  6 121,54 -1,24   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 06.09.10 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 162,95  -0,03  162,80  164,90  4 831 905 642  30 400  
Газпром нефть ао 119,04  0,56  118,18  119,25  67 934 265  1 595  
ЛУКОЙЛ ао 1 669,94  -0,24  1 661,80  1 683,99  868 909 589  10 353  
НОВАТЭК ао 218,79  -0,09  217,65  221,15  10 679 664  338  
Роснефть ао 202,00  -0,25  202,00  205,70  1 239 817 562  14 219  
Сургутнефтегаз ао 30,179  -0,43  30,166  30,664  298 608 201  4 818  
Сургутнефтегаз ап 13,876  2,03  13,505  13,921  277 281 195  3 615  
Татнефть ао 145,67  0,22  144,50  146,25  74 434 577  1 709  
Татнефть ап 70,87  0,60  70,51  71,20  5 616 674  208  
Транснефть ап 32 940,00  -0,33  32 714,00  33 433,00  417 473 119  2 547  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 5 225,00  -0,82  5 197,02  5 322,52  1 623 118 306  16 472  
Мечел ао 752,75  2,01  731,00  760,26  59 457 424  808  
ММК ао 27,150  -0,73  26,904  27,600  51 480 498  763  
НЛМК ао 96,80  1,49  94,14  97,51  48 481 696  1 242  
Полиметалл ао 412,00  0,73  404,00  414,98  12 754 106  577  
Полюс Золото ао 1 432,00  -0,69  1 430,00  1 474,00  84 816 426  1 887  
Северсталь ао 392,88  -0,20  390,70  398,60  391 447 775  6 736  

Угольный сектор 
Белон ао 26,80  4,16  25,85  27,33  28 700 828  1 674  
Распадская ао 154,46  -0,35  153,10  156,49  32 850 459  579  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0442  5,49  0,0418  0,0446  742 592 629  9 373  
Мосэнерго ао 3,300  3,35  3,201  3,300  40 618 003  1 081  
РусГидро ао 1,631  -0,91  1,620  1,660  606 412 470  7 043  
ФСК ЕЭС ао 0,366  0,27  0,360  0,369  229 762 344  3 090  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,0848  0,47  0,0843  0,0852  1 027 989 026  9 050  
Сбербанк ао 81,74  0,02  81,56  82,40  4 964 263 737  50 187  
Сбербанк ап 58,10  0,00  57,92  58,50  838 633 362  8 550  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 249,48  0,15  248,90  250,63  49 634 567  1 528  
Ростелеком ао 123,07  0,63  120,85  124,60  197 636 024  3 008  
Ростелеком ап 100,94  -1,39  100,40  104,00  238 913 135  7 391  
Уралсвязьинформ ао 1,094  -1,00  1,075  1,112  49 565 773  1 029  
Уралсвязьинформ ап 0,960  0,52  0,948  0,960  3 805 631  205  

Прочее 
Аэрофлот ао 63,00  0,00  62,27  64,00  18 747 754  706  
Уралкалий ао 142,81  -1,88  141,90  147,98  323 412 661  3 393  
 


