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Рекордная прибыль ВТБ 

    ВТБ в первом полугодии получил 25,1 млрд руб. чистой прибыли по МСФО против 31,5 млрд 
руб. чистого убытка за аналогичный период 2009 г. ВТБ заработал ровно половину 
прогнозируемой годовой прибыли. В отличие от Сбербанка результаты ВТБ превзошли ожидания 
аналитиков. Прибыль показали все ключевые направления группы: доналоговая прибыль 
корпоративного бизнеса — 18,3 млрд руб., розничного — 11,1 млрд руб., инвестиционного — 9,7 
млрд руб. Чистый комиссионный доход составил 11,8 млрд рублей, увеличившись на 22% по 
сравнению с 9,7 млрд рублей в первом полугодии 2009 года, в том числе благодаря высокому 
уровню комиссий в розничном и инвестиционном бизнесах. Их доля в чистом комиссионном 
доходе Группы достигла 54% по сравнению с 39% по итогам первого полугодия 2009 года. Во II 
квартале ВТБ зафиксировал рекордную чистую процентную маржу в 5,5%. Средняя стоимость 
фондирования снизилась с 7,1% на конец 2009 г. до 5,6% на второе полугодие 2010 г. Если в I 
квартале ВТБ заработал на операциях с финансовыми инструментами 8,4 млрд руб., то во втором 
потерял 5,6 млрд. Коррекция российского фондового рынка оказала негативное влияние. 

    Объем кредитного портфеля до вычета резервов по итогам отчетного периода увеличился на 
11% до 2 815,5 млрд рублей по сравнению c 2 544,8 млрд рублей на конец 2009 года. 
Корпоративный кредитный портфель вырос на 13% до 2 373,6 млрд рублей с 2 109,5 млрд рублей 
на начало года. Объем розничного портфеля достиг 441,9 млрд рублей, увеличившись на 2% по 
сравнению с 435,3 млрд рублей на начало 2010 года. В течение второго квартала в реальном 
секторе экономики проявились первые признаки восстановления спроса на заемные ресурсы. На 
этом фоне объем корпоративных и розничных кредитов ВТБ вырос на 12% и 5% соответственно. 
Однако рост кредитования оставался неустойчивым и сопровождался усилением конкуренции за 
наиболее качественных заемщиков. ВТБ продолжает работать над оптимизацией стоимости своих 
обязательств, в том числе за счет диверсификации базы инвесторов, географии рынков и валют 
привлечения средств.  

    Рассмотрим акции ВТБ с позиции технического анализа. С весны текущего года котировки 
оформили фигуру симметричный треугольник с текущими границами 0,08 – 0,085 р.  
Скорректировав июльский виток роста котировки, найдя поддержку на уровне 0,076 р., 
сформировали локальную модель перевернутая голова – плечи. Целью реализации модели будет 
служить верхняя граница симметричного треугольника. Что касается среднесрочных перспектив, 
то в случае реализации вверх треугольника котировки достигнут уровня 0,1 р.   
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