
Четверг. Промежуточные итоги европейской сессии

EUR
В центре внимания на европейской сессии находится решение ЕЦБ относительно
денежно-кредитной политики, а также данные из США (в четверг — Jobless claims,
pending home sales, factory orders, в пятницу — Nonfarm payrolls). Особый интерес
представляют заявления президента ЕЦБ Жан-Клода Трише в 16:30 мск
относительно ситуации в экономике и денежной политике.

Что касается роста пары EUR/USD, то поддержку евро, на наш взгляд, может
оказывать сразу несколько факторов фундаментального толка. Во-первых, ожидаем
исход очередного заседания ЕЦБ или те заявления, которые может сделать Трише.
То есть рынок уже дисконтировал или приготовился к возможному

пролонгированию программы кредитования коммерческих банков региона в 2011
году. Во-вторых, поддержку евро может оказывать в целом благоприятный или
нейтральный (отсутствие плохих новостей — уже хорошая новость) новостной фон
из Европы. В данном случае внимание можно обратить и на пересмотренные данные
по ВВП за 2кв10 (показатель составил 1% м/м и 1.9% г/г при прогнозе 1% м/м и
1.7% г/г), а также на удачное размещение Испанией 5-летних гособлигации на
сумму 3.31 млрд евро под 2.997%.

По итогам дневной сессии пара EUR/USD продемонстрировала рост с 1.2775 до
1.2835.

GBP
В четверг на рынке Forex мы вновь наблюдаем снижение курса британской валюты.
Давление на британскую валюту оказывает слабая статистика с рынка жилья
Великобритании (Nationwide), а также публикация неоднозначных данных по
производственному сектору (PMI Manufacturing). Индекс цен на жилье от Nationwide
за август составил -0.9% м/м и 3.9% г/г (прогноз -0.3% м/м и 4.9% г/г). PMI
Manufacturing в августе оказался хуже ожиданий, составив 52.1 пунктов, при
прогнозе 53.2. В общем, еще одно подтверждение того, что экономика
Великобритании в чем-то повторяет путь экономики США. Мы прогнозируем, что
британская валюта может продолжить находиться под давлением в кросс-курсах
вплоть до заседания Банка Англии 9 сентября.

По итогам сессия пара GBP/USD снизилась с 1.5450 до 1.5370. В ближайшие дни
ожидаем достижения пары уровня поддержки 1.5330—1.5340.

CHF
В четверг определенную поддержку швейцарскому франку оказывает
благоприятный новостной фон. Пересмотренные данные по ВВП Швейцарии
оказались лучше прогнозов за 2кв10, составив 0.9% кв/кв и 3.4% г/г (прогноз 0.8%
кв/кв и 2.6 г/г). Также хорошими оказались данные по розничным продажам в
регионе, которые составили 4.8% (предыдущее значение 0.9%). На фоне этого пара
EUR/CHF по итогам сессии снизилась с 1.3040 до 1.2940.

Дальнейшую динамику кросс-курса EUR/CHF, на наш взгляд, будет определять
развитие ситуации с аппетитом к риску.
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