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Настоящий аналитический обзор представляется клиентам банка исключительно в информационных целях. Содержащиеся в обзоре прогнозы и оценки ситуации на 
рынках подготовлены без учета инвестиционных предпочтений инвесторов и отражают мнение аналитика. Настоящая информация сформирована на основе публичных 
источников, за полноту и достоверность которой АКБ «Ланта-Банк» (ЗАО) ответственности не несет. Также АКБ «Ланта-Банк» (ЗАО) не несет никакой ответственности за 
любые прямые или косвенные убытки, полученные при использовании настоящего обзора. АКБ «Ланта-Банк» (ЗАО) не берет на себя обязательство регулярно обновлять 
информацию, которая содержится в обзоре или исправлять возможные неточности. При перепечатке данных материалов полностью или частично ссылка на 
www.lanta.ru обязательна. 

Производство меди может быть снижено 

Медь обновила свои четырех месячные максимумы и достигла уровней $7585 за тонну, что является 
самым высоким показателем с 27 апреля текущего года. Спрос на металл был обеспечен со стороны его 
крупнейшего потребителя – Китая. 

Сейчас ряд производителей металла собираются сократить свое производство, т.к. текущая стоимость 
металла с трудом покрывает затраты на производство металла.  Низкий уровень цен на медь сигнализирует, что 
спрос на металл пока не восстановился в мировой экономике. В первую очередь будет снижено производство на 
наименее прибыльных предприятиях или в регионах.  

Одним из таких регионов, где будет снижаться производство, будет Чили (крупнейший производитель 
меди в мире) после сообщения о том, что правительство страны все-таки поднимает налоги в горнорудной 
промышленности для иностранных инвесторов 4% до 9%, в зависимости от объема доходов компании. Основная 
цель введения налогов – это восстановление промышленной инфраструктуры государства. Поводом послужил 
обвал шахты, где запертыми под землей оказались 33 рабочих и подняты на поверхность они будут не ранее 
чем через 3 месяца. От введения нового налога правительство Чили планирует привлечь миллиард долларов.  

Однако, увеличение налогов может привести к оттоку части инвесторов из страны, которые предпочтут 
остановить производство в Чили на фоне увеличения затрат на добычу и производство металла и недостаточно 
высокой цены. 

Те инвесторы, что будут продолжать добывать руду в Чили, уже будут повышать цены на свою продукцию 
для своих покупателей, чтобы покрыть свои издержки, связанные с увеличением налогов. 

Таким образом, увеличение издержек на производство металла и недостаточно высокий спрос будут 
способствовать тому, что в краткосрочной перспективе при текущих уровнях на металл объемы производства 
могут снизиться. Но снижение производства приведет к нехватке металла в будущем при восстановлении 
макроэкономической ситуации и спрос на металл может резко вырасти, что скажется и на росте цен на него.  

   

Цена на медь и котировки акций Freeport* 

 
* - Freeport (США) занимает 3 место по добыче меди в мире и ведет свою деятельность также и в Чили 
LMCADS03 Comdt – цена на медь, $/тонну 
FCX US Equity – цена акций Freeport, $ 

Источник: Bloomberg 
 
Инвестировать в медь можно путем покупки фьючерсов и форвардов  на металл, а также купив ценных 

бумаги зарубежных и отечественных производителей металла.  

Зарубежные компании: Aurubis (Германия, +24,24% за год), Freeport (США, +22,5% за год), Xstrata 
(Швейцария, +1,7% за год), BHP Billiton (Австралия, +1,7% за год). 

Отечественные производители меди: акции ОАО «ГМК» Норильский никель» (+53% за год) и ОАО 
«Уралэлектромедь» (+48,5% за год). 


