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Депозиты банков в ЦБ *)

510,4 578,6
Показатели банковской ликвидности Изменение

Сальдо операций ЦБ РФ *) 131 90,1

-68,2
34,5
40,9

474,0 439,5

Мировые рынки акций  
Ведущие индексы Европы и США по итогам минув-
шей недели преимущественно снизились DAX
(-0,9%), CAC 40 (-0,5%), FTSE-100 (+0,1%), DJIA (-0,6%), 
SP500 (-0,7%), Nasdaq Composite (-1,2%). См. стр 3 

 
 

Российский рынок акций 
Отечественный рынок акций на прошлой неделе по-
казал разнонаправленное изменение котировок ак-
ций по спектру наиболее ликвидных ценных бумаг.
По итогам прошедшей недели индекс РТС RTSI сни-
зился на 0,25% относительно значения своего закры-
тия неделей ранее.    См. стр 4 

 
 

Динамика отраслевых индексов 
В отраслевом срезе наибольшим спросом на минув-
шей неделе пользовались акции ряда телекоммуни-
кационных компаний.  При этом отраслевые индексы 
основных сегментов рынка акций РФ преимущест-
венно понизились.    См. стр 5 

 
 

Новости дня  
Россия, как и другие страны, еще не вышла из финан-
сово-экономического кризиса и будет продолжать 
реализацию антикризисных программ, заявил в пят-
ницу премьер-министр В.Путин.  См. стр 2 

 
 

Календарь событий сегодня: 
Еврозона: Индикатор потребительской уверенности.
США: Личные доходы/расходы. 
США: Индекс производственной активности. 
       См. стр 6
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Панорама 
Краткий обзор рынков акций 

за период с 23 августа по 29 августа 2010 г. 
Понедельник 30 августа 2010 г. 



События и новости дня 

По материалам газет «Ведомости», «Коммерсант», а также Reuters, interfax.ru, prime-tass.ru, rbc.ru, akm.ru и др. 
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Макроэкономика и банковская 
cистема 
Россия, как и другие страны, еще не вышла из фи-
нансово-экономического кризиса и будет продол-
жать реализацию антикризисных программ, заявил 
в пятницу премьер-министр В.Путин. «Как и вся ми-
ровая экономика, и наша российская экономика по-
степенно выходит из кризиса. Но и наш выход тоже 
будет не быстрым, поэтому очень важно опреде-
литься по вопросу, считаем ли мы, что мы вышли из 
кризиса или нет», — сказал он в интервью россий-
ским информагентствам. По словам Путина, ответ на 
этот вопрос принципиален, поскольку предполагает 
определенные практические выводы. «Если мы счи-
таем, что мы из кризиса вышли, то тогда мы должны 
прекращать выполнять различные антикризисные 
программы, например программу поддержки авто-
прома, в том числе программу утилизации старых 
машин, потому что программа утилизации, кроме 
того что помогает людям приобрести новые маши-
ны, в значительной степени рассчитана на под-
держку российского автопрома. Это всего лишь 
один из примеров», - сказал глава Правительства. 
«Если же считать, что рынок еще не восстановился, 
и покупательная способность граждан еще не вос-
становилась, то мы должны продолжать эти меры 
поддержки. Мы считаем, что мы должны продол-
жить эти программы», - заявил Путин. 
Минэкономразвития (МЭР) в прошлом году не вы-
полнило задачу обеспечения достоверности своих 
прогнозов, к такому выводу пришла Счетная палата 
по результатам проверки. «В 2009 г. Минэкономраз-
вития не выполнило задачу обеспечения достовер-
ности прогнозирования. Отклонение по ВВП соста-
вило 14,6 процентного пункта при допустимом зна-
чении - 0,5 процентного пункта», - сообщил замгла-
вы Счетной палаты В.Горегляд на коллегии ведомст-
ва. Отклонение по прогнозу инфляции в 2009 г. со-
ставило 0,3 процентного пункта при допустимом 
нуле. Еще более значительным было отклонение по 
инвестициям — 30,8 процентного пункта, тогда как 
допустимое — 1,5. «Управление экономикой осуще-
ствлялось в ручном режиме», - отметил Горегляд. 
Вероятность банкротства среднестатистического 
российского банка сейчас даже ниже, чем до кризи-
са, благодаря накопленной ликвидности и резер-
вам, считает замглавы Агентства по страхованию 
вкладов (АСВ) А.Мельников. Поэтому у АСВ есть ос-
нования ждать отмены с 1 января 2011 г. моратория 
на неисполнение банками критериев доходности на 
участие в системе страхования вкладов, введенного 
с 1 октября 2009 г. «Мораторий с 2011 г. можно и 
нужно отменять», — считает Мельников.  

Новости эмитентов 
Объединение Газпрома и украинского Нафтогаза
позволит поставлять газ для населения Украины по
внутренним российским ценам. Об этом заявил гла-
ва Газпрома А.Миллер. По словам главы "Газпрома",
речь идет о внутрироссийской цене на газ в 1880
руб. за 1000 кубометров. На прошедшей встрече
представителей Газпрома и НАК "Нафтогаз Украины"
рассматривался ход выполнения сторонами долго-
срочных контрактов на поставку и транзит газа, а
также перспективы сотрудничества компаний в
2011 г., сообщили в Газпроме. "Особое внимание
было уделено вопросам создания совместного
предприятия "Газпрома" и "Нафтогаза Украины", -
уточнили в компании. 
Роснефть близка к покупке долей в четырех гер-
манских нефтеперерабатывающих заводах. Это мо-
жет стать одним из самых крупных приобретений
активов компаний Западной Европы компанией РФ,
сообщает The Wall Street Journal. По данным изда-
ния, Роснефть почти завершила переговоры по по-
купке 50% акций компании Ruhr Oel GmbH у венесу-
эльской госкомпании Petroleos de Venezuela SA за
$1-2 млрд. По их данным, сделка может состояться в
течение нескольких недель. 
АвтоВАЗ  повысит с 1 сентября розничные цены на
весь модельный ряд в среднем на 2%, сообщил на
Московском международном автомобильном сало-
не - 2010 вице-президент компании по маркетингу
А.Федосов. Кроме того, по его словам, с 1 октября
компания переходит на новую систему работы с ди-
лерами. В среднем дилеры будут получать скидку на
получаемые автомобили в размере 5,5%. 
Банк «Санкт-Петербург» (БСП) намерен приобрести
допэмиссию акций банка «Заречье» на 390 млн. руб.
по номиналу или на 39% увеличенного уставного
капитала. «Решение руководства банка о покупке
акций “Заречья” принято, но официальных докумен-
тов пока не подписано», - сообщила пресс-
секретарь БСП А.Бархатова. Оформление сделки
завершится в декабре этого года, уточнила она. БСП
выкупит всю эмиссию «Заречья» по номиналу, со-
общил председатель совета директоров Казанского
вертолетного завода (КВЗ) и член совета директо-
ров «Заречья» А.Лаврентьев. КВЗ и аффилированные
с ним структуры владеют 79% акций «Заречья». В
результате доля КВЗ и аффилированных структур
сократится до 48,2%, а Банка Москвы - до 7,9%. 
Иркол: ФСФР аннулировала лицензию спецдепози-
тария инвестфондов, ПИФов и НПФ депозитария
«Иркол». Решение было принято в связи с неодно-
кратными нарушениями законодательства, говорит-
ся в сообщении службы. 



Зарубежные рынки акций 
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• Ведущие индексы Европы и США по итогам ми-
нувшей недели преимущественно снизились DAX
(-0,9%), CAC 40 (-0,5%), FTSE-100 (+0,1%), DJIA
(-0,6%), SP500 (-0,7%), Nasdaq Composite (-1,2%). 

• Европейские фондовые индексы на прошедшей 
неделе продемонстрировали разнонаправленную ди-
намику в контексте смешанных новостей и данных
макроэкономической статистики. 

• Степень риска снижения кредитного рейтинга
стран - членов Евросоюза (ЕC) увеличивается, по-
скольку они испытывают все возрастающие трудности 
в попытках сократить увеличившиеся государствен-
ные расходы, отмечается в заявлении, которое сдела-
ло на минувшей неделе агентство Moody’s. 

• Деловая активность в производственном секторе 
и секторе услуг стран Еврозоны в августе замедлились 
больше, чем ожидал рынок. По всей видимости, эко-
номический рост в Европе замедлится во II полугодии
вследствие уменьшения спроса на европейские това-
ры в США и Китае. 

• Финансовые показатели 51% компаний из ин-
декса Stoxx 600, опубликовавших отчетность за про-
шедший квартал, превзошли прогнозы рынка. 

• Ведущие индексы рынка акций США по итогам 
минувшей недели снизились, отыграв в конце недели 
большую часть потерь благодаря вышедшим лучше
ожиданий данным по ВВП США и заявлениям главы
ФРС Б.Бернанке.  

• ВВП США в реальном выражении, по уточненным 
данным, во II квартале 2010 г. вырос на 1,6% в пере-
расчете на годовые темпы, тогда как рынок ожидал
увидеть значение этого показателя на уровне 1,4%.
Предварительные данные, опубликованные в июле,
свидетельствовали об увеличении ВВП на 2,4%. Таким 
образом, темпы роста американской экономики су-
щественно замедлились. 

• ФРС США готова предпринять дальнейшие шаги 
для стимулирования экономики страны в случае не-
обходимости, сообщил глава ФРС Б.Бернанке. По его 
оценке, экономический прогноз остается "по сущест-
ву неопределенным", а в экономике страны возможны 
непредвиденные события. Тем не менее, Б.Бернанке 
не ждет рецессии, и, несмотря на замедление темпов 
роста экономики США, прогнозирует некоторое уско-
рение роста экономики страны в 2011 г. 

• Утверждения официальных лиц США о том, что 
экономика США хоть и медленно, но восстанавлива-
ется, не соответствуют действительности, считает
видный экономист П.Кругман. По его мнению, доля 
правды в утверждениях о продолжающемся восста-
новлении заключается только в том, что продолжает 
расти показатель ВВП. В свою очередь, Н.Рубини, эко-
номист, предсказавший глобальный финансовый кри-
зис, заявил, что экономический рост США в III кварта-
ле окажется «серьезно ниже» 1%, а вероятность вто-
рой волны рецессии оценил в 40%. 

 



*)  По данным РТС
 (www.rts.ru)

Рынок акций                     
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Российский рынок акций 
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Динамика индекса РТС RTSI, *) • Отечественный рынок акций на прошлой не-
деле показал разнонаправленное изменение коти-
ровок акций по спектру наиболее ликвидных ценных 
бумаг. По итогам прошедшей недели индекс РТС RTSI 
снизился на 0,25% относительно значения своего за-
крытия неделей ранее. Индекс ММВБ за неделю при-
бавил 0,01%. Суммарные обороты торгов на биржах 
РФ за неделю в среднем незначительно выросли и
оказались примерно на 9% ниже среднеквартально-
го значения этого показателя. Завершил неделю ин-
декс РТС RTSI на отметке в 1421,47 пункта, что на 1,6%
ниже, чем в конце прошлого года. В сравнении с ди-
намикой индексов акций развивающихся стран с 
конца 2009 г. индекс РТС по состоянию на конец не-
дели выглядит несколько лучше других. Индекс 2 
эшелона РТС-2 за неделю повысился на 0,1%, показав 
повышение с начала текущего года на 21,6%. 

• Снижение котировок отечественных акций в
начале минувшей недели сменилось повышением в
ее второй половине, которое наблюдалось в русле
господствовавших на европейских фондовых пло-
щадках тенденций. Европейские фондовые индексы в 
четверг и пятницу демонстрировали позитивную ди-
намику благодаря опубликованным корпоративным 
отчетам, данным по рынку труда и ВВП США, немного
ослабившим беспокойства относительно состояния
мировой экономики. Оптимизм отечественным инве-
сторам также придало повышение цен на нефть, от-
скочивших в середине текущей недели от зоны под-
держки, располагающейся в районе $71 баррель. 

• Число снизившихся в цене выпусков отечест-
венных акций по итогам недели немного превысило
количество выросших. В числе фаворитов роста не-
дели оказались привилегированные акции Ростеле-
кома и межрегиональных компаний связи (МРК)
Связьинвеста. Это произошло благодаря сообщени-
ям о том, что чистая прибыль группы "Связьинвест"
по РСБУ за 9 месяцев 2010 г., по прогнозу, перевалит 
за 32 млрд. руб., а ожидаемые инвесторами промежу-
точные дивиденды группы за 9 месяцев 2010 г. пре-
высят объем выплат за весь 2009 г. Лучше рынка так-
же выглядели акции АвтоВАЗа, наконец-то вышедше-
го в прибыль по итогам 7 месяцев текущего года.
Кроме того, на открывшемся Московском междуна-
родном автомобильном салоне-2010 АвтоВАЗ пред-
ставил новый переднеприводный универсал R-90, 
ставший первым результатом сотрудничества авто-
завода с автоконцерном Renault-Nissan. 

• Аутсайдерами недели на волне фиксации при-
были оказались сектора “Химия и нефтехимия”, где
лидерами снижения стали акции Акрона и НКНХ, а
также сектор “Металлы/добыча”, где падением выде-
лились акции ТМК, Полиметалла, Распадской и ЧТПЗ. 

• В условиях улучшившегося внешнего фона
мы можем увидеть в начале текущей недели повы-
шение индекса РТС RTSI.  

 



*)  По данным РТС
 (www.rts.ru)
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Текущие индексы привлекательности секторов отражают средний
темп изменения отраслевых индексов за последние 2 недели. 

• В отраслевом срезе наибольшим спросом на 
минувшей неделе пользовались акции ряда теле-
коммуникационных компаний. При этом отрасле-
вые индексы основных сегментов рынка акций РФ 
преимущественно понизились. Лидерами снижения
рынка в отраслевом спектре по итогам недели стали
индексы секторов “Финансы” (-1,3%), “Потребитель-
ский” (-0,8%) и “Металлы/добыча” (-0,6%). Повыше-
нием на минувшей неделе выделился индекс секто-
ра “Телеком ” (+3,2%). 

• В секторе “Финансы“ аутсайдерами недели на
ММВБ оказались обыкновенные акции Сбербанка
(-1,7%) Транскредитбанка (-2,0%) и ОПИНа (-2,5%). 
Акции банка ВТБ за неделю снизились на 0,7%. Вме-
сте с тем, повышение в этом секторе на прошлой 
неделе показали привилегированные акции МДМ-
банка (+1,9%) и Банка Санкт-Петербург (+4,3%). 

• В секторе “Потребительский“ лидерами па-
дения недели на ММВБ стали обыкновенные акции
Магнита (-6,7%), Верофарма (-3,9%), Разгуляя (-1,8%), 
Дикси (-1,8%) и Аптечной сети 36’6 (-1,6%). При этом 
рост на прошлой неделе наблюдался в обыкновен-
ных акциях Нутринвестхолдинга (+3,7%) и привиле-
гированных акциях Балтики (+0,6%). 

• В секторе “Металлы/добыча” наибольшим 
снижением на минувшей неделе на ММВБ выдели-
лись обыкновенные акции ЧТПЗ (-9,9%), ТМК (-6,0%),
Полиметалла (-6,0%) и Распадской (-4,7%). Тем не 
менее, повышение котировок в этом секторе за не-
делю показали акции Ашинского металлургическо-
го завода (+3,3%), Северстали (+2,1%) и ЧМК (+2,0%).

• В секторе “Телеком“ лидерами роста на 
ММВБ за неделю стали привилегированные акции
Ростелекома (+18,9%), Центртелекома (+7,7%), 
Дальсвязи (+6,8%), Волгателекома (+6,4%), Северо-
Западного Телекома (+5,8%), ЮТК (+5,7%), а также
обыкновенные акции Центртелекома (+5,0%) и Тат-
телекома (+4,9%). Наименьший интерес в этом сек-
торе на прошлой недели инвесторы проявили к 
привилегированным акциям МГТС (+0,4%) и обык-
новенным акциям Комстара (+0,1%). 
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понедельник 30 августа 2010 г.
□ 13:00 Еврозона: Индикатор потребительской уверенности за август Прогноз: -12
□ 16:30 США: Личные доходы/расходы за июль Прогноз: 0.3%
□ 18:30 США: Индекс производственной активности ФРБ Далласа за август

вторник 31 августа 2010 г.
□ Великобритания: Индекс потребительской уверенности от GfK за август Прогноз: -24
□ 03:15 Япония: Индекс деловой активности в производственном секторе за август
□ 03:50 Япония: Промышленное производство за июль Прогноз: -0.2% м/м, 14.3% г/г
□ 03:50 Япония: Розничные продажи за июль Прогноз: 0.5% м/м, 3.5% г/г
□ 05:30 Япония: Изменение оплаты труда за июль Прогноз: 0.9%
□ 11:55 Германия: Уровень безработицы за август Прогноз: 7.6%
□ 12:30 Великобритания: Денежно-кредитная статистика за июль
□ 13:00 Еврозона: Индекс потребительских цен за август Прогноз: 1.6%
□ 13:00 Еврозона: Уровень безработицы за июль Прогноз: 10%
□ 16:30 Канада: Прирост ВВП за июль Прогноз: 0.2%
□ 17:00 Индекс цен на жилье от S&P/CaseShiller за июнь Прогноз: 3.5%
□ 17:45 США: Индекс деловой активности за август Прогноз: 57.5
□ 17:55 США: Индекс доверия потребителей за август Прогноз: 51
□ 18:00 США: Индекс цен на жилье от NAPM за август
□ 22:00 США: Публикация протоколов заседания ФРС США

среда 1 сентября 2010 г.
□ 10:00 Германия: Розничные продажи за июль Прогноз: 0.5% м/м, 1.2% г/г
□ 11:55 Германия: Индекс деловой активности в производственном секторе за август Прогноз: 58.2
□ 12:00 Еврозона: Индекс деловой активности в производственном секторе за август Прогноз: 55.0
□ 12:30 Великобритания: Индекс деловой активности в производственном секторе за август Прогноз: 57.0
□ 16:15 США: Изменение числа занятых от ADP за август Прогноз: 20 тыс.
□ 18:00 США: Индекс деловой активности в производственном секторе за август Прогноз: 53.0
□ 18:00 США: Расходы на строительство за июль Прогноз: -0.5%
□ 18:30 США: Запасы нефти и нефтепродуктов за неделю до 27 августа

четверг 2 сентября 2010 г.
□ 10:00 Великобритания: Индекс цен на жилье за август Прогноз: -0.3%
□ 12:30 Великобритания: Индекс деловой активности в строительном секторе за август Прогноз: 53.9
□ 13:00 Еврозона: Индекс производственных цен за июль Прогноз: 0.3% м/м, 3.9% г/г
□ 13:00 Еврозона: Прирост ВВП за 2 квартал Прогноз: 1.0% к/к, 1.7% г/г
□ 15:45 Еврозона: Решение по процентной ставке ЕЦБ Прогноз: 1.00%
□ 16:30 США: Количество заявок на пособие по безработице за неделю до 28 августа Прогноз: 478 тыс.
□ 16:30 Еврозона: Пресс-конференция главы ЕЦБ Ж.-К.Трише
□ 16:30 США: Производительность вне сельского хозяйства за 2 квартал Прогноз: -2.0%
□ 16:30 США: Затраты на рабочую силу за 2 квартал Прогноз: 1.4%
□ 18:00 США: Незавершенные сделки по продаже жилья за - Прогноз: -1.5%
□ 18:00 США: Производственные заказы за июль Прогноз: 0.5%

пятница 3 сентября 2010 г.
□ 11:55 Германия: Индекс деловой активности в секторе услуг за август Прогноз: 58.5
□ 12:00 Еврозона: Индекс деловой активности в секторе услуг за август Прогноз: 55.6
□ 12:30 Великобритания: Индекс деловой активности в секторе услуг за август Прогноз: 53.1
□ 13:00 Еврозона: Розничные продажи за июль Прогноз: 0.2% м/м, 0.6% г/г
□ 16:30 США: Уровень безработицы за август Прогноз: 9.6%
□ 16:30 США: Количество новых рабочих мест вне сельского хозяйства за август Прогноз: -105 тыс.
□ 18:00 США: Индекс деловой активности в секторе услуг за август Прогноз: 53.5
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