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Мировые рынки акций  
Ведущие индексы Европы и США по итогам торгов
во вторник снизились: DAX (-1,3%), CAC 40 (-1,7%), 
FTSE-100 (-1,5%), DJIA (-1,3%), SP500 (-1,5%), Nasdaq
Composite (-1,7%).    См. стр 3

 
 

Российский рынок акций 
Отечественный рынок акций во вторник показал 
преимущественное снижение котировок по спектру
наиболее ликвидных ценных бумаг. Индекс РТС
RTSI*) по итогам дня снизился на 2,04% относи-
тельно значения своего закрытия в конце преды-
дущих торгов.     См. стр 4

 
 

Динамика отраслевых индексов 
В отраслевом срезе наибольшим спросом  во втор-
ник пользовались акции ряда промышленных ком-
паний и телекомов. При этом отраслевые индексы 
основных сегментов рынка акций РФ вчера в основ-
ном снизились.    См. стр 5

 
 

Новости дня  
ВВП РФ, по оценке Минэкономразвития, вырос на
2,5% по сравнению с июлем 2009 г., сообщил замес-
титель министра экономического развития (МЭР)
А.Клепач. За январь-июль, по оценке министерства, 
рост ВВП составил 3,8% к аналогичному периоду
2009 г.      См. стр 2

 
 

Календарь событий сегодня: 
США: Заказы на товары длительного пользования. 
США: Продажи на первичном рынке жилья. 
США: Индекс цен на жилье.    См. стр 6
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Макроэкономика и банковская 
cистема 
ВВП РФ, по оценке Минэкономразвития, вырос на 
2,5% по сравнению с июлем 2009 г., сообщил замес-
титель министра экономического развития (МЭР) 
А.Клепач. За январь-июль, по оценке министерства, 
рост ВВП составил 3,8% к аналогичному периоду 
2009 г. В то же время с учетом сезонной и календар-
ной составляющих ВВП в июле, по расчетам Минэ-
кономразвития, снизился на 0,3% к июню после рос-
та на те же 0,3% в июне к маю. Рост промышленного 
производства в РФ в 2010г. может составить 7,6% 
вместо 2,7%, прогнозировавшихся ранее, сообщил 
А.Клепач. При этом по его словам, прогноз по росту 
ВВП на 2010 г. сохраняется на уровне 4%. 
Влияние засухи как макроэкономического фактора 
на ВВП РФ в 2010 г. МЭР оценивает на уровне 0,4-0,5 
процентных пункта, сообщил заместитель главы 
МЭР РФ А.Клепач. "Это прямой эффект. В целом 
влияние может быть на 0,7-0,8 процентных пункта, 
если не выше", - подчеркнул он. 
МЭР РФ ожидает инфляцию в 2010 г. на уровне не 
многим более 7%, сказал заместитель главы МЭР РФ 
А.Клепач, отметив, что инфляция "будет точно не на 
уровне 2009г." (8,8%). По его словам, инфляция в РФ 
в августе 2010 г., по предварительной оценке МЭР, 
составит 0,5%. 
Минфин РФ во вторник разместил на срок до 15 де-
кабря на депозиты в 5 банках, принявших участие в 
отборе, 36 млрд. руб. временно свободных бюджет-
ных средств, сообщается в информации Минфина. 
Средневзвешенная ставка составила 4,48% годовых. 
К размещению было предложено 50 млрд. руб. Уча-
стники аукциона подали заявки на 36 млрд. руб., все 
они были удовлетворены. Ставка отсечения совпала 
с минимальной установленной ставкой - 4,45%, уча-
стники отбора указали в заявках ставки в диапазоне 
4,45-4,51%. 
 

Новости эмитентов 
Газпром нефть: Международное рейтинговое 
агентство Standard & Poor's (S&P) изменило прогноз 
рейтинга "Газпром нефти" на "стабильный" с "нега-
тивного". Как сообщается в пресс-релизе агентства, 
долгосрочный рейтинг компании был подтвержден 
на уровне "ВВВ-". "Пересмотр прогноза обусловлен 
тем, что в I полугодии 2010 г. "Газпром нефти" уда-
лось увеличить свободный операционный денеж-
ный поток, что позволило компании поддерживать 
характеристики кредитоспособности на уровне, 
достаточно комфортном для данного рейтинга, - 
заявила кредитный аналитик S&P Е.Ананькина. 

Чистая прибыль ОАО «Магнит», по МСФО в I полу-
годии 2010 г. выросла на 1,17% до 3,945 млрд. руб.
Об этом говорится в неаудированном финансовом
отчете компании по МСФО. Выручка компании в
рублях выросла на 31,84% и достигла 103,664 млрд.
руб. Рост этого показателя «Магнит» связывает с
увеличением торговых площадей и ростом сопоста-
вимых продаж на 4,93%. В I полугодии 2010 г. ком-
пания открыла 264 магазина (260 магазинов форма-
та «у дома» и 4 гипермаркета) и увеличила свои тор-
говые площади на 27,72% до 1,156 млн. кв. м. К 30
июня 2010 г. в состав сети входило 3 492 магазина
(из них 28 гипермаркетов). 
МТС: Сбербанк РФ снизил процентные ставки по
кредитам ОАО "Мобильные ТелеСистемы" (МТС) на
общую сумму 53 млрд. руб., говорится в сообщении
оператора. В том числе, по кредиту на сумму 47
млрд. руб. со сроком погашения в сентябре 2013 г.
процентная ставка была снижена на 1,4 процентно-
го пункта (п.п.) - с 10,65% до 9,25% годовых.  
Акционирование ФГУП «Почта России» может за-
вершиться в I квартале 2012 г., заявил советник ген-
директора предприятия по стратегии Е.Че-
чельницкий. Основная сложность, связанная с пре-
образованием в ОАО, заключается в формировании
имущественного комплекса, отметил он. «Придется
решить много вопросов, связанных с земельными
отношениями, и без специального закона об осо-
бенностях управления и распоряжения имуществом
организаций, осуществляющих свою деятельность в
области почтовой связи, не обойтись. Аналогичные
законы принимались и для акционирования РЖД, и
в атомной области», - рассказал Чечельницкий. Ка-
питализация «Почты России» после акционирования
(2011-2012 г.), по оценке аудиторской компании
KMPG, может достигнуть 20-50 млрд. руб., а при ус-
ловии публичного размещения к 2020 г. - 200-250
млрд. руб. В эти расчеты включено как обязательное
условие соответствие прогнозных финансовых по-
казателей и мультипликаторов, предоставленных
менеджментом ФГУП «Почты». 
ЧТПЗ: ОАО «Челябинский трубопрокатный завод»
(ЧТПЗ) может привлечь стратегического партнера,
разместить на западных рынках глобальные депози-
тарные расписки (GDR), а также провести IPO, сооб-
щается в материалах компании. Акционеры пред-
приятия на внеочередном собрании приняли реше-
ние о размещении 472,383 млн. обыкновенных ак-
ций номиналом 1 рубль по открытой подписке. В
настоящее время уставный капитал ЧТПЗ состоит из
472,383 млн. обыкновенных акций номиналом один
рубль. Таким образом, в результате допэмиссии он
может удвоиться. От официальных комментариев в
пресс-службе ЧТПЗ отказались. 



Зарубежные рынки акций 
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• Ведущие индексы Европы и США по итогам 
торгов во вторник снизились: DAX (-1,3%), CAC 40
(-1,7%), FTSE-100 (-1,5%), DJIA (-1,3%), SP500 (-1,5%), 
Nasdaq Composite (-1,7%). 

• Европейские фондовые индексы вчера упали 
из-за понижения котировок акций сырьевых ком-
паний, промышленных предприятий и банков. 

• Европейские банки, скорее всего, будут под-
вергаться стресс-тестам более часто, чем раньше, 
заявил комиссар ЕС по экономической и кредитно-
денежной политике О.Рен. По его словам, руково-
дство Евросоюза сейчас обсуждает вопрос о том, 
через какой интервал времени должны проводить-
ся стресс-тесты, а решение может быть принято на 
встрече министров финансов стран Еврозоны 7
сентября. Последний раз европейские банки про-
ходили стресс-тесты в конце июля с. г. 

• Британской экономике может угрожать новая 
рецессия, а представленные Банком Англии про-
гнозы роста на 2010-2011 г.г., вероятно, слишком 
оптимистичны, заявил член комитета по денежно-
кредитной  политике Банка Англии М.Уил. Он также 
отметил, что последний экономический прогноз 
Банка Англии предполагает "значительную вероят-
ность сокращения экономики в течение IV кварта-
ла". Это обусловлено недостаточностью кредито-
вания, сокращением госрасходов и слабым дове-
рием потребителей. 

• Объем промышленных заказов в Еврозоне в 
июне 2010 г. вырос на 2,5% м/м и на 22,6% г/г, со-
общило статистическое агентство Eurostat. Эти 
данные оказались несколько лучше ожиданий. 

• ВВП Германии вырос во II квартале 2010 г. на 
2,2% по сравнению с предыдущим кварталом, что 
совпало как с предварительными расчетами, так и 
с ожиданиями рынка. Подъему германской эконо-
мики способствовало значительное увеличение
объемов экспорта, а также инвестиций компаний в
производственное оборудование. 

• Ведущие индексы рынка акций США во втор-
ник снизились под влиянием негативных данных 
макроэкономической статистики. 

• Продажи на вторичном рынке жилья в США в 
июле рухнули на рекордные 27,2% - до 3,83 млн.
домов в годовом исчислении, достигнув мини-
мального значения более чем за 20 лет. Количество 
выставленных на продажу домов за месяц выросло
на 2,5% - до 3,98 млн. При текущих темпах продаж
потребовалось бы 12,5 месяца для того, чтобы пол-
ностью распродать их, - максимальный показатель 
с 1999 г. На перепродажи домов в США приходится 
около 90% рынка торговли жильем. 

 

 



*)  По данным РТС
 (www.rts.ru)
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Динамика индекса РТС RTSI, *) • Отечественный рынок акций во вторник по-
казал преимущественное снижение котировок по 
спектру наиболее ликвидных ценных бумаг. Индекс
РТС RTSI*) по итогам дня снизился на 2,04% относи-
тельно значения своего закрытия в конце преды-
дущих торгов. При этом индекс ММВБ за торговую 
сессию потерял 1,97%. Суммарные обороты торгов 
на биржах РФ вчера существенно выросли и оказа-
лись почти на уровне среднеквартального значе-
ния этого показателя. По закрытию торговой сес-
сии индекс РТС RTSI опустился до отметки в 1396,86
пункта. Индекс 2 эшелона РТС-2 вчера снизился на 
0,37%. Наибольшее отрицательное влияние на ди-
намику индекса РТС-2 оказали упавшие котировки 
обыкновенных акций МРСК Холдинга, МРСК Центра
и Акрона. 

• Существенное снижение котировок рос-
сийских акций вчера было обусловлено негатив-
ными ожиданиями относительно данных амери-
канской макроэкономической статистики по рынку
жилья, определивших на весь торговый день нис-
ходящий характер движения ведущих мировых
фондовых индексов. Примечательно, что публико-
вавшиеся достаточно неплохие статистические по-
казатели по Еврозоне вчера фактически были про-
игнорированы рынком. Добавило пессимизма оте-
чественным инвесторам наблюдавшееся пониже-
ние цен на нефть, вызванное прогнозами увеличе-
ния запасов энергоносителей в США, которое 
спровоцировало давление продаж в акциях нефте-
газовых компаний. При этом акции Газпрома, Лу-
койла, Роснефти и Сургутнефтегаза вчера стали ли-
дерами негативного влияния на индекс РТС. 

• Акции Сбербанка вчера оказались аутсайде-
рами среди “голубых фишек” из-за продаж со сто-
роны крупных инвесторов. Сегодня Сбербанк пла-
нирует опубликовать финансовую отчетность. Как 
ожидается, чистая прибыль Сбербанка по МСФО за 
II квартал с. г. вырастет в 4,3 раза по сравнению с 
аналогичным периодом 2009 г., но снизится при-
мерно вдвое по отношению к I кварталу с.г. Мы ду-
маем, что хорошая финансовая отчетность сегодня
окажет поддержку котировкам акций Сбербанка. 

• Фаворитами роста во вторник вновь стали 
обыкновенные и привилегированные акции Авто-
ВАЗа, продолжающие рост на фоне поступающих
позитивных для автозавода новостей. Отметим, что 
в Тольятти начала функционировать промышлен-
ная особая экономическая зона (ОЭЗ) на создание 
инфраструктуры которой из федерального бюдже-
та планируется выделить 7,2 млрд. руб. Налог на 
прибыль в ОЭЗ снижается до 15,5%, предусматри-
вается режим свободной таможенной зоны. 

• В условиях смешанного внешнего фона мы 
ожидаем сегодня увидеть колебания индекса РТС в 
рамках бокового диапазона. 

 

 



*)  По данным РТС
 (www.rts.ru)

-2% -1% 0% 1%

Промышленность

Телеком

Потребительский

Металлы/добыча

Электроэн-ка

Финансы

Нефтегаз

Изменение отраслевых индексов за 24/8/2010 г. *)

Российские отраслевые индексы

ОАО «Промсвязьбанк», Москва, ул. Смирновская,10, т.: 777-10-20,  web-сайт: www.psbank.ru 
Аналитическое управление Инвестиционного департамента, т. 777-10-20(доб. 704733), e-mail: ib@psbank.ru 

-4 -2 0 2

Потребительский

RTS2

Промышленность

Металлы/добыча

Телеком

Электроэн-ка

Финансы

RTSI

Нефтегаз

Текущие индексы привлекательности секторов

Текущие индексы привлекательности секторов отражают средний
темп изменения отраслевых индексов за последние 2 недели. 

• В отраслевом срезе наибольшим спросом  во
вторник пользовались акции ряда промышленных 
компаний и телекомов. При этом отраслевые ин-
дексы основных сегментов рынка акций РФ вчера в 
основном снизились. Аутсайдерами рынка в отрас-
левом спектре во вторник стали индексы секторов 
“Нефтегаз”(-1,9%), “Финансы” (-1,7%) и “Электро-
энергетика” (-1,5%). Лучше других вчера выглядели 
индексы секторов “Промышленность” и “Телеком”, 
которые по итогам торгов не изменились. 

• В секторе “Нефтегаз” котировки акций во 
вторник снизились в контексте отмечавшегося по-
нижения мировых цен на “черное золото”. При 
этом более других на ММВБ вчера упали котировки
обыкновенных акций Татнефти (-3,6%), Новатэка 
(-2,5%) и Газпром нефти (-2,1%). В РТС наибольшие
потери понесли привилегированные акции Транс-
нефти (-11,2%). 

• В секторе “Финансы“ аутсайдерами во втор-
ник оказались обыкновенные акции Сбербанка 
(-4,1% в РТС и -3,1% на ММВБ), а также привилеги-
рованные акции банка “Возрождение” (-5,3% на 
ММВБ). Лучше других здесь вчера выглядели акции
Банка Москвы (+0,3%) и Росбанка (+1,1%). 

• В секторе “Электроэнергетика” наибольшим 
падением на ММВБ во вторник отметились обык-
новенные акции ТГК-1 (-4,5%), Мосэнергосбыта
(-4,2%) и МРСК Волги (-3,3%). В РТС более других 
упали акции РусГидро (-2,2%). 

• В секторе “Промышленность“ наибольший
прирост на ММВБ во вторник наблюдался в обык-
новенных (+6,4%) и привилегированных (+3,1%) 
акциях АвтоВАЗа. При этом слабее других в этом 
секторе смотрелись вчера акции Мотовилихинских 
заводов (-8,6%). 

• В секторе “Телеком“ фаворитами роста на 
ММВБ во вторник стали обыкновенные акции Цен-
тртелекома (+1,3%) и привилегированные акции 
Ростелекома (+1,8%). 
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среда 25 августа 2010 г.
□ 03:50 Япония: Сальдо торгового баланса за июль Прогноз: ¥470.0 млрд.
□ 03:50 Япония: Индекс оптовых цен на услуги за июль Прогноз: -1.0%
□ 12:00 Германия: Индекс настроения в деловых кругах за август Прогноз: 105.5
□ 16:30 США: Заказы на товары длительного пользования за июль Прогноз: 3.0%
□ 18:00 США: Продажи на первичном рынке жилья за июль Прогноз: 330 тыс.
□ 18:00 США: Индекс цен на жилье за июнь Прогноз: 0.1%
□ 18:30 США: Запасы нефти и нефтепродуктов  за неделю до 20 августа

четверг 26 августа 2010 г.
□ 10:00 Германия: Индекс доверия потребителей за сентябрь Прогноз: 4.1
□ 10:00 Великобритания: Индекс цен на жилье за август Прогноз: -0.3%
□ 12:00 Еврозона: Денежный агрегат М3 за июль Прогноз: 0.4%
□ 14:00 Великобритания: Розничные продажи за август Прогноз: 25
□ 16:30 США: Количество заявок на пособие по безработице  за неделю до 21 августа Прогноз: 485 тыс.

пятница 27 августа 2010 г.
□ 03:30 Япония: Расходы домовладельцев за июль Прогноз: 1.5%
□ 03:30 Япония: Индекс потребительских цен за июль Прогноз: -0.9%
□ 03:30 Япония: Индекс потребительских цен Токио за август Прогноз: -1.1%
□ 03:30 Япония: Уровень безработицы за июль Прогноз: 5.3%
□ 12:30 Великобритания: Прирост ВВП за 2 квартал Прогноз: 1.1% к/к 1.6% г/г
□ 12:30 Великобритания: Объем коммерческих инвестиций за 2 квартал Прогноз: 2.3% к/к -6.2% г/г
□ 16:30 США: Прирост ВВП за 2 квартал Прогноз: 1.4%
□ 16:30 США: Ценовой индекс ВВП за 2 квартал Прогноз: 1.8%
□ 17:00 Германия: Индекс потребительских цен за август Прогноз: 1.1%
□ 17:55 США: Индекс настроения по данным Мичиганского Университета за август Прогноз: 70
□ 18:00 США: Выступление главы ФРС Б.Бернанке

Календарь событий
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