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Комментарий по рынку акций

Слабые макроэкономические данные из США, вышедшие во 
вторник серьезно подкосили заокеанские фондовые индексы. 
Продажи на рынке вторичного жилья в июле рухнули до 
минимального с 1995 г. значения 3,83 млн. (прогноз 4,65 млн.), 
таким образом запасы выставленного на продажу жилья достигли
 показателя 12,5 мес., что стало максимальным уровнем с 1999 г. 
Индекс производственной активности ФРБ Ричмонда 
зафиксировал в августе снижение с 16 до 11, при этом 
составляющая продаж упала с 22 до 11, а составляющая новых 
заказов с 13 до 10. Все это усилило обеспокоенность инвесторов 
тем, что восстановление экономики США может оказаться 
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РТС

Значение Δ, день Δ, нед Δ, мес Δ, ytd
Значение основных индексов

Индекс РТС 1 396,86 -2,04% -4,62% -3,61% 27,68%
Индекс ММВБ 1 339,82 -1,97% -3,71% -2,97% 19,57%
FTSE 5 155,95 -1,51% -3,64% -2,95% 5,30%
S&P 500 1 051,87 -1,45% -3,72% -4,61% 2,56%
Dow Jones Avg. 10 040,45 -1,32% -3,51% -3,69% 5,59%

Главные новости
«Магнит» отчитался за 1 полугодие

Поле16:Индекс MSCI
Значение Δ, день Δ, мес Δ, ytd

Индекс MSCI EM 973,58 -1,29% -0,80% 13,03%
Индекс MSCI BRAZIL 3280,24 -1,76% -2,97% 11,57%
Индекс MSCI RUSSIA 743,66 -2,45% -4,21% 14,28%
Индекс MSCI INDIA 484,43 -1,32% 0,75% 23,39%
Индекс MSCI CHINA 61,14 -0,86% -1,72% 2,90%
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Обзор рынка
Слабые макроэкономические данные из США, вышедшие во вторник серьезно 
подкосили заокеанские фондовые индексы. Продажи на рынке вторичного жилья 
в июле рухнули до минимального с 1995 г. значения 3,83 млн. (прогноз 4,65 млн.), 
таким образом запасы выставленного на продажу жилья достигли показателя 
12,5 мес., что стало максимальным уровнем с 1999 г. Индекс производственной 
активности ФРБ Ричмонда зафиксировал в августе снижение с 16 до 11, при этом 
составляющая продаж упала с 22 до 11, а составляющая новых заказов с 13 до 10. 
Все это усилило обеспокоенность инвесторов тем, что восстановление 
экономики США может оказаться слабее, чем многие ожидали. В результате 
американские фондовые индексы закрылись на минимальных отметках за 
последние 7 недель, а инвесторы предпочли переложить средства в 
казначейские облигации (доходность 10-летних USTres снизилась до 
исторического минимума 2,11%). Не блистало оптимизмом вчерашнее 
выступление Президента ФРБ Чикаго Чарльза Эванса заявившего, что за 
последние шесть месяцев риски второй волны рецессии в США возросли (на 
фоне высокого уровня безработицы и слабого рынка недвижимости), тем не 
менее, по его мнению, спад в экономике «не является наиболее вероятным 
сценарием». 
 
На фоне унылой статистики из США курс доллара начал терять позиции. Однако 
сильного захода вверх пары EUR/USD не получилось, поскольку агентство S&P 
вчера вечером понизило долгосрочный рейтинг Ирландии до «AA-» с 
негативным прогнозом. Таким образом, к утру среды курс евро мы видим на 
отметке $1,2630. Цены на нефть слабеют вслед за фондовыми индикаторами: 
Brent $72,7/барр. Некоторую поддержку котировкам «черного золота» оказывают 
данные от API, согласно которым  запасы нефти упали на 1,84 млн. барр. 
Сегодняшние торги на азиатских биржах проходят в красной зоне: MSCI Asia -
0,8%.  
 
Торги на российских биржах в среду начнутся в позитивном ключе. Однако не 
думаю, что оптимизм продлиться долго. Вчерашнее уверенное снижение рынка, 
думаю, сегодня днем будет продолжено. Пробой уровня поддержки на 1350 
пунктов по индексу ММВБ обуславливает его снижение в диапазон 1330-1320 п., 
где можно будет подумать о возобновлении спекулятивных покупок акций 
нефтяного сектора (Лукойл, Газпром). Таким образом, потенциал падения 
нашего рынка не велик и «быкам» просто нужно проявить немного терпения. 
Если сегодняшние данные из США не окажутся столь ужасными, как вчерашние, 
мы, наконец, увидим перелом негативных тенденций на рынке.  
 
Сегодня в 12-00 в Германии выйдет августовское исследование деловых 
настроений IFO (прогноз: 105,5). В 16-30 ждем статистики из США по заказам на 
товары длительного пользования (прогноз: +3,0%). В 18-00 выходит данные по 
продажам на первичном рынке жилья в США за июль (прогноз: 340 тыс.), а также 
индекс цен на жилье FHFA. И, наконец, в 18-30 ждем публикации данных по 
запасам сырой нефти EIA. 
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Потребительский сектор
«Магнит» отчитался за 1 полугодие 
«Магнит» опубликовал неаудированную отчетность по МСФО за 1 полугодие 
2010 года. Выручка компании в прошлом году выросла на 45%, до $3448 млн. 
Частично рост был связан с укреплением рубля, т.к. в рублях выручка 
увеличилась на 32%. EBITDA компании по итогам полугодия составила $252 млн., 
что на 12% выше, чем годом ранее. Чистая прибыль увеличилась на 11%, до $131 
млн. 
 
Основные показатели, $ млн. 

 1H2009 1H2010 Изменение 
Количество магазинов 2808 3492  
в том числе открыто новых 226 264  
Выручка 2378 3448 45.0% 
Валовая прибыль 554 741 33.7% 
Валовая рентабельность 23.3% 21.5%  
EBITDA 224 252 12.3% 
Рентабельность по EBITDA 9.4% 7.3%  
Операционная прибыль 179 185 3.7% 
Операционная рентабельность 7.5% 5.4%  
Чистая прибыль 118 131 11.3% 
Чистая рентабельность 5.0% 3.8%  

Источник: данные компании 
 
«Магнит» во втором квартале продолжил свою политику «инвестиций» в оборот, 
направленную на рост трафика, что оказало положительное влияние на темпы 
роста оборота. Выручка «Магнита» в рублях по итогам 2 квартала 2010 года 
увеличилась 35% по сравнению с 28% в 1 квартале. Количество покупателей 
сопоставимых магазинов выросло в январе-июне на 1,3%, а в целом по розничной 
сети – на 26%. Рост продемонстрировал и средний чек сопоставимых магазинов – 
на 3,6% в рублях. 
Однако снижение торговой наценки, позволившее компании 
продемонстрировать впечатляющие темпы роста выручки, оказало давление на 
показатели эффективности. По итогам 1 полугодия валовая рентабельность 
«Магнита» снизилась с 23,3% до 21,5%. Еще более существенным было снижение 
рентабельности по EBITDA – с 9,4% до 7,3%. При этом во 2 квартале 2010 года 
валовая рентабельность розничной сети составила 21,1%, а рентабельность по 
EBITDA – 7%.  
Отметим, что снижение показателей рентабельности было ожидаемым, и мы не 
расцениваем его как негативный фактор, особенно с учетом успехов компании в 
области увеличения оборота. Кроме того, во второй половине года 
эффективность работы розничной сети. Согласно прогнозам менеджмента 
компании, по итогам 2010 года рентабельность по EBITDA «Магнита» составит 8-
8,5%. 
Что касается дальнейшего расширения розничной сети, то «Магнит» повысил 
план открытия «магазинов у дома» в текущем году с 450-500 до 650. Отметим, что 
в течение первых 7 месяцев года их количество уже увеличилось на 316 новых 
торговых точек. Кроме того, по состоянию на сегодняшний день с начала года 
«Магнит» открыл 8 новых гипермаркетов, а по итогам года планирует около 30 
открытий в этом формате. Прогноз по капвложениям был повышен с $1 млрд. до 
$1,1-1,3 млрд. в 2010 году. Рост рублевой выручки по итогам года ожидается на 
уровне 35%. 

Магнит

Капитализация, мл 9 164

Пересмотр
103Цена закрытия

Рекомендация

Компания/Отрасль
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Поле16:Основные товары, SPOT (LSE, NYSE

Медь, $/t 7 137,00 -1,63% -3,32% 1,54% 11,08%
Цинк, $/t 1 991,00 -2,59% -6,22% 4,46% 7,27%
Никель, $/t 20 600,00 -2,83% -6,15% 1,20% 5,10%
Олово, $/t 20 400,00 -0,29% -4,23% 4,64% 41,91%
Алюминий, $/t 2 028,00 -0,59% -5,28% -0,10% 5,24%
Свинец, $/t 2 012,00 -1,76% -5,54% 1,67% -0,64%
Серебро, $/oz 18,37 2,13% -0,79% 1,43% 29,72%
Золото, $/oz 1 230,65 0,37% 0,47% 3,49% 30,70%
Нефть Brent, $/ 71,51 -1,81% -5,87% -6,98% -2,57%
Нефть Urals, $/ 71,41 -1,48% -4,63% -4,62% -1,96%
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Объем на ММВБ, $

Российский рынок акций
Эмитент Тикер Цена закрытия, $ Объем на РТС, $ Капитализация, m$∆ ММВБ∆ 

РТС

АшинскийМЗ AMEZ 0,402 0,00% 19977 1710,00%
БашИнСв BISV 0,133 0,00% 119738-2,36%
БашЭнрг BEGY 1,537 0,00% 1 604203-2,19%
ВМЗ VSMZ 1393,669 0,00% 2 39413 9371,90%
ДВМП FESH 0,392 0,00% 1 16273 505-1,94%
КазанскВЗ KHEL 1,783 0,00% 27519 985-2,48%
КОМСТАР CMST 6,474 0,00% 2 6934 111-0,01%
Мечел MTLR 22,039 0,00% 9 1751 010 607-2,72%
Мотовил MOTZ 0,090 0,00% 911 602-8,57%
Новсибэнрг NVNG 28,462 0,00% 387229-7,55%
ОАО Выксунский металлург VSMZ 1400,000 0,00% 14 000 2 4040,00%
СилМашины SILM 0,224 0,00% 1 9356 842-0,59%
Сильвинит SILV 634,022 0,00% 4 9811 006 317-1,62%
СинТЗ-ао SNTZ 57,194 0,00% 3602860,00%
Славн-ЯНОС JNOS 0,476 0,00% 4457630,00%
СТЗ-ао SVTZ 6,064 0,00% 2923150,00%
ТАГМЕТ TAMZ 0,746 0,00% 3821 426-11,50%
У-УАЗ UUAZ 1,306 0,00% 34622 529-1,11%
ЧМК CHMK 246,258 0,00% 780558 498-3,84%
ЧТПЗ CHEP 1,681 0,00% 801324 285-4,63%
ЮжКузб. UKUZ 43,268 0,00% 1 54643 4900,42%

Нефть и газ
Газпром GAZP 5,390 0,00% 1 007 930 127 600177 406 377-1,58%
Газпромнефть SIBN 3,790 0,00% 18 950 17 9701 900 880-2,12%
Лукойл LKOH 53,000 0,00% 132 500 45 08052 033 373-0,85%
НОВАТЭК NVTK 7,300 0,00% 73 000 22 1650,00%
Роснефть ROSN 6,400 0,00% 6 400 67 82846 766 838-1,64%
Сургутнефтегаз SNGS 0,881 0,00% 31 72715 017 416-1,82%
Сургутнефтегаз, п. SNGSP 0,418 0,00% 10 450 3 2194 606 857-1,73%
Татнефть, п. TATNP 2,400 0,00% 8 400 3540,00%
Транснефть, п. TRNFP 1150,000 0,00% 16 600 1 78845 206 655-2,17%

Электроэнергетика
Башкирэнерго BEGY 1,600 0,00% 80 000 1 6680,00%
Иркутскэнерго IRGZ 0,665 0,00% 16 625 3 170330 243-1,02%
Ленэнерго LSNG 0,731 0,00% 14 620 67749 955-1,94%
МОЭСК MSRS 0,048 0,00% 142 851 2 31974 286-1,01%
ОГК-2 OGKB 0,050 0,00% 6 188 1 6200,00%
ОГК-3 OGKC 0,050 0,00% 6 188 2 351517 172-1,95%
ОГК-4 OGKD 0,075 0,00% 5 222 4 7030,00%
ОГК-5 OGKE 0,083 0,00% 5 102 2 946330 646-2,67%
ТГК-3 MSNG 0,098 0,00% 5 018 3 9111 114 599-1,64%
ТГК-5 TGKE 0,001 0,00% 4 625 664191 681-1,81%
ТГК-6 TGKF 0,000 0,00% 153 445 89458 777-1,38%

Телекоммуникации
Башинформсвязь BISV 0,136 0,00% 183 100 1290,00%
ВолгаТелеком NNSI 3,050 0,00% 5 185 7500,00%
МТС MTSS 7,900 0,00% 15 800 15 7470,00%
Ростелеком RTKM 3,720 0,00% 202 107 2 7113 088 339-0,10%
Ростелеком, п. RTKMP 2,625 0,00% 63610 610 9591,75%
СЗТ SPTL 0,670 0,00% 5 025 590292 8680,47%
СибирьТелеком ENCO 0,059 0,00% 5 265 7030,00%
Таттелеком TTLK 0,005 0,00% 967 003-0,70%
Уралсвязьинформ URSI 0,032 0,00% 5 440 1 0343 827 5020,50%
ЦентрТелеком ESMO 0,700 0,00% 5 250 1 1050,00%

Машиностроение
АвтоВАЗ AVAZ 0,558 0,00% 7461 430 9136,44%
ГАЗ GAZA 26,000 0,00% 41 834 4820,00%
ИРКУТ IRKT 0,285 0,00% 27921 150-2,23%
Казанский ВЗ KHEL 1,840 0,00% 69 552 2840,00%
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КАМАЗ KMAZ 2,243 0,00% 1 59193 102-0,49%
Кировский завод KIRZ 11,200 0,00% 12 947 1220,00%
Красный Котельщик KRKO 0,550 0,00% 11 000 1170,00%
Нефтекамский автозавод nfaz 10,800 0,00% 29 000 720,00%
ОМЗ OMZZ 2,218 0,00% 783 112-0,60%
РКК Энергия RKKE 325,000 0,00% 32 500 3652 223-1,99%
Северсталь-авто SVAV 13,750 0,00% 5 500 471122 099-1,77%
Силовые машины SILM 0,230 0,00% 51 750 2 0030,00%

Металлургия
ВСМПО VSMO 94,000 0,00% 5 640 1 084290 341-1,28%
Мечел MTLR 22,600 0,00% 158 200 9 4080,00%
ММК MAGN 0,810 0,00% 18 225 9 051732 223-3,00%
НЛМК NLMK 3,000 0,00% 74 250 17 9802 792 560-3,58%
НорНикель GMKN 168,000 0,00% 168 000 32 02590 146 604-2,27%
Полиметалл PMTL 12,100 0,00% 12 100 4 832843 605-3,92%
Полюс Золото PLZL 45,200 0,00% 5 062 8 6163 069 625-0,57%
Северсталь CHMF 12,597 0,00% 17 043 12 69418 488 353-3,13%
ТМК TRMK 4,050 0,00% 34 093 3 7971 477 840-4,47%
ЧМК CHMK 258,000 0,00% 25 800 8160,00%

Банки
Банк Москвы MMBM 31,530 0,00% 4 94418 6700,29%
Возрождение VZRZ 35,000 0,00% 64 410 831135 996-2,34%
ВТБ VTBR 0,003 0,00% 26 75048 508 275-1,87%
РОСБАНК ROSB 3,671 0,00% 2 71547 9801,12%
Сбербанк SBER 2,550 0,00% 2 295 000 55 0470,00%

Транспорт
Аэрофлот AFLT 1,951 0,00% 113 423 2 167872 044-1,54%
Дальневосточное МП FESH 0,401 0,00% 40 100 1 1830,00%
НМТП NMTP 0,145 0,00% 5 800 2 79346 918-0,24%
Приморское МП PRIM 0,178 0,00% 139350-0,04%

Потребительский рынок
Аптечная сеть 36,6 APTK 2,720 0,00% 108 950 2860,00%
Балтика PKBA 31,444 0,00% 3 76625 420-3,46%
Верофарм VRPH 38,850 0,00% 38 850 3880,00%
Вимм-Билль-Данн WBDF 45,500 0,00% 4 550 2 00213 283-2,28%
Дикси DIXY 9,723 0,00% 8384 835-1,94%
Концерн Калина KLNA 19,500 0,00% 19 500 19021 098-0,66%
Красный Октябрь KROT 10,328 0,00% 922 268-0,10%
Магнит MGNT 103,000 0,00% 10 300 9 16494 724-1,21%
Нутринвестхолдинг NTRI 1,076 0,00% 1717 144-0,27%
Разгуляй GRAZ 1,550 0,00% 7 750 245148 784-3,76%
Фармстандарт PHST 79,000 0,00% 7 900 2 986124 701-2,59%
Черкизово GCHE 22,040 0,00% 9546 338-2,85%

Нефтехимия и нефтепереработка
Казаньоргсинтез KZOS 0,185 0,00% 9 259 3310,00%
Нижнекамскнефтехим NKNC 0,490 0,00% 24 500 7901 208-3,08%
Уфанефтехим UFNC 4,650 0,00% 46 500 1 2800,00%
Ярославнефтеоргсинтез JNOS 0,525 0,00% 38 850 4900,00%

Другие сектора
МСЗ, Электросталь MASZ 265,000 0,00% 26 500 3690,00%
ПИК pikk 3,550 0,00% 5 002 1 751507 592-1,96%
РБК ИС RBCI 1,138 0,00% 161550 096-3,73%

Химическая промышленность
Акрон AKRN 29,770 0,00% 37 103 1 431479 493-1,09%
Дорогобуж DGBZ 0,486 0,00% 35155 162-4,46%
Сильвинит SILV 640,000 0,00% 32 000 5 0080,00%
Уралкалий URKA 5,000 0,00% 25 000 10 62211 844 002-3,03%

Уголь
Белон BLNG 0,940 0,00% 18 800 1 0810,00%
Распадская rasp 4,900 0,00% 49 000 3 8263 904 639-2,18%
УК Южный Кузбасс UKUZ 44,000 0,00% 65 875 1 5890,00%

Источник: РТС, Bloomberg
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Тикер Акций в АДР

Российские ADR/GDR
Эмитент Изменение, %Цена закрытия Объем, k$Валюта торгов

Аэрофлот AETG 149,460 -2,08%EUR
Башнефть AK6 140,600 -3,03%EUR
ALPHABANKSPONSADR ALBKY 1,700 -5,56% 70,57USD
ТГК-3 AOMD 10,000 0,00%USD
Татнефть ATAD 27,600 -7,54% 10 326,87USD
АвтоВАЗ AVVG 1,810 0,56%EUR
Бурятзолото BYT 18,000 5,88%EUR
Башинформсвязь BYZ 0,020 -4,76%EUR
Комстар-ОТС CMST 6,350 -1,85% 2 386,96USD
ФКЕвразХолдинг EVR 25,620 -1,39% 27 981,44USD
X5 FIVE 36,280 0,36% 11 461,92USD
Газпром GAZ 15,925 -3,07% 1 228,89EUR
Иркутскэнерго IRK 22,000 -4,35%EUR
ЮТК KUE 5,900 5,36%EUR
Кузбассэнерго KUW 4,000 0,00%EUR
Kazakhtelecom KZTA 5,010 -3,28% 2,04EUR
Казаньоргсинтез KZZ 0,800 -5,88%EUR
Лукойл LKOD 52,900 -1,12% 100 860,50USD
Лукойл LUK 41,535 -1,38% 130,83EUR
Лукойл LUKOY 53,200 -0,09% 4 473,11USD1
МТС MBT 21,400 -3,43% 36 261,18USD5
МТС MKY 16,755 -3,29% 5,46EUR5
МГТС MOW 8,500 0,00%EUR
ТГК-3 MRO 7,630 -0,26% 2,67EUR
Мечел MTL 21,620 -4,12% 59 229,90USD3
НорНикель NILSY 16,390 -2,44% 1 226,01USD1
НорНикель NNIA 12,850 -3,60% 144,03EUR
НОВАТЭК NVTK 74,900 -1,71% 18 336,01USD1
ВолгаТелеком NZH 4,800 2,13%EUR
Нижнекамскшина NZK 0,400 0,00%EUR
Нижнекамскнефтехим OAO 3,810 0,00%EUR
Газпром OGZD 20,340 -2,35% 186 788,00USD
ОМЗ OMZD 2,000 0,00%USD
ПриморскоеМП PSK 5,000 0,00%EUR
Ростелеком RKMD 21,270 0,09% 73,80USD
Ростелеком RTL 16,300 1,88% 2,64EUR
Газпромнефть SCF 14,520 -1,22% 103,72EUR
Сургутнефтегаз SGN 6,840 -3,66% 60,06EUR
Сургутнефтегаз SGNY 3,150 -0,94%EUR
Сургутнефтегаз SGTPY 4,100 -1,44% 1 019,70USD
Сургутнефтегаз SGTZY 8,800 -1,57% 62,94USD50
АФКСистема SSA 24,260 -5,75% 10 473,86USD1
SunInterbrewLtd SUG 25,500 0,00%EUR
SunInterbrewLtdpr. SUGA 38,000 0,00%EUR
СТЗ SVY 49,900 0,00%EUR
ЦУМ THT 25,000 1,01%EUR
Ютэйр TYV 22,000 0,00%EUR
Ukrnafta UKAA 159,700 0,00%EUR
Уралсвязьинформ URL 4,750 0,00%EUR
Уралсвязьинформ URL1 4,200 0,00%EUR
Вымпелком VIP 14,350 -1,51% 58 095,58EUR1
ВТБ VTBR 5,140 -2,65% 32 085,94USD
Возрождение VZY 26,500 1,92%EUR
Вимм-Билль-Данн WBD 19,000 -2,21% 6 918,47USD1
Вимм-Билль-Данн WBPA 14,835 -1,98%EUR

Источник: Bloomberg
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