
 
 

Спрос на золото растет на фоне ожиданий инфляции  

В последние дни на мировые фондовые рынки вернулся пессимизм на фоне 
макроэкономической статистики из США и Японии. В сложившейся ситуации 
интерес инвесторов возобновился к драгметаллам.  

Золото достигло ценового максимума в 1230$ за унцию. С конца июня 
котировки золота прибавили около 5.9%. Рост происходил после снижения на 
4.9%  до1161$ за унцию.  

Аналогично котировкам золота инвестиционный спрос отразился в активах 
крупнейшего биржевого фонда (ETF) SPDR Gold Shares, обеспеченного 
золотом. В прошедшем месяце объем золота в фонде снизился на 38.16 тонн 
после того как он достиг исторического максимума в 1320.44 тонны. В августе 
активы SPDR Gold Shares начали постепенно восстанавливаться и уже 
увеличились на 13.24 тонны.  

Хотя на этой неделе стоимость золото может еще возрасти, текущие уровни 
представляют, в том числе возможностью для фиксации прибыли. Однако в 
краткосрочной перспективе объем длинных позиций, возможно, будет расти 
на ожиданиях дальнейшего роста цен золота.   

Падение курса доллара к евро на 3.6% за последние две недели позитивно 
отражается на цене золота. Поддержку спросу в ближайшее время также 
окажет крупнейший в мире потребитель золотых ювелирных изделий – Индия. 
Текущее укрепление индийской рупии делает драгметалл более 
привлекательным для покупок. Но основным фактором является начало 
нового сезона фестивалей в Индии, начиная с праздника Ракша-бандан - 24 
августа, и продолжающегося до Дхантерас в ноябре, когда покупки золота в 
Индии за один день являются максимальными.  

Драгметалл, в том числе, дорожает на фоне заявления ФРС США о выкупе 
казначейских облигаций, в результате чего растут долгосрочные опасения 
инфляции в США. Дополнительное влияние повышению спроса оказывают 
ожидания начала общего инфляционного цикла.  

Результаты исследования, проведенного H.C. Wainwright & Co. Economics Inc. 
для World Gold Council, свидетельствует о том, что рост/падение цены на 
золото является более эффективным индикатором инфляции, чем цена нефти.  

Исследование, проведенное WGC и описанное в отчете Linking Money Supply to 
Gold and Inflation, 02/2010, свидетельствует, что 1%-му увеличению денежной 
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массы в США, ЕС и Великобритании, Индии, Турции предшествует рост цены 
золота на 0,9% 0,5% 0,7% 0,05% соответственно.  

Таким  образом, в случае начала инфляционного цикла цена на золото может 
продемонстрировать существенный рост.  

 
Золото и S&P 500 за 2010 

 

 


