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СОБЫТИЯ ДНЯ 
 

 Сегодня «Сибирьтелеком» завершит оплату выкупаемых акций у миноритариев, не согласных с 
реорганизацией в форме присоединения к «Ростелекому». 

 10:00 — Федеральное статуправление Германии опубликует данные об изменении цен производителей 
за июль. 

 12:30 — Национальное статуправление Великобритании опубликует данные о розничных продажах за 
июль. 

 16:30 — Министерство труда США обнародует данные о числе граждан, впервые обратившихся за 
пособием по безработице на прошлой неделе. 

 18:00 — Федеральный резервный банк Филадельфии опубликует значение индекса производственной 
активности в округе за август. 

 18:00 — Исследовательская организация Conference Board опубликует значение индекса опережающих 
экономических показателей за июль. 

 Сегодня, как ожидается, Hewlett-Packard и Sears Holdings опубликуют финансовую отчетность за II 
квартал 2010 года. 

 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. Вчера в отсутствие идей российский рынок снижался вслед за мировыми 
площадками. По итогам торгов индекс ММВБ опустился на 0,34% – до 1386,80 пункта. В целом по 
ликвидным бумагам единой динамики не сложилось: «Газпром» (-1,10%), «Роснефть» (-0,76%), 
«Норильский никель» (+0,50%), «Северсталь» (-0,11%), «РусГидро» (-1,14%), «Сбербанк»-ао (-0,81%), 
«ВТБ» (-0,85%). Лучше рынка выглядели обыкновенные и привилегированные акции «Ростелекома» (рост 
соответственно на 1,58% и 5,44%) и МРК, интерес к которым вырос на новостях о предстоящих 
дивидендных выплатах по итогам 9 месяцев 2010 года. 
 
Развитые рынки. Европейские фондовые индексы также показали снижение, что во многом объясняется 
опубликованными корпоративными отчетами: FTSE 100 (-0,89%), CAC 40 (-0,41%), DAX (-0,32%). 
Американские площадки завершили день «в плюсе», отыграв падение в начале торгов: Dow Jones 
(+0,09%), S&P 500 (+0,15%), NASDAQ (+0,28%). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня в начале торгов мы ожидаем позитивной динамики по 
большинству бумаг. Поддержку рынку окажет рост американских индексов и фьючерсов на них. Кроме 
того, цены на нефть Brent постепенно идут «вверх» после вчерашнего снижения, связанного с публикацией 
данных о запасах нефтепродуктов в США. 
 
В течение дня будет опубликованы данные с рынка труда США. Ожидается, что число граждан, впервые 
обратившихся за пособием по безработице на прошлой неделе, сократилось до 478 тыс. чел. Кроме того, 
эксперты прогнозируют рост значения индекса опережающих экономических показателей (Conference 
Board) в июле на 0,1%. Также сегодня федеральный резервный банк Филадельфии обнародует значение 
индекса производственной активности в округе за август. Как ожидается, этот показатель составил 7,2 
пункта по сравнению с 5,1 пункта месяцем ранее. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

ВОЗРОЖДЕНИЕ 
Вчера банк «Возрождение» обнародовал финансовую отчетность по МСФО за I полугодие 2010 года. 
Чистая прибыль кредитной организации за указанный период сократилась по сравнению с аналогичным 
периодом прошлого года в 2,9 раза — до 218 млн. руб. Значение данного показателя оказалось лучше 
среднерыночных ожиданий, предполагавших его сокращение более чем в 3 раза — до 205 млн. руб. 
 
Кредитный портфель банка до вычета резервов увеличился во II квартале на 7,4% и составил 102,5 млрд. 
руб. Чистый кредитный портфель в апреле-июне возрос на 7,5%. При этом банк в основном наращивал 
корпоративное кредитование: прирост портфеля кредитов юрлицам за II квартал составил 7,8%. Чистый 
кредитный портфель физических лиц за II квартал увеличился на 5,1%. 
 
Доля проблемной задолженности «Возрождения» в структуре совокупного кредитного портфеля 
сократилась во II квартале 2010 года с 11,1% до 10,6%. Доля резервов снизилась в апреле-июне с 10,5% 
до 10,4%. Общий объем проблемной задолженности банка увеличился с 10,6 млрд. до 10,8 млрд. руб. 
Отчисления в резервы под обесценение кредитного портфеля за II квартал составили 0,7 млрд. руб. 
против 1,2 млрд. руб. за аналогичный период прошлого года. 

 
Собственный капитал банка за II квартал 2010 года увеличился на 0,4% и достиг 16,5 млрд. руб. 
Достаточность капитала составила 17,2%, достаточность капитала первого уровня — 14,1%. средняя 
стоимость фондирования в апреле-июне сократилась по сравнению с предыдущим кварталом с 6,7% до 
6,4%. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 

БАЛТИКА 
Вчера «Пивоваренная компания «Балтика» обнародовала финансовую отчетность по РСБУ за I полугодие 
2010 года. Чистая прибыль компании сократилась по сравнению с аналогичным периодом прошлого года 
на 21% — до 8,651 млрд. руб. 
 
Выручка «Балтики» за отчетный период снизилась на 20% — до 36,709 млрд. руб. Компания объясняет 
сокращение прибыли и выручки снижением объема продаж: продажи в I полугодии 2010 года уменьшились 
по сравнению с I полугодием 2009 года на 11%. Себестоимость сократилась на 24% — до 15,504 млрд. 
руб. Прибыль от продаж снизилась на 22,7% и составила 12,055 млрд. руб.; прибыль до налогообложения 
— на 21%, достигнув 11,106 млрд. руб. 

 
Как известно, обыкновенные и привилегированные акции «Балтики» характеризуются отличной 
дивидендной историей. Так, дивидендная доходность данных бумаг за 2009 год составила соответственно 
13,06% и 12,97% годовых. Мы негативно оцениваем снижение финансовых результатов компании по РСБУ 
с точки зрения выплаты дивидендов по итогам текущего года. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 18.08.10 10 415,54 9,69  0,09  Brent 18.08.10 76,47 -0,46  -0,60  
S&P 500 (США) 18.08.10 1 094,16 1,62  0,15  Urals 18.08.10 74,36 -0,57  -0,76  
NASDAQ (США) 18.08.10 2 215,70 6,26  0,28  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 18.08.10 5 302,87 -47,68  -0,89  Золото 18.08.10 1 218,00 -8,00  -0,65  
CAC 40 (Франция) 18.08.10 3 647,93 -15,20  -0,41  Платина 18.08.10 1 537 -4,00  -0,26  
DAX (Германия) 18.08.10 6 186,31 -20,09  -0,32  Серебро 18.08.10 18,36 -0,18  -0,97  
Nikkei 225 (Япония) 18.08.10 9 240,54 78,86  0,86  Палладий 18.08.10 490,00 -4,00  -0,81  

Рынки стран БРИК Алюминий 18.08.10 2 150,00 11,00  0,51  
ММВБ 18.08.10 1 386,80 -4,67  -0,34  Медь 18.08.10 7 359,5 36,00  0,49  
РТС (основная сессия) 18.08.10 1 458,36 -6,13  -0,42  Никель 18.08.10 21 888 19,00  0,09  
РТС (вечерняя сессия) 18.08.10 1 461,31 2,95  0,20  Цинк 18.08.10 2 110,5 4,50  0,21  
Bovespa (Бразилия) 18.08.10 67 638,38 54,61  0,08  
BSE Sensex 30 (Индия) 18.08.10 18 257,12 208,27  1,15  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 18.08.10 2 666,30 -5,59  -0,21  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 18.08.10 Изменение 

Merival (Аргентина) 18.08.10 2 466,70 31,05  1,27  MOSPRIME O/N (1 день) 2,74 -0,02  
Bolsa (Мексика) 18.08.10 32 408,30 122,22  0,38  MOSPRIME 1W (1 нед.) 2,99 0,01  
Kospi (Юж. Корея) 18.08.10 1 761,99 6,96  0,40  MOSPRIME 1M (1 мес.) 3,29 0,00  
Hang Seng (Гонконг) 18.08.10 21 022,73 -114,70  -0,54  MOSPRIME 3M (3 мес.) 3,75 0,00  
Straits Times (Сингапур) 18.08.10 2 919,37 -3,99  -0,14  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,28 0,00  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 19.08.10 

Газпром (OTC) 18.08.10 21,50 0,09  4 163,54 0,70  USD/RUR 30,4257 
Газпром нефть (OTC) 18.08.10 19,70 -0,76  5 119,88 -0,15  EUR/RUR 39,0514 
ЛУКОЙЛ (OTC) 18.08.10 54,45 0,46  1 1 656,68 0,40  EUR/USD 1,2835 
Роснефть (LSE)* 18.08.10 6,63 -0,60  1 201,72 -0,08   
Сургутнефтегаз (OTC) 18.08.10 9,25 0,65  10 28,14 -0,72  
ГМК НорНикель (OTC) 18.08.10 17,20 0,58  0,1 5 233,22 0,10  
Мечел (NYSE) 18.08.10 23,32 1,35  1 709,53 0,93  
ММК (LSE)* 18.08.10 11,42 0,79  13 26,73 0,88  
Северсталь (LSE)* 18.08.10 12,20 0,41  1 371,19 -0,08  
РусГидро (LSE) 18.08.10 5,45 -0,91  100 1,66 0,80  
ВТБ (LSE)* 18.08.10 5,36 -0,56  2000 0,08 0,30  
МТС (NYSE) 18.08.10 22,00 -0,95  2 334,68 37,08  
Ростелеком (OTC) 18.08.10 21,32 1,52  6 108,11 -2,50   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 18.08.10 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 162,40  -1,10  162,23  164,00  4 477 909 548  35 380  
Газпром нефть ао 120,06  -0,85  119,22  121,20  37 920 553  1 271  
ЛУКОЙЛ ао 1 650,00  -0,12  1 640,16  1 655,00  1 311 996 823  12 238  
НОВАТЭК ао 218,54  0,69  217,10  218,88  20 061 713  337  
Роснефть ао 201,88  -0,76  200,61  203,20  1 112 017 719  14 428  
Сургутнефтегаз ао 28,347  -0,49  28,211  28,728  288 684 590  6 479  
Сургутнефтегаз ап 13,062  0,94  12,822  13,130  218 011 346  2 986  
Татнефть ао 146,15  0,24  144,06  146,73  106 214 435  3 260  
Татнефть ап 70,00  -0,34  69,70  70,65  2 266 807  153  
Транснефть ап 30 902,01  -0,95  30 721,01  31 300,00  662 081 719  3 427  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 5 228,00  0,50  5 161,00  5 234,99  3 206 183 780  22 824  
Мечел ао 703,00  1,15  685,02  707,50  29 841 963  595  
ММК ао 26,494  -1,33  25,926  26,494  39 083 911  922  
НЛМК ао 94,89  1,77  92,03  95,80  94 212 423  2 250  
Полиметалл ао 379,99  0,93  369,00  380,00  8 976 142  725  
Полюс Золото ао 1 390,90  0,40  1 375,11  1 393,81  75 028 732  1 905  
Северсталь ао 371,48  -0,11  367,50  372,00  441 882 532  8 304  

Угольный сектор 
Белон ао 26,30  0,19  25,77  26,30  3 414 783  421  
Распадская ао 157,97  3,26  150,00  159,76  131 722 984  1 828  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0408  -0,24  0,0405  0,0410  114 555 363  1 537  
Мосэнерго ао 3,184  -0,03  3,135  3,185  24 449 157  403  
РусГидро ао 1,645  -1,14  1,632  1,668  668 850 423  10 155  
ФСК ЕЭС ао 0,338  -0,29  0,334  0,339  114 579 201  1 646  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,0813  -0,85  0,0803  0,0819  1 185 490 766  10 856  
Сбербанк ао 80,60  -0,81  79,81  81,26  10 754 257 641  77 595  
Сбербанк ап 56,77  -1,65  56,60  57,67  1 835 629 838  20 126  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 244,15  -0,24  243,31  246,00  88 347 118  1 666  
Ростелеком ао 110,89  1,58  108,61  112,37  109 947 828  3 481  
Ростелеком ап 79,10  5,44  74,48  79,85  468 388 220  9 588  
Уралсвязьинформ ао 1,004  1,83  0,977  1,015  161 856 438  3 290  
Уралсвязьинформ ап 0,909  5,09  0,862  0,919  7 721 410  361  

Прочее 
Аэрофлот ао 61,00  -0,57  60,26  61,35  10 823 757  358  
Уралкалий ао 146,97  -1,63  145,70  151,02  498 174 520  5 599  
 


