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ДОХОДНЫЙ ВЗГЛЯД

Рынки в Азии прибавляют 2-3% на снижении йены к доллару и улучшении позиций экспортеров, фьючерсы на
американские индексы также в плюсе в пределах 0,5%, нефть Brent выше 54 д/б – у российского рынка
хорошие шансы вырасти на открытии, особенно у нефтяных и банковских бумаг, затем не исключена
фиксация на статистике цен из еврозоны (розничные продажи и PPI) и коррекции в нефти и долларе / сегодня
в 12.00 Путин выступает в Думе / в нефтегазовом секторе обращает на себя внимание рост АДР Роснефти /
ВТБ – появляется ясность с допэмиссией, кроме того следует ожидать снижения ставки рефинансирования
ЦБ - хорошие новости для банковского сектора / Газпром – финансовая помощь государства пока не
требуется, возможно что компании разрешат пересмотреть капекс в сторону снижения, позитивно для
компании / Урса банк делает оферту несогласным с объединением

МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ

Российский рынок ДАТА ЗНАЧ-Е ИЗМ-Е, %
ММВБ 06.04.2009 837.94 0.004%

РТС 06.04.2009 746.03 1.65%

Развитые рынки ДАТА ЗНАЧ-Е ИЗМ-Е, %
S&P FUT 06.04.2009 846.0 0.642%

DOW JONES 06.04.2009 8017.6 0.495%

S&P 500 06.04.2009 842.5 0.973%

NASDAQ 06.04.2009 1621.8 1.2%

FTSE 100 06.04.2009 4029.6 -2.3%

DAX 30 06.04.2009 4384.99 0.07%

NIKKEI 06.04.2009 8923.0 1.98%

Развивающиеся рынки ДАТА ЗНАЧ-Е ИЗМ-Е, %
Hang Seng 06.04.2009 15039.69 3.4%

Shanghai SE A 06.04.2009 2539.9 -

Kospi 06.04.2009 1314.93 2.43%

Sensex 30 (India) 06.04.2009 10605.5 2.49%

S&P ASX 200 (AUS) 06.04.2009 3760.1 0.66%

Bovespa 06.04.2009 44390.9 1.5%

ДИНАМИКА ADR

ЭМИТЕНТ ДАТА ЗНАЧ-Е ИЗМ-Е, %
ГАЗПРОМ 06.04.2009 138.9 -1.53%

ГАЗПРОМНЕФТЬ 06.04.2009 88.2 -0.37%

ЛУКойл 06.04.2009 1371.46 0.024%

СУРГУТНЕФТЕГАЗ 06.04.2009 22.55 0.0%

РОСНЕФТЬ 06.04.2009 171.7 4.04%

НОРНИКЕЛЬ 06.04.2009 2281.87 1.94%

ВТБ 06.04.2009 0,0301 -2.7%

ТОВАРНЫЕ и ВАЛЮТНЫЕ РЫНКИ, долл.

ТОВАР ДАТА ЗНАЧЕНИЕ ИЗМ-Е, %

BRENT 06.04.2009 54.11 1.97%

URALS (18:45) 06.04.2009 50.49 2.3%

ЗОЛОТО 06.04.2009 880.8 -1.83%

ПЛАТИНА 06.04.2009 1151.5 -1.26%

НИКЕЛЬ (bid) 06.04.2009 10306.0 0.5%

EUR/USD 06.04.2009 1.356 0.55%

USD/CHF 06.04.2009 1.125 -0.38%
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ВАЖНЕЙШИЕ СОБЫТИЯ ДНЯ

Выходной в Китае
12.00 РФ: Состоится дополнительное пленарное заседание Госдумы, посвященное обсуждению отчета
правительства РФ за 2008 год и проекта его антикризисной программы. Ожидается выступление премьер-
министра В.Путина (обычно во время выступлений Путина российский рынок не демонстрирует позитивной
динамики). В этот же день парламентарии собираются принять в первом чтении поправки в бюджет 2009 года,
а также в бюджеты Пенсионного фонда РФ, Фонда социального страхования и Фонда обязательного
медицинского страхования.
13.00 Еврозона: розничные продажи за февраль, прогноз -1,4%, предыдущее значение 0,1%
13.30 Еврозона: индекс цен производителей, данные за февраль, прогноз-0,5%, предыдущий показатель
-0,8%

ГЛАВНЫЕ НОВОСТИ ДНЯ

ВТБ – ДОПЭМИССИЯ

ВТБ надеется, что средства от размещения допэмиссии акций поступят в октябре
Глава  ВТБ  (РТС:  VTBR)  надеется,  что средства от размещения допэмиссии акций поступят в октябре,
сообщил  журналистам президент - председатель правления банка Андрей Костин.
А.Костин отметил, что пока механизм капитализации банка  через  специальные ОФЗ не рассматривается,
поскольку план предстоящей капитализации ВТБ на этот год предусматривает внесение "живых" денег.
Однако  он  добавил,   что  капитализация банков  с  использованием  специальных  ОФЗ  -   это  один  из
инструментов  для капитализации всей банковской системы РФ.      В конце марта в Минске старший вице-
президент ВТБ Николай Кузнецов сообщил, что ВТБ рассчитывает,  что  в  мае  2009  года  государство
примет  решение  об увеличении капитализации банка. "Нам необходимо и то, и другое - господдержка  в виде
долговой части и часть, на которую мы могли бы рассчитывать в капитале",  - сказал он. Говоря  об  объеме
необходимых  инвестиций  государства  в  капитал  ВТБ, Н.Кузнецов сказал, что "величина вложений в
капитал определяется тем, что у  нас пассивы и активы в значительной степени сформированы в долларах, а
капитал  -  в рублях".  В  связи  с  девальвацией  российского  рубля  потребуется  увеличение капитализации
банка с учетом ожидаемого роста активов, сказал он.
Премьер-министр РФ Владимир Путин  ранее  говорил,  что  государство  может увеличить капитал ВТБ на
200 млрд рублей. ВТБ будет увеличивать капитал, скорее всего, за счет размещения  допэмиссии
обыкновенных акций. Первый зампред ЦБ РФ Алексей Улюкаев ранее заявлял, что потребность  ВТБ  в
дополнительном капитале пока невелика. При этом  он  подчеркивал,  что  так  как процесс проведения
допэмиссии акций  может  занять  до  полугода,  к  увеличению капитала, которое может потребоваться в
будущем, необходимо готовиться заранее.
Также стало известно что доля "плохих" кредитов в портфеле ВТБ (VTBR) ожидается к концу года около 8
проц. Об этом сообщил журналистам глава ВТБ Андрей Костин. По его словам, в целом ВТБ не менял
показатели бизнес-плана на 2009 г. По его прогнозам, доля просроченных кредитов в банковской системе по
итогам года будет 10-15 проц.

Использована информация: Интерфакс.
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ГАЗПРОМ - ИНВЕСТПРОГРАММА

Правительство РФ может предоставить Газпрому помощь, компания пока отказывается
Правительство РФ в случае необходимости может предоставить финансовую помощь "Газпрому", но
компания  пока  не  видит  в этом необходимости. "Если потребуется,  мы  будем  искать  возможности,  чтобы
подставить  плечо  и поддержать  компанию",  -  сказал  председатель  правительства  Владимир  Путин,
обсуждая с главой правления "Газпрома" (РТС: GAZP) Алексеем Миллером возможность сокращения
инвестиционной программы "Газпрома" на 2009 год.
"На сегодня необходимости  в  госфинансировании  нет,  но  вопрос  корректировки инвестпрограммы
придется рассматривать в связи со снижением спроса",  -  ответил А.Миллер.
Между  тем,  инвестпрограмму  монополии  на  2009  год  В.Путин  предложил проанализировать на предмет
возможного снижения.
А.Миллер отметил, что  цены  на  газ  в  первом  квартале  были  достаточно высокими, но можно
предположить, что во  втором  квартале  произойдет  некоторое снижение потребления и в России, и за
рубежом. Отвечая на вопрос В.Путина, как  "Газпрому"  удалось  сейчас,  несмотря  на снижение прогноза по
росту тарифов на 2009 год с 19% до 5%,  поддерживать  планы по инвестициям и газификации, глава
"Газпрома" сказал,  "что  касается  текущего финансирования, пока "Газпром" не испытывает проблем". "В
первом  квартале  цены были очень-очень хорошими для  "Газпрома",  но  если  нынешние  тенденции  будут
продолжаться,  по-видимому,  придется  рассматривать  вопрос  корректировки инвестпрограммы", - сказал
А.Миллер.
По его словам,  "станет  вопрос,  как  правильно  расставить  приоритеты  и сохранить планы по газификации
на уровне 2008 года". А.Миллер отметил,  что  ряд долгосрочных  и  среднесрочных  проектов,  по  которым
начало  финансирования планировалось на 2009 год, возможно, будут сдвинуты на более поздние  сроки,  но
без ущерба для потребителей.
В свою очередь В.Путин отметил, что  вопрос  корректировки  инвестпрограммы "Газпрома" на текущий  год
следует  рассматривать  с  точки  зрения  сохранения загрузки отечественных предприятий и исполнения
программы газификации.
Также стало известно что Газпром встретил апрель 30%-ным снижением добычи. Текущая  добыча  газа
"Газпрома"  (РТС: GAZP) снизилась до 1122 млн  кубометров  в  сутки,  что  на  30,5%  меньше,  чем
среднесуточная добыча "Газпрома" за апрель 2008  года  (1614  млн  кубометров  в
сутки), свидетельствуют данные ЦДУ "ТЭК".  На новый уровень добычи монополия вышла еще 31 марта,  а  1
апреля  добыча стабилизировалась на новом уровне.  С 17  марта  добыча  "Газпрома"  держалась  на
"полке"  со  среднесуточным показателем  1219  млн  кубометров.  29  марта  началось  очередное  снижение,
завершившееся 31 марта.  Добыча газа "НОВАТЭКа" (РТС: NVTK) остается неизменной  на  протяжении  уже
почти месяца - 1 апреля независимый  производитель  добыл  83,2  млн  кубометров топлива.

Использована информация: Прайм-Тасс.

УРСА БАНК ОБЪЯВИЛ ЦЕНУ ВЫКУПА У НЕСОГЛАСНЫХ С
ОБЪЕДИНЕНИЕМ С МДМ

УРСА банк объявил цену выкупа акций у акционеров, которые не поддержат слияние с МДМ-банком или не
примут участия в голосовании по этому вопросу на внеочередном собрании 8 мая. Как говорится в сообщении
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банка, обыкновенные акции будут выкупаться по цене 9,96 руб., привилегированные с определенным
размером дивиденда - 8,17 руб., "префы" третьего типа - 9,96 руб., "префы" 4-го типа - 7,47 руб., "префы" 5-го
типа - 8,87 руб., "префы" 6-го типа - 9,27 руб., "префы" 7-го типа - 5,38 руб. Требование о выкупе должно
поступить не позднее 45 дней с момента принятия акционерами решения о слиянии. Затем у УРСА банка
будет 30 дней на выкуп. Общая сумма средств, направляемых на выкуп, по закону не должна превышать 10%
стоимости чистых активов банка. Если количество заявок превысит это ограничение, выкуп будет
осуществлять пропорционально.
Как сообщалось ранее, 8 мая акционеры УРСА банка рассмотрят вопрос о реорганизации банка в форме
присоединения к нему МДМ-банка и ЗАО "Банковский холдинг МДМ". Кроме того, в повестку дня включен
вопрос об увеличении уставного капитала кредитного учреждения путем размещения обыкновенных и
привилегированных акций посредством конвертации в них обыкновенных и привилегированных акций
присоединяемого МДМ-банка и обыкновенных акций присоединяемого холдинга. Реестр акционеров,
имеющих право на участие в собрании, составлен по данным на 20 марта 2009 года.

Использована информация: Интерфакс.
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ОАО «БРОКЕРСКИЙ ДОМ «ЮНИТИ ТРАСТ»
МОСКВА
125047, г. Москва, Оружейный пер., 15А, Бизнес-Центр «Маяковская
Плаза», этаж 5.
Телефон: (495) 745-98-67, 740-03-68
http://www.untr.ru E-mail: mail@untr.ru
САРАТОВ
410056, Россия, г. Саратов, ул. Чапаева, д. 14/26, 2 этаж.
Телефон: (845-2) 274-555, 39-00-69
БАЛАКОВО
413840, Саратовская область, г. Балаково,
ул. Факел Социализма, д. 21 (здание «Балаково – Банка»).
Телефон: (8453) 44-40-92
ВОЛГОГРАД
400081, г. Волгоград, ул. Ангарская, д. 15Г, офис 109.
Телефон: (8442) 49-49-21
ВОРОНЕЖ
394030, г. Воронеж, ул. Свободы, д. 69А.
Телефон: (473-2) 96-99-00
ПЕНЗА
440039 г. Пенза, ул. Коммунистическая, д. 24, этаж 3.
Телефон: (8412) 48-01-28
КУЗНЕЦК
442530, Пензенская обл., г. Кузнецк, ул. Рабочая, д. 217, этаж 2.
Телефон: (84157) 3-47-47
УЛЬЯНОВСК
432700, г. Ульяновск, ул. Советская, д. 5.
Телефон: (842-2) 410-222

ПРИНЦИП ВЫСТАВЛЕНИЯ РЕКОМЕНДАЦИЙ

ПОКУПАТЬ – соответствует потенциалу роста акций на 20% и более
ДЕРЖАТЬ - соответствует потенциалу роста от 10% до 20%
ПРОДАВАТЬ - соответствует потенциалу роста до 10%
Потенциал роста / снижения определяется как разница между текущей рыночной ценой  по бумаге и
рассчитанной нами справедливой стоимостью акции.

ЗАЯВЛЕНИЕ ОБ ОТВЕТСТВЕННОСТИ

Данный отчет не содержит никаких предложений (не является офертой) о покупке или продаже ценных бумаг и не должен
рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Данный отчет составлен на основе информации, которая являлась
общедоступной в момент подготовки обзора, приведенной в публичных источниках, которые Компания полагает надежными, но за
достоверность, которых Компания не может нести ответственности и не может претендовать на их абсолютную точность и полноту.
Компания не берет на себя обязательства вносить изменения при изменении мнения или информации относительно компаний
упомянутых в этом отчете. Данный отчет может быть использован только в информационных целях, Компания не может нести
ответственности за прямые или косвенные убытки, возникающие при  использовании данного материала. Ни отчет целиком, ни какая-
либо часть его не может быть использована без согласия Компании.
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