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ДОХОДНЫЙ ВЗГЛЯД

Сегодня мы ожидаем открытие торгов вблизи предыдущих уровней закрытия на российском фондовом рынке.
Вчера мы советовали спекулятивно покупать акции до 785-795 пунктов, что было успешно выполнено.
Сегодня советуем понаблюдать за рынком со стороны, покупать, если при тестировании устоит фрактал на
продажу 763.21 пунктов. Если этого не произойдет, то ждем отката к 740-742 пунктам.

МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ

Российский рынок ДАТА ЗНАЧ-Е ИЗМ-Е, %
ММВБ 01.04.2009 772.93 1.25%

РТС 01.04.2009 689.6 0.98%

Развитые рынки ДАТА ЗНАЧ-Е ИЗМ-Е, %
S&P FUT 01.04.2009 782.1 -1.598%

DOW JONES 01.04.2009 7608.9 1.15%

S&P 500 01.04.2009 797.8 1.13%

NASDAQ 01.04.2009 1528.6 1.78%

FTSE 100 01.04.2009 3926.14 4.34%

DAX 30 01.04.2009 4084.7 2.39%

NIKKEI 01.04.2009 8255.65 1.8%

Развивающиеся рынки ДАТА ЗНАЧ-Е ИЗМ-Е, %
Hang Seng 01.04.2009 13436.6 -1.03%

Shanghai SE A 01.04.2009 2513.2 0.9%

Kospi 01.04.2009 1227.1 1.73%

Sensex 30 (India) 01.04.2009 9631.02 -0.8%

S&P ASX 200 (AUS) 01.04.2009 3579.7 -0.07%

Bovespa 01.04.2009 40925.87 0.67%

ДИНАМИКА ADR

ЭМИТЕНТ ДАТА ЗНАЧ-Е ИЗМ-Е, %
ГАЗПРОМ 01.04.2009 125.86 2.4%

ГАЗПРОМНЕФТЬ 01.04.2009 81.842 0.9%

ЛУКойл 01.04.2009 1271.37 0.134%

СУРГУТНЕФТЕГАЗ 01.04.2009 20.8 -2.7%

РОСНЕФТЬ 01.04.2009 145.44 0.941%

НОРНИКЕЛЬ 01.04.2009 2034.2 -2.12%

ВТБ 01.04.2009 0,0275 0,621%

ТОВАРНЫЕ и ВАЛЮТНЫЕ РЫНКИ, долл.

ТОВАР ДАТА ЗНАЧЕНИЕ ИЗМ-Е, %

BRENT 01.04.2009 48.26 -1.97%

URALS (18:45) 01.04.2009 47.61 -0.8%

ЗОЛОТО 01.04.2009 921.6 -0.368%

ПЛАТИНА 01.04.2009 1139.0 0.966%

НИКЕЛЬ (bid) 01.04.2009 9405.0 -0.78%

EUR/USD 01.04.2009 1.319 -0.41%

USD/CHF 01.04.2009 1.144 0.2%
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ВАЖНЕЙШИЕ СОБЫТИЯ ДНЯ

10.00 Германия: данные по розничным продажам за февраль, прогноз 0,2%, предыдущее значение -0,6%
10.30 Швейцария: индекс менеджеров по закупкам за март, прогноз33,0, предыдущее значение 32,6%
Германия: индекс менеджеров по закупкам в обрабатывающей промышленности за март, прогноз 32,4
предыдущее значение 32,1
11.00 Еврозона: индекс менеджеров по закупкам в обрабатывающей промышленности за март, прогноз 34,0,
предыдущее значение 33,5
11.30 Великобритания: индекс менеджеров по закупкам в обрабатывающей промышленности за март, прогноз
35,0,  предыдущее значение 34,7
12.00 Еврозона: уровень безработицы за февраль, прогноз 8,3%, предыдущий показатель 8,2%
17.00 США: ISM индекс обрабатывающей промышленности за март, прогноз 36,0, предыдущий 32,0

МИРОВЫЕ ПЛОЩАДКИ

Вчера на американском фондовом рынке преобладали оптимистичные настроения среди инвесторов на Wall
Street, которые попытались отыграть потери предыдущего дня. В целом стоит отметить, что март закрылся
18%-ым ростом, что в процентном отношении является наиболее значительным с 2002 года.
Напоминаем, что в 2002 году была сформирована аналогичная свеча на низах, после чего начался новый
этап восходящего движения ориентировочно с 7500 до 14100 пунктов. Но в нашем случае, мы максимум
увидим итоговую коррекцию наверх до 8500-9500 пунктов, и то, после объявления о банкротстве General
Motors, которое так ожидает рынок, и по факту будет отрабатывать событие наверх.
Сегодня участникам рынка стоит обратить внимание на публикацию данных по индексу деловой активности в
промышленном секторе, а также данные по строительству.
По итогам торговой сессии американские фондовые индексы закрылись в плюсе/Dow Jones +1.15%, S&P500
+1.31%, NASDAQ +1.78%/.

С технической точки зрения, вчера индекс Dow Jones добрался до нашего расчетного диапазона 7600-7700
пунктов, что составляет 50%-61.8% по Фибоначчи от падения, где «медведи» и организовали
контрнаступление, закрыв торговую сессию около нижней границы указанного коридора.
Исходя из вышеуказанного, теперь «медведи» могут продолжить коррекционное движение сначала снова к
7450 пунктов, а затем 7210-7350 пунктов, что составляет 38.2%-50% по Фибоначчи от всего подскока. Также
можно обратить внимание на рубеж 7240 пунктов.
Итак, сегодня ближайшим уровнем поддержки по-прежнему будет отметка 7450 пунктов, далее 7350 пунктов,
а уровнем сопротивления для «быков» будет отметка 7960 пунктов.
Ближайший фрактал на покупку находится на отметке 7924.64 и 7970.84 пунктов. Ближайший фрактал на
продажу находится на отметке 7259.66 и 7550.14 пунктов.
Кроме того, стоит отметить, что индикатор Stochastic’s находится в продаже, что допускает еще один заход
вниз к 7210-7350 пунктов, что также подтверждает дневной график. Также стоит отметить, что по индикатору
MACD будет формироваться «бычья» дивергенция.

C глобальной волновой точки зрения, индекс Dow Jones завершил формирование глобальной волны А.
Основным плюсом для «быков» является то, что на недельном графике по индикатору MACD «бычья»
дивергенция, характерная для 5-ой волны, а индикатор Stochastic’s находится на месячном графике в зоне
перепроданности. Кроме того, март, возможно, закроется «бычьим» поглощением, что может являться
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разворотной фигурой по месяцам, поэтому сегодня будет важная торговая сессия. Аналогичная свеча была и
в 2002 году, когда произошел большой разворот после рецессии.
Что касается волновых раскладок, то в первом сценарии индекс Dow Jones формирует 5-ой волну в
глобальной волне А с целями 7320-6500-5700 пунктов, где 2 цели из 3-х были достигнуты.
Второй сценарий, на наш взгляд, является наиболее логичным и сложным, где индекс Dow Jones формировал
тройной зигзаг «WXYXZ» в рамках глобальной волны А.
В пользу данного сценария говорит то, что все коррекции развиваются тройками, причем сейчас идет
формирование волны Z в той же глобальной волне А, которая на данный момент составляет чуть больше
100% по Фибоначчи от длины волны X. В волне Z мы также увидели формирование зигзага «WXY», который
состоял из раскладки 5-3-5.
Сейчас мы можем видеть начало формирования большого отскока в рамках волны В, которая откорректирует
все падение на 23.6%-38.2%-50% по Фибоначчи, которые отмечены на дневном графике.  Сейчас идет
формирование коррекционного движения от подскока 6 марта, после чего «быки» еще один раз попытаются
организовать рывок наверх.
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РОССИЙСКИЙ РЫНОК

ИНДЕКС ММВБ – ВРЕМЕННОЙ СРЕЗ 60 МИНУТ

С технической точки зрения, вчера индекс ММВБ открылся вблизи предыдущих уровней закрытия, после чего
«быки» перехватили инициативу, организовав коррекционный отскок.
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Во второй половине торговой сессии ситуация на российском фондовом рынке стабилизировалась, а «быки» и
«медведи» вели бои местного значения. Тем не менее, ближе к окончанию торговой сессии «медведи»
нивелировали большую часть подскока. Объемы торговой сессии составили около 36 млрд. рублей.

Итак, вчера индекс ММВБ, ведомый «быками» откорректировал падение в наш расчетный диапазон 785-795
пунктов, где и проторговался большую часть торговой сессии в рамках бокового коридора. Ближе к окончанию
торговой сессии «медведи» как минимум откорректировали подскок на 61.8%-76.4% по Фибоначчи, что
сохраняет «быкам» шанс на повторный подскок к 795-810 пунктам. Поэтому, если «медведи» хотят развернуть
более серьезное снижение к 740 пунктам, то им необходимо преодолевать фрактал на продажу на отметке
763.21 пунктов.
Кроме того, стоит отметить, что вчера индекс ММВБ направился к преодоленной границе боковика в районе
808 пунктов, и не сумел в него вернуться, поэтому, как указано выше, «медведи» могут еще раз организовать
движение вниз как минимум к 740-750 пунктам. Потенциал формации составляет 50-52 пункта.
Если индекс ММВБ не удержит уровень в 740 пунктов, то последует продолжение коррекции к 700 пунктам в
рамках реализации нижеуказанного сценария, причем волновой сценарий с формированием 4-ой малой
волны в 3-ей субволне станет неактуальным, после преодоления 740 пунктов.
Также стоит отметить, что индикатор Stochastic’s на часовом графике находится в продаже, что допускает
продолжение снижения. Что касается индикатора MACD, то по нему сформирована легкая «бычья»
дивергенция.
На дневном графике индикатор Stochastic’s находится в продаже, и сегодня уже достигнет зоны
перепроданности, поэтому ближе к окончанию недели будет снова заходить в покупку.
Итак, сегодня с классической точки зрения уровнем сопротивления будет граница восходящего тренда в
районе 865 пунктов. Уровнем поддержки будет граница тренда в районе 700 пунктов.

С долгосрочной волновой точки зрения, в нашем базовом сценарии идет формирование глобальной волны B,
где комфортным диапазоном будет 1050-1230 пунктов, что составляет 38.2%-50% по Фибоначчи от всего
падения.
Напоминаем, что ранее быки» справились с минимальной среднесрочной задачей, повторно добравшись до
максимума октября 2008 года в районе 871.41 пунктов в рамках формирования большой волны В.
Теперь у нас есть большой боковик 500-870 пунктов, который будет преодолен наверх, но после отката к 700-
740 пунктам по индексу ММВБ. В тоже время пессимисты считают, что теперь формирование волны В
завершилось и «медведи» сформировали двойную вершину в районе 870-871 пунктов, но пока об этом рано
говорить.
Итак, в основной волновой раскладке индекс ММВБ вместо коррекционного отскока «abc» в рамках волны B,
сейчас формирует более сложную коррекцию ввиде большого зигзага «WXY», причем в дальнейшем он может
трансформироваться и в тройной зигзаг.
В данном зигзаге идет формирование большой волны Y, которая будет состоять из локального тройного
зигзага «wxyxz», причем в нем могло завершиться формирование малой волны y/цели 810-815 и 850-855
пунктов/, которая состояла из 3-х волнового зигзага «wxy»/зеленые буквы/.
Сейчас идет коррекция данной волны на 50%-61.8% по Фибоначчи в рамках малой волны x в диапазон 700-
740 пунктов.
Альтернативная раскладка подразумевает, что 5 ноября 2008 года индекс ММВБ сформировал волну а,
достигнув 871 пунктов. Затем 20 ноября 2008 года индекс ММВБ сформировал волну b, которая развивалась
ввиде плоской коррекции. На данный момент мы видим формирование волны с в большой волне В более
высокого порядка с основной целью 1050 пунктов и промежуточной в районе 900-910 пунктов.
В  волне с, индекс ММВБ сформировал клин ввиде 1-ой субволны в коррекционной волне с, а затем 2-ую
субволну, достигнув 545 пунктов, что составляет 76.4% по Фибоначчи от длины 1-ой субволны. На данный
момент в растянутой 3-ей субволне индекс ММВБ завершил формирование 3-ей малой волны, поэтому
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сейчас будет формирование 4-ой малой волны с целями 770 и 740 пунктов. В дальнейшем последует рывок к
985 пунктов в рамках 5-ой малой волны в 3-ей субволне.

Ближайший дневной фрактал на продажу находится на отметке 602.72 пунктов, а дневной фрактал на покупку
расположен на отметке 869.81 и 871.41 пунктов. Часовой фрактал на покупку находится на отметке 861.68 и
858.96 пунктов, а на продажу на отметках 741.22 и 763.21 пунктов.

Вчера мы советовали спекулятивно покупать акции до 785-795 пунктов, что было успешно выполнено.
Сегодня советуем понаблюдать за рынком со стороны, покупать, если при тестировании устоит фрактал на
продажу 763.21 пунктов. Если этого не произойдет, то ждем отката к 740-742 пунктам.

ГЛАВНЫЕ НОВОСТИ ДНЯ

ЧИСТАЯ ПРИБЫЛЬ СУРГУТНЕФТЕГАЗА В 2008Г ВЫРОСЛА НА 62% - ДО 144 МЛРД РУБЛЕЙ, В 4 КВАРТАЛЕ
СНИЗИЛАСЬ НА 25% ДО 23,8 МЛРД

ЭКСПОРТ ГАЗПРОМА УПАДЕТ НА 12% В 2009

Газпром (РТС: GAZP)  в  2009 году экспортирует в дальнее зарубежье 140 млрд кубометров,  сообщил
журналистам заместитель председателя правления "Газпрома" Александр Медведев. В 2008 году  компания,
по  предварительным  данным,  поставила  в  дальнее зарубежье 158,8 млрд кубометров. Средняя цена
поставок российского газа в  дальнее  зарубежье  в  2009  году прогнозируется в районе $260 за тысячу
кубометров. Также "Газпром" сохраняет планы сократить прием газа от независимых производителей в
газотранспортную систему с 1 апреля, сообщил Александр Медведев. Он не уточнил, насколько планируется
сократить прием газа от независимых производителей, отметив, что при этом не произойдет ущемления их
интересов. По словам А.Медведева, соответствующие планы "Газпрома" обусловлены снижением спроса.

Использована информация: Интерфакс.

УБЫТОК ГАЗА В 4КВ08 3,2 МЛРД ПРОТИВ 450 МЛН В 3КВ

Чистый убыток ОАО "ГАЗ" (GAZA) по РСБУ составил в 4-м квартале 2008 г. 3,191 млрд руб против 446,093
млн руб убытков в 3-м квартале 2008 г. Об этом говорится в сообщении компании. По данным ПРАЙМ-ТАСС,
за 9 месяцев 2008 г ОАО "ГАЗ" получило чистый убыток по РСБУ в размере 161,406 млн руб. В компании
такие показатели объясняют, в частности, снижением объемов производства и реализации продукции,
увеличением обязательств в долларах США, которое вызвано резким изменением курсов валют, и созданием
резерва под обесценивание финансовых вложений. Основным видом деятельности ОАО "ГАЗ" является
производство автокомпонентов для легковых и легких коммерческих автомобилей марки ГАЗ. Бухгалтерская
отчетность ОАО "ГАЗ" не отражает данные о доходах дочерних компаний, занимающихся реализацией
продукции ГАЗА.

Использована информация: Интерфакс.
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ОАО «БРОКЕРСКИЙ ДОМ «ЮНИТИ ТРАСТ»
МОСКВА
125047, г. Москва, Оружейный пер., 15А, Бизнес-Центр «Маяковская
Плаза», этаж 5.
Телефон: (495) 745-98-67, 740-03-68
http://www.untr.ru E-mail: mail@untr.ru
САРАТОВ
410056, Россия, г. Саратов, ул. Чапаева, д. 14/26, 2 этаж.
Телефон: (845-2) 274-555, 39-00-69
БАЛАКОВО
413840, Саратовская область, г. Балаково,
ул. Факел Социализма, д. 21 (здание «Балаково – Банка»).
Телефон: (8453) 44-40-92
ВОЛГОГРАД
400081, г. Волгоград, ул. Ангарская, д. 15Г, офис 109.
Телефон: (8442) 49-49-21
ВОРОНЕЖ
394030, г. Воронеж, ул. Свободы, д. 69А.
Телефон: (473-2) 96-99-00
ПЕНЗА
440039 г. Пенза, ул. Коммунистическая, д. 24, этаж 3.
Телефон: (8412) 48-01-28
КУЗНЕЦК
442530, Пензенская обл., г. Кузнецк, ул. Рабочая, д. 217, этаж 2.
Телефон: (84157) 3-47-47
УЛЬЯНОВСК
432700, г. Ульяновск, ул. Советская, д. 5.
Телефон: (842-2) 410-222

ПРИНЦИП ВЫСТАВЛЕНИЯ РЕКОМЕНДАЦИЙ

ПОКУПАТЬ – соответствует потенциалу роста акций на 20% и более
ДЕРЖАТЬ - соответствует потенциалу роста от 10% до 20%
ПРОДАВАТЬ - соответствует потенциалу роста до 10%
Потенциал роста / снижения определяется как разница между текущей рыночной ценой  по бумаге и
рассчитанной нами справедливой стоимостью акции.

ЗАЯВЛЕНИЕ ОБ ОТВЕТСТВЕННОСТИ

Данный отчет не содержит никаких предложений (не является офертой) о покупке или продаже ценных бумаг и не должен
рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Данный отчет составлен на основе информации, которая являлась
общедоступной в момент подготовки обзора, приведенной в публичных источниках, которые Компания полагает надежными, но за
достоверность, которых Компания не может нести ответственности и не может претендовать на их абсолютную точность и полноту .
Компания не берет на себя обязательства вносить изменения при изменении мнения или информации относительно компаний
упомянутых в этом отчете. Данный отчет может быть использован только в информационных целях, Компания не может нести
ответственности за прямые или косвенные убытки, возникающие при  использовании данного материала. Ни отчет целиком, ни какая-
либо часть его не может быть использована без согласия Компании.

© 2009

http://www.untr.ru/
mailto:mail@untr.ru

