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   Сегодняшний рост российского фондового рынка лишь коррекция к снижению, которое, в свою 
очередь, является коррекцией к более долгосрочному восходящему тренду (цель которого – 1000 пунктов 
по индексу ММВБ к середине года). Все это не отменяет цели в 730 пунктов по индексу ММВБ на 
ближайшие семь торговых дней. На самом деле, в перспективе ближайшей недели, для роста нет 
фундаментальных оснований: поток негативных новостей еще не исчерпан. Единственный повод для 
сегодняшнего отскока на рынке нефти и фьючерсов на американские акции – это чрезмерная вчерашняя 
реакция этих рынков на новости по американскому автопрому и банкам. Котировки акций и «черного 
золота» действительно снизились слишком уж быстро. А российский фондовый рынок, как обычно, 
повторяет динамику цен на нефть и американских фьючерсов. В то же время, позитивных новостей нет, а 
вероятность появления новой порции негатива велика: сегодня и завтра публикуется большой объем 
макроэкономических данных, ожидания по которым, на наш взгляд, завышены. В связи с этим, в 
ближайшее время, коррекционное движение в США и на товарных рынках возобновится. Вслед за ними 
снизится и российский фондовый рынок, поскольку своих идей для роста в краткосрочной перспективе 
нет, а объем незафиксированных позиций по-прежнему велик.      

 
   Мы ожидаем возобновления  коррекции российского фондового рынка, которая продлится до 
отметки 730 пунктов по индексу ММВБ. Однако,  к середине года мы ожидаем роста этого 
показателя до уровня 1000 пунктов. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

     Ежедневный обзор финансовых рынков 
 
31 марта 2009 г.                                                                                  Александр Демьянович 
                                                                                                                                                                 demjanovich@nrb.ru 
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УПРАВЛЕНИЕ КАЗНАЧЕЙСТВА 

 
Удод  

Александр Петрович 
Вице-президент 

 
audod@nrb.ru (+7-495) 937-11-79 

 
ОТДЕЛ ФОНДОВЫХ ОПЕРАЦИЙ 

 
Литвинов  

Станислав Викторович 
Начальник отдела litvinov@nrb.ru (+7-495) 956-11-75 

 
ОТДЕЛ ДОЛГОВЫХ ОПЕРАЦИЙ  

 
Люшинский 

Кирилл Сергеевич 
Трейдер 

по рублевым 
облигациям 

 

lushinsky@nrb.ru (+7-495) 956-25-60 

Ситников 
Валерий Юрьевич 

Трейдер 
по векселям 

sitnikov@nrb.ru (+7-495) 937-11-72 

 
ОТДЕЛ КОНВЕРСИОННЫХ ОПЕРАЦИЙ  

 
Политов  
Владислав 

Владиславович 

Начальник отдела politov@nrb.ru  

 
ОТДЕЛ СРОЧНОГО РЫНКА И ПРОИЗВОДНЫХ ИНСТРУМЕНТОВ 

 
Бирюков  

Игорь Валерьевич 
Начальник отдела 

 
birukov@nrb.ru (+7-495) 956-15-56 

 
ОТДЕЛ УПРАВЛЕНИЯ ТЕКУЩЕЙ ЛИКВИДНОСТЬЮ 
 

Бутрина  
Ольга Леонидовна 

Начальник отдела 
 

obutrina@nrb.ru (+7-495) 956-21-80 

 
Камкин  

Дмитрий Георгиевич 

 
Трейдер 

 
kamkin@nrb.ru 

 
(+7-495) 956-21-82 

 
 
АНАЛИТИЧЕСКИЙ ОТДЕЛ 
 

Демьянович 
Александр Юрьевич 

Начальник отдела demjanovich@nrb.ru (+7-495) 234-48-50 
(# 207) 
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ПРЕДУПРЕЖДЕНИЕ О РИСКАХ 
 

Вся информация, заключения и прогнозы, которые содержит данный обзор, были подготовлены аналитиками   АКБ 
"Национальный Резервный Банк"   и предназначены исключительно для сведения клиентов банка. Несмотря на то, что 
были приложены все усилия, для того, чтобы сделать информацию, содержащуюся в настоящей публикации, 
максимально достоверной и полезной, "Национальный Резервный Банк"  не претендует на ее полноту и точность. Банк 
и любые из его представителей и сотрудников могут, в рамках закона, иметь интерес (включая открытые позиции, 
покупку или продажу) в любой операции, с любыми инструментами прямо или косвенно упомянутыми в настоящей 
публикации. "Национальный Резервный Банк", равно как его представители и сотрудники не несет ответственности за 
любой прямой или косвенный ущерб, нанесенный в результате использования настоящего обзора или его содержания. 

Необходимо помнить, что любые инвестиции, упомянутые в данном обзоре, могут быть связаны со значительным 
риском, могут оказаться неликвидными или неприемлемыми для всех инвесторов. Доходы от любых операций, 
упомянутых в настоящей публикации, могут изменяться под воздействием рыночных и иных факторов. Прошлые 
результаты не являются показателем будущих результатов. Возможность операций с какими-либо инструментами, 
упомянутыми в настоящем обзоре, следует рассматривать только инвесторам, обладающим значительными знаниями 
и опытом работы на финансовых рынках, и способным оценить преимущества и риски, связанные с операциями с 
упомянутыми инструментами. 
 


