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На рынке  

Вчера российский фондовый рынок возобновил рост: индекс РТС по итогам торгов прибавил 2.8 
%, обновив свой максимальный уровень на конец торгового дня в 2009 г., хорошим спросом 
пользовались акции банков, компаний нефтегазового сектора, МРК, производителей удобрений. 
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Календарь событий 
 
Конец марта 
ТНК-ВР представит финансовую отчетность по 
US GAAP за 4 квартал 2008 г. 
 
ТГК-2: отчетность по РСБУ за 2008 год 
 
6 апреля  
ОГК-1: отчетность по РСБУ за 2008 год 
 
7 апреля  
ЛУКОЙЛ представит финансовую отчетность по 
US GAAP за 2008 г. 
 
8 апреля 
ОГК-2: отчетность по РСБУ за 2008 год 
 
9 апреля 
X5 Retail Group представит операционные 
результаты за 1-й квартал 2009 г. 
 
14 апреля 
X5 Retail Group представит аудированную 
финансовую отчетность по МСФО за 2008 г. 
 
15 апреля 
НЛМК представит  операционные результаты за 
1 кв. 2009 г.  
 
Распадская представит  финансовые 
результаты за 2008 год и операционные 
результаты за 1 кв. 2009 г.  
 
2-ая неделя апреля  
Комстар-ОТС: результаты за 4-й квартал 2008 г 
 
15-20 апреля 
Дикси представит операционные результаты за 
1-й квартал 2009 г. 

Индикаторы цена изм. изм., % Акции цена изм., % оборот* Индексы цена изм. изм., %
РТС 740.9 19.8 2.7% GAZP 137.9 3.5% 685.4       MSCI EM 587.5 6.0 1.0%
ММВБ 851.4 37.1 4.4% HYDR 0.702 4.3% 8.0          MSCI Russia 460.1 15.0 3.3%
Mcap, $ млрд 436.3 16.3 3.9% FEES 0.131 4.0% 3.5          Dow Jones 7749.8 90.9 1.2%
Обороты $ млн изм. изм., % LKOH 1401.0 5.3% 411.0       Nasdaq 1529.0 12.5 0.8%
РТС 6.4 1.3 25.7% SIBN 98.5 14.1% 76.8        FT SE 100 3900.3 -11.2 -0.3%
ММВБ 1812.2 241.5 15.4% SNGS 22.81 -0.5% 50.9        Nikkei 8636.3 159.3 1.8%
АДР 973.6 196.6 25.3% T AT N 96.4 1.0% 11.9        Валюты
ВСЕГО 2792.2 439.4 18.7% ROSN 165.2 3.1% 83.1        EUR/USD 1.3583 0.012 0.9%
Индекс ММВБ внутри дня GMKN 2178.0 -1.2% 174.1       RUB/USD 33.58 0.10 0.3%

SBER 25.41 8.8% 105.2       Товары цена изм. изм., %
VT BR 0.0333 9.5% 107.0       NYMEX Fut 53.30 0.5 1.0%

m RT KM 325.9 6.8% 14.4        Urals NWE 50.4 1.4 2.8%
nform URSI 0.348 5.5% 4.1          Сталь (LME) 305.0 15.8 5.2%

MBT  30.92 3.3% 53.0        Никель 9600.0 -148 -1.5%
VIP 6.88 0.7% 42.3        Золото 934.9 0.8 0.1%
MT L 4.83 3.9% 22.5        Долги цена изм. YT M, %
WBD 33.84 11.4% 13.0        RUS_30 95.1 0.0 8.41%
* - $млн $;  PTC+ММВБ+АДР UST _10 109.6 0.0 2.7%
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На рынке 
 
 И вновь на максимумы 
 
 

Вчера российский фондовый рынок возобновил рост: индекс РТС по итогам торгов прибавил 2.8 %, 
обновив свой максимальный уровень на конец торгового дня в 2009 г., хорошим спросом 
пользовались акции банков, компаний нефтегазового сектора, МРК, производителей удобрений. 
Несколько хуже других выглядели бумаги металлургических компаний. Весомой причиной новой 
волны роста на российском рынке стал продолжающийся подъем на основных мировых фондовых 
площадках, получивший очередную подпитку вчера вечером в виде порции хорошей 
макростатистики по промышленному сектору и рынку жилья в США.  
Сегодня внешний фон для российского рынка акций остается умеренно позитивным – в весомом 
плюсе торгуются фьючерсы на фондовые индексы США, цены на нефть близки ко вчерашним 
уровням, дорожают некоторые базовые металлы. На наш взгляд, российский рынок акций в 
ближайшее время имеет все шансы продолжить рост котировок, который постепенно все более и 
более подтверждается улучшением фундаментальных факторов.  
 

 Волов Юрий 
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Новости коротко 
 

 Выручка Мосэнерго за 2008 год по РСБУ, которая традиционно значительно не отличается от выручки по МСФО, выросла на 21 % 
до 94.8 млрд руб. и совпала с нашими ожиданиями. Операционная рентабельность компании снизилась, однако благодаря 
возмещению налога на прибыль (за счет снижения налоговой ставки до 20 %) чистая прибыль компании выросла почти вдвое – до 1.4 
млрд руб. Тем самым, компания удержится от убытка по МСФО, по итогам 2008 г. 

 31 марта состоится ближайший Совет директоров Газпрома, в ходе которого руководство сообщит о влиянии кризиса на ключевые 
показатели компании. 

 Сегодня состоится собрание держателей облигаций компании «Разгуляй», на котором будут предложены условия 
реструктуризации долга перед кредиторами. 

 ВБД вчера сообщил, что выкупил с рынка 724 тыс. акций, что составляет 1.65 % уставного капитала компании. В пресс-релизе 
также сообщается, что компания может продолжить стратегию выкупа бумаг с рынка. 
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Электроэнергетика 
 
 Результаты ОГК-5 по МСФО подтвердили высокую оценку в отчетности Enel 
OGKE 0.02
Капитализация, $ млн 870
Цель, $ 0.05
Рекомендация покупать

2007 2008 2009
EV/EBITDA 7.6 9.3 11.1
P/E 11.2 167.9 39.6  

Событие. ОГК-5 представила вчера финансовую отчетность по МСФО по итогам 2008 г. Выручка 
от основной деятельности выросла на 28 % до 42.8 млрд руб., что при более низком росте 
операционных затрат привело к почти двукратному увеличению рентабельности операционной 
прибыли. Показатель EBITDA составил 5.3 млрд руб., взлетев на 64 %, однако рентабельность 
чистой прибыли несколько снизилась. 

ОГК-5: динамика финансовых показателей по МСФО за 2008 год 

млн руб. 2007 2008 г-к-г, % 
Выручка 33 465 42 813 27.9 
в т. ч. от продажи    
   электроэнергии и мощности 31 520 40 529 28.6 
   теплоэнергии 1 631 2 017 23.7 
Операционная прибыль 1 172 2 837 142.1 
рентабельность 3.5 % 6.6 %  
EBITDA 3 240 5 305 63.7 
рентабельность 9.7 % 12.4 %  
Чистая прибыль 1 470 1 630 10.8 
рентабельность 4.4 % 3.8 %  
Полезный отпуск электроэнергии, млн кВт·ч 36 481 40 729 11.6 

Источники: данные компании, Аналитический департамент Банка Москвы 
 
Комментарий. Выручка выросла благодаря увеличению полезного отпуска электроэнергии на 
12 %, из-за высокого спроса на электроэнергию в Уральском регионе и, как следствие, приведшего 
значительному росту КИУМ с 51% до 57%. На рынок РСВ пришлось около 28 % суммарных продаж 
– увеличилась среднеотпускная стоимость электроэнергии и мощности. В плане операционных 
затрат компания продемонстрировала снижение по статье «Компенсации сотрудникам» (за счет 
сокращения опционной программы), а так же показала почти 20% снижение затрат на ремонт 
оборудования. 
По вышеперечисленным причинам чистая прибыль компании выросла почти на 11 %. Однако 
ухудшение результатов финансовой деятельности, вызванное реализацией инвестпроектов и, как 
следствие, снижением средств на депозитах, привело к сокращению рентабельности по чистой 
прибыли. 
Компания Enel, контролирующая ОГК-5, раскрыла некоторые финансовые показатели дочерних 
структур в своих результатах по МСФО, представленных двумя неделями ранее. Значение 
показателя EBITDA ОГК-5 соответствовало сумме в 5.57 млрд руб. по среднему курсу за 2008 год, 
что значительно превзошло рыночные прогнозы. Финальный результат ОГК-5 достаточно близок к 
оценке Enel и по-прежнему значительно лучше как наших оценок, так и предшествовавшего 
публикации результатов итальянской компании консенсуса Bloomberg. 
Влияние на рынок. Акции ОГК-5 достаточно скромно отреагировали на вышедшую новость как при 
публикации результатов Enel (+1 %), так и вчера (+2 %) – при росте рынка более чем на 4 %. Мы 
полагаем, что отсутствие реакции во многом объясняется тем, что результаты ОГК-5 уже были 
частично раскрыты в отчетности Enel. Кроме того, в настоящее время итоги 2008 г. уже не столь 
актуальны, как ожидания результатов 2009 г., которые окажутся слабыми независимо от 
показателей 2008 г. 
 

 Лямин Михаил, Зенкова Елена 
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Металлургия 
 
 Норильский никель ожидает $ 2 млрд EBITDA в 2009 г., может выделить ОГК-3 
GMKN 64.8
Капитализация, $ млн 12 359
Цель, $ 80.50
Рекомендация держать

2007 2008 2009
EV/EBITDA 1.8 2.1 4.5
P/E 2.3 3.0 9.6  

Событие. Ведомости и Коммерсантъ пишут о том, что вопрос о возможном выделении ОГК-3 
вынесен на сегодняшнее обсуждение на Совете директоров Норникеля. По информации 
Ведомостей, основных вариантов выделения ОГК-3 два – пропорциональное разделение между 
действующими акционерами и продажа ОГК-3 стороннему покупателю, которым, по информации 
издания, может стать ИнтерРАО (Коммерсантъ также говорит о возможности продажи ОГК-3 
РУСАЛу или Интерросу). 
Кроме того, Ведомости приводят предварительные данные за 2008 год по российским 
предприятиям ГМК, выручка которых составила около $ 11 млрд, EBITDA – около $ 6.5 млрд. По 
информации издания, прогнозный бюджет российских компаний Норникеля на 2009 год 
предусматривает выручку в $ 5.3 млрд и EBITDA в размере около $ 2 млрд и составлен при ценах 
на никель и медь в $ 10 000 и $ 3 300 соответственно. 
Комментарий. Пропорциональное выделение ОГК-3 должно быть вынесено на собрание 
акционеров, где требуется одобрение не менее 75 % голосов, получить которое в условиях, когда 
крупнейший из миноритариев ГМК – А. Усманов – выступил против, представляется на таким уж 
простым делом. Значительно более простым выглядит продажа ОГК-3 вместе с денежными 
средствами на балансе компании стороннему инвестору, для чего достаточно лишь решения 
Совета директоров ГМК. На наш взгляд, избавление от непрофильного актива стратегически 
выгодно Норильскому никелю, однако влияние предполагаемой сделки на стоимость компании 
будет всецело зависеть от ее условий (в данной связи мы позитивно воспринимаем последние 
новости о повышенном интересе государства к сделкам ГМК). 
Что касается предварительных финансовых показателей Норникеля за 2008 год, то они в целом 
укладываются в наши ожидания ($ 7.3 млрд EBITDA по всей компании), прогнозы на 2009 год по 
сравнению с нашими ожиданиями выглядят консервативно (мы прогнозируем значение EBITDA в 
$ 3.38 млрд с учетом иностранных активов), однако очевидно, что они построены на более 
консервативных допущениях относительно цен на основную продукцию компании и, возможно, 
курса российского рубля. 
Влияние на рынок. На наш взгляд, данные новости нейтральны для котировок акций Норильского 
никеля – перспективы выделения или продажи ОГК-3 по-прежнему достаточно туманны (хотя мы 
не исключаем положительной реакции бумаг ОГК-3 на данное сообщение), а прогнозы 
менеджмента компании на 2009 год не являются сюрпризом для рынка. Отметим, что акции ГМК в 
последние два дня подверглись серьезной коррекции вместе со снижением стоимости базовых 
металлов и бумаг крупнейших мировых горнодобывающих компаний, которая с учетом 
сегодняшних утренних цен на основные металлы LME представляется нам завершенной.  
 

 Волов Юрий, Кучеров Андрей 

 
Банковский сектор 

 
 Высказывания представителей Минфина и ЦБ на банковской конференции 
 Событие. Вчера в Москве состоялась банковская конференция, на которой министр финансов РФ 

Алексей Кудрин и первые зампреды Банка России Алексей Улюкаев и Геннадий Меликьян, а также 
председатель ВЭБа Владимир Дмитриев сделали ряд заявлений относительно будущего 
российского банковского сектора.  

• Министр финансов РФ Алексей Кудрин считает маловероятным рост уровня 
просроченной задолженности по кредитам до 15 % в 2009 г. «15 % – смелый прогноз, 
10 % – это возможная величина уровня невозвратов к концу 2009 г.», – сказал А. Кудрин. 
Геннадий Меликьян заявил, что просроченная ссудная задолженность по кредитам 
юрлицам, за исключением банков, выросла на 1 марта до 3.1 %, по кредитам физлицам – 
до 4.1 %. Однако Меликьян не склонен драматизировать ситуацию и не разделяет 
пессимизма аналитиков, прогнозирующих резкое увеличение просроченной 
задолженности. 

• Минфин и ЦБ РФ не считают необходимым создание фонда «плохих» активов. «Мы не 
видим необходимости создавать такой фонд, – сказал А. Кудрин, отметив, что с каждым 
конкретным банком будет проводиться отдельная работа. Он также выразил надежду, что 
РФ не придется в массовом порядке скупать «плохие» активы банков. 

• Внешэкономбанк может выдать российским банкам субординированные кредиты на 50-
60 млрд руб., – сообщил председатель ВЭБа Владимир Дмитриев. «Из тех заявок, 
которые уже были поданы, около 50-60 млрд руб. могут быть выданы российским 
банкам», – сказал он. На данный момент, по словам В. Дмитриева, ВЭБ уже выдал 
субординированные кредиты на 275 млрд руб. Среди их получателей – ВТБ , 
Россельхозбанк, Альфа-Банк, Номос-Банк, Ханты-Мансийский банк, Газпромбанк. 
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• Улюкаев сообщил, что капитал первого уровня может формироваться за счет 
специальных ОФЗ: «Если это будут специальные выпуски ОФЗ, исключительно для 
включения в капитал, то на определенных условиях мы сможем разрешить капитал 
первого уровня формировать за счет этих инструментов». По его словам, также эти 
бумаги будут приниматься в РЕПО, что даст возможность банкам и соблюсти требования 
по капиталу, и получить ликвидность. 

• Алексей Улюкаев считает, что размер дивидендов ВТБ по итогам 2008 г. на уровне 2007 г. 
был бы чрезмерно высоким. Для кризисного года выплачивать дивиденды такие же, какие 
были выплачены в прошлом году, едва ли возможно, – заявил он. При этом Улюкаев 
считает, что для Сбербанка размер дивидендов на уровне 10 % от чистой прибыли 
приемлем. 

• Власти РФ могут дать право Наблюдательному совету Сбербанка принимать решение о 
допэмиссии с тем, чтобы в случае необходимости быстрее увеличить акционерный 
капитал крупнейшего госбанка страны, – сказал первый зампред основного акционера 
Сбербанка – ЦБ РФ – Алексей Улюкаев. Он добавил, что сейчас потребности в капитале 
невелики: «Я считаю, что на сегодня потребность в увеличении капитала Сбербанка 
невелика. У ВТБ запас меньше, но он тоже приемлем», – заявил Улюкаев. 

Комментарий. В целом настроения глав Минфина и ЦБ далеки от панических. Робкий оптимизм 
внушает мнение Кудрина и Меликьяна относительно перспектив роста просроченной 
задолженности. Кроме того, из заявлений высокопоставленных чиновников можно сделать вывод, 
что государство намерено продолжить финансовую помощь банковскому сектору. Причем на 
поддержку могут рассчитывать не только госбанки, а сама помощь выражается не только в виде 
финансовых вливаний, но и в поблажках для банков при расчете капитала (вариант формирования 
капитала первого уровня за счет ОФЗ). Мнение А. Улюкаева относительно способности Сбербанка 
направить на дивиденды 10 % от чистой прибыли за 2008 год может оказать краткосрочную 
поддержку бумагам банка. Также положительными для Сбербанка являются высказывания 
относительно невысокой потребности банка в увеличении капитала и о возможном упрощении 
процедуры принятия решения о допэмиссии. 
 

 Мусиенко Ростислав 

 
Потребительский сектор 

 
 Marshall Capital станет владельцем 25 % акций Аптечной сети 36.6? 
APTK 2.0
Капитализация, $ млн 16
Цель, $ 2.98
Рекомендация покупать

2007 2008 2009
EV/EBITDA neg. 4.9 4.3
P/E neg. neg. neg.  

Событие. По сообщению газеты «Коммерсантъ», Marshall Capital Partners договорился о покупке 
части допэмиссии ОАО «Аптечная сеть 36.6», которая обеспечит ему более чем 25%-ную долю в 
бизнесе фармхолдинга. Сумма сделки должна составить примерно $ 60-70 млн. 
Комментарий. Напомним, что одобренный размер допэмиссии составит 85.5 млн акций. После 
допэмиссии уставной капитал компании увеличится до 95 млн акций. Таким образом, Marshall 
Capital выкупит как минимум 23.7 млн акций, заплатив $ 60-70 млн, что предполагает оценку одной 
акции в $ 2.7 (в 1.5 раза выше рынка).  
Акции, не выкупленные Marshall Capital Partners, останутся на балансе Аптечной сети, и если 
нынешние акционеры компании не реализуют свое преимущественное право по выкупу, фонд 
может увеличить долю.  
Средства, привлеченные компанией после продажи части акций Marshall Capital, покроют только 
около 40 % краткосрочного долга (напомним, что в 1-м полугодии 2009 г. сети предстоит погасить 
около $ 150 млн).  
Напомним также, что межведомственная рабочая группа по мониторингу за финансово-
экономическим состоянием компаний, входящих в перечень системообразующих, одобрила заявку 
от ОАО «Аптечная сеть 36.6» о предоставлении ей госгарантий по кредитам на 2.7 млрд руб. 
Государственная гарантия необходима для получения кредита на 1 млрд руб. от ВТБ и 
рефинансирования долга перед банками «Номос» и «Уралсиб» в сумме на 1.7 млрд руб. 
Более того, на продажу выставлен 51.8 %-ный пакет акций холдинга «Верофарм», за который, по 
разным оценкам, предлагают $ 100-210 млн.  
Влияние на рынок. Мы позитивно оцениваем данную новость, которая стала подтверждением 
того, что Аптеки предпринимают все необходимые шаги для погашения или рефинансирования 
своих долгов для обеспечения дальнейшего существования компании.  
 

 Мухамеджанова Сабина 
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Итоги торгов 

max min
Нефть  и газ
Лукойл LKOH 35 481   41.71 5.4% 41.64 41.64 411 046     80.35 21.00 50.28 покупат ь
Газпром GAZP 97 153   4.10 3.4% 4.11 4.11 685 418     11.01 2.50 6.23 покупат ь
Сургу т нефт егаз SN GS 23 928   0.68 -0.1% 0.68 0.68 50 947       0.91 0.25 0.79 держат ь
Роснефт ь ROSN 52 270   4.93 3.1% 4.92 4.92 186 779     8.68 2.26 5.17 держат ь
ТНК-ВР tnbp 13 470   0.85 6.3% 0.85 0.89 -            2.25 0.48 0.67 продават ь
Газпром нефт ь SIBN 13 890   2.93 14.1% 2.91 2.91 76 779       5.73 1.04 3.44 покупат ь
Тат нефт ь TATN 6 240     2.86 0.6% 2.86 2.86 -            5.77 0.78 2.21 продават ь
НОВАТЭК N VTK 7 961     2.62 4.0% 2.62 2.62 -            6.46 1.35 3.16 покупат ь
Транснефт ь п. TRN FP 1 710     278.66 3.4% 278.08 278.08 4 157        1132.01 173.11
Башнефт ь BAN E 868        5.10 0.0% 5.25 7.25 -            18.75 3.50 5.13 держат ь
РИТЭК RITK 680        4.70 2.4% 4.59 4.70 9              6.55 1.13
Мегионнефт егаз M FGS 828        5.52 -4.1% 5.57 5.81 11             23.11 3.87
Нефтесервис
Инт егра IN TEq.L 124        0.78 -0.9% 0.78 0.79 527           14.25 0.65
БК Евразия EDC Lq.L 602        4.10 2.5% 4.10 4.19 1 316        29.61 2.85

Цветная Металлургия
Норильский  никель GM KN 12 359   64.83 -1.3% 64.83 64.83 174 088     223.09 35.16 80.50 держат ь
Полюс Золот о PLZL 8 418     44.16 2.5% 44.18 44.18 20 323       65.84 8.97 28.10 продават ь
Полимет алл PMTLq.L 2 233     7.09 1.3% 7.09 7.16 3 313        9.20 1.00 4.82 продават ь
ВСМПО-АВИСМА VSM O 251        21.78 0.8% 21.60 21.75 430           167.87 18.86
Челябинский  ЦЗ C H ZN q.L 63         1.16 -1.7% 1.06 1.25 11             11.50 0.75
Элект роцинк eltz 64         45.69 0.0% 7.00 30.00 -            0.00 0.00
Уралэлект ромедь uelm 148        29.10 0.0% 15.00 20.00 -            116.00 15.00
Уфалейникель ufal 202        7.50 0.0% 1.10 12.50 -            0.00 0.00
Южуралникель unkl 54         90.00 0.0% 80.00 90.00 -            1250.00 90.00

Черная металлургия
Евраз Групп H K1q.L 3 359     9.14 7.5% 9.13 9.14 27 777       119.32 3.70 14.89 покупат ь
НЛМК N LMK 8 248     1.38 0.6% 1.38 1.38 24 223       4.03 0.46 1.54 держат ь
Северст аль C H M F 3 926     3.90 0.1% 3.89 3.89 26 126       20.20 1.69 6.69 покупат ь
ММК M AGN 2 747     0.25 1.8% 0.21 0.25 5 026        1.04 0.13 0.40 покупат ь
Мечел M TL.N 2 011     4.83 3.9% 4.81 4.83 21 503       58.66 2.56 8.06 покупат ь
Ашинский  МЗ AMEZ 78         0.16 10.5% 0.16 0.16 68             0.46 0.06
Чусовской  МЗ chmz 303        130.00 0.0% 10.00 41.00 -            0.00 0.00
Распадская RASP 717        0.92 2.7% 0.92 0.92 2 192        7.56 0.63 3.46 покупат ь
Южный  Ку збасс U KU Z 185        5.11 0.0% 10.00 14.00 -            158.90 5.01
Белон BLN G 0.0% 0.00 0.00 -            0.00 0.00 0.45 покупат ь
ТМК TRM Kq.L 960        4.40 4.8% 4.40 4.42 553           43.00 1.50 7.28 покупат ь
Челябинский  ТПЗ C H EP 236        0.50 0.0% 0.30 0.70 -            4.55 0.50
Выксунский  МЗ v smz 640        340.00 0.0% 210.00 330.00 -            1500.00 200.00

Банки
Сбербанк SBER 16 321   0.76 8.7% 0.75 0.75 -            2.65 0.40
ВТБ VTBRq.L 6 791     2.02 8.0% 2.01 2.02 13 444       8.65 1.00
Банк Москвы mmbm 2 823     21.72 1.3% 21.66 21.72 20             43.34 16.68
Уралсиб U SBN 510        0.00 0.0% 0.00 0.00 -            0.02 0.00
Росбанк ROSB 2 573     3.57 0.0% 3.52 3.57 4              5.75 1.13
Возрождение VZRZ 173        7.26 13.1% 7.22 7.33 318           44.68 5.06
Банк Санкт -Пет ербург STBK 0.0% 0.00 0.00 -            0.00 0.00

Цель, $ РекомендацияBid, $ Ask, $
Оборот,  $ 

тыс.
Динамика  за год

тикер
Mcap,  $ 
млн

Сделка, 
$

Изм., %
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Итоги торгов 

max min
Электроэнергетика
РусГидро H YDR 5 348     0.0210 4.6% 0.0209 0.0209 7 952        0.0655 0.0107
ФСК FEES 4 467     0.0039 2.4% 0.0038 0.0039 3 559        0.0128 0.0015
ОГК-1 OGKA 375        0.0084 0.0% 0.0069 0.0094 -            0.1100 0.0065 0.0130 держат ь
ОГК-2 OGKB 275        0.0084 0.0% 0.0079 0.0100 -            0.1150 0.0060 0.0250 покупат ь
ОГК-3 OGKC 539        0.0113 1.6% 0.0113 0.0115 80             0.0997 0.0059 0.0300 покупат ь
ОГК-4 OGKD 881        0.0140 4.2% 0.0139 0.0140 332           0.0849 0.0056 0.0460 покупат ь
ОГК-5 OGKE 870        0.0246 0.4% 0.0247 0.0247 61             0.0980 0.0199 0.0470 покупат ь
ОГК-6 OGKF 265        0.0082 0.0% 0.0000 0.0000 40             0.0000 0.0000 0.0270 покупат ь
ТГК-1 TGKA 379        0.0001 3.1% 0.0001 0.0001 139           0.0010 0.0001
ТГК-2 TGKB 130        0.0001 3.4% 0.0001 0.0001 13             0.0007 0.0001
Мосэнерго M SN G 1 092     0.0275 1.3% 0.0274 0.0277 147           0.1528 0.0198
ТГК-4 TGKD 301        0.0002 -1.9% 0.0002 0.0002 84             0.0008 0.0001
ТГК-5 TGKE 132        0.0001 5.9% 0.0001 0.0001 68             0.0006 0.0001
ТГК-6 TGKF 200        0.0001 12.5% 0.0001 0.0001 23-             0.0008 0.0001
ТГК-7 TGKG 255        0.0085 0.0% 0.0076 0.0095 -            0.1040 0.0050
ТГК-8 TGKH 1 970     0.0010 0.0% 0.0000 0.0000 -            0.0000 0.0000
ТГК-9 TGKI 233        0.0000 0.0% 0.0000 0.0000 16-             0.0002 0.0000
ТГК-10 TGKJ 1 453     1.6507 -2.5% 1.6489 1.6673 36             3.4407 0.5985
ТГК-11 TGKK 78         0.0002 6.3% 0.0002 0.0002 11             0.0014 0.0001
Енисейская ГК TGKM 58         0.0005 0.0% 0.0007 0.0027 -            0.0089 0.0005
ТГК-14 TGKN 85         0.0001 0.0% 0.0001 0.0001 83             0.0003 0.0000
Ирку т скэнерго IRGZ 799        0.1675 0.9% 0.1662 0.1676 53             0.6733 0.1519

Телекоммуникации
МТС M BT.N 12 327   30.92 3.3% 30.84 30.86 52 962       89.24 18.36 48.80 покупат ь
Вымпелком VIP.N 7 056     6.88 0.7% 6.87 6.87 42 311       36.49 4.81 12.50 покупат ь
Рост елеком RTKM 7 104     9.75 6.2% 9.72 9.71 14 513       10.07 4.47
Уралсвязьинформ U RSI 377        0.01 5.2% 0.01 0.01 4 116        0.04 0.01 0.0097 держат ь
Волгат елеком N N SI 205        0.73 5.5% 0.72 0.72 -            3.57 0.41 1.86 покупат ь
Цент рт елеком ESM O 0.0% 0.00 0.00 -            0.00 0.00 0.158 покупат ь
Сибирьт елеком EN C O 147        0.01 2.5% 0.01 0.01 581           0.10 0.01 0.0245 покупат ь
СЗТ SPTL 170        0.19 1.8% 0.19 0.19 107           0.99 0.15 0.71 покупат ь
ЮТК KU BN 53         0.02 0.0% 0.02 0.02 -            0.17 0.02 0.0152 продават ь
Дальсвязь ESPK 85         0.89 1.8% 0.88 0.89 -            3.53 0.42 2.83 покупат ь
Комст ар-ОТС C M STq.L 1 588     3.80 0.0% 3.80 3.82 5 764        12.00 1.75 5.50 покупат ь
АФК Сист ема SSAq.L 2 871     5.95 4.4% 5.95 5.99 3 959        36.75 2.13 11.57 покупат ь

Медиа и IT
C TC  M edia C TC M.O 733        4.82 11.8% 4.81 4.82 5 135        30.28 2.37 9.50 покупат ь
Rambler M edia RMG 65         4.25 18.1% 4.20 4.30 1              28.82 1.69
РБК RBC I 65         0.47 -7.3% 0.46 0.46 2 905        7.33 0.24
Армада ARM D 15         1.23 -0.9% 1.22 1.24 23             18.47 0.57
Сит роникс SITRq.L 71         0.37 10.4% 0.27 0.47 -            7.40 0.20

Цель, $ Рекомендациятикер
Mcap,  $ 
млн

Сделка, 
$

Изм., % Bid, $ Ask, $
Оборот,  $ 

тыс.
Динамика  за год
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max min
Машиностроение
Авт оВАЗ AVAZ 352        0.25 -1.6% 0.25 0.25 107           1.35 0.15 0.30 покупат ь
ГАЗ GAZA 116        6.25 25.0% 5.00 7.00 22             209.00 4.00
Северст аль-Авт о SVAV 137        4.01 20.1% 3.97 4.02 1 291        49.45 2.41 19.50 покупат ь
КАМАЗ KMAZ 384        0.54 4.8% 0.54 0.55 287           4.68 0.36 1.90 покупат ь
Силовые машины SILM 0.04 -0.1% 0.04 0.04 1              0.17 0.04 0.0800 покупат ь
ОМЗ OM ZZ 21         0.68 4.5% 0.66 0.67 9              5.54 0.57
Красный  кот ельшик KRKO 32         0.15 0.0% 0.23 0.30 -            1.75 0.15
Ирку т IRKT 97         0.10 3.6% 0.10 0.10 10             0.67 0.07
УМПО U FM O 49         0.19 0.0% 0.15 0.39 -            1.75 0.18
НПО Сат урн satr 28         0.01 0.0% 0.01 0.01 -            0.09 0.01
КВЗ KH EL 148        0.96 0.0% 0.15 0.27 -            1.50 0.96
У-УАЗ uuaz 64         0.24 0.0% 0.21 0.24 -            0.39 0.15
Рост верт ол rtv l 46         0.02 0.0% 0.01 0.02 -            0.00 0.00
РКК Энергия rkke 90         80.00 14.3% 65.00 80.00 31             705.00 35.00

Транспорт
Аэрофлот AFLT 1 210     1.09 5.6% 1.09 1.09 10 866       3.12 0.58 1.60 покупат ь
Сибирь av si 10         100.00 0.0% 150.00 420.00 -            4200.00 100.00
Ют эйр TMAT 144        0.25 0.0% 0.05 0.10 -            0.76 0.25
Новошип N OM P 0.0% 0.00 0.00 -            0.00 0.00
ДВМП FESH 489        0.20 0.0% 0.15 0.29 -            1.35 0.20
ММП mush 33         35.00 0.0% 25.51 35.00 -            155.00 20.00

Потребсектор
X5 PJPq.L 2 729     10.05 4.8% 10.05 10.06 1 738        38.93 4.00 33.59 покупат ь
Магнит M GN T 1 912     22.97 1.5% 22.92 22.97 408           38.67 7.75 42.22 покупат ь
Седьмой  Конт инент SC ON 503        6.70 0.0% 5.00 6.30 -            28.50 5.50
Дикси DIXY 112        1.87 1.2% 1.86 1.87 25             11.02 0.88 7.89 покупат ь
Балт ика PKBA 2 117     13.95 2.5% 13.85 13.94 12             32.92 8.94 31.57 покупат ь
Вимм-Билль-Данн WBD.N 1 489     33.84 11.4% 33.80 33.84 12 771       140.80 13.42 29.98 держат ь
Лебедянский LEKZ 1 025     50.50 0.0% 50.50 0.00 -            90.40 72.00
Нут рит ек N TRI 23         1.43 0.0% 0.00 0.00 -            0.00 0.00
Калина KLN A 49         5.04 2.7% 5.04 5.11 48             25.16 4.47 17.46 покупат ь
Апт еки  36.6 APTK 16         1.95 0.5% 1.97 1.98 26             38.58 1.48 2.98 покупат ь
Верофарм VRPH 116        11.60 0.0% 11.75 12.00 -            59.00 10.00 29.49 покупат ь
Фармст андарт PH STq.L 1 391     9.20 3.4% 9.20 10.00 415           30.50 5.00 12.99 покупат ь
Разгуляй GRAZ 133        0.84 0.0% 0.84 0.85 91             6.74 0.67 1.03 держат ь
Черкизово C H Eq.L 143        2.22 4.2% 1.75 2.68 3              17.00 1.00
Эфес EBIDq.L 180        4.25 0.0% 4.00 4.50 -            32.13 3.05
Росинт ер ROST 3.35 3.2% 3.31 3.37 102           29.79 2.24 9.62 покупат ь
Красный  окт ябрь KROT 53         5.75 0.0% 7.00 10.00 -            68.00 2.50

Цель, $ Рекомендациятикер
Mcap,  $ 
млн

Сделка, 
$

Изм., % Bid, $ Ask, $
Оборот,  $ 

тыс.
Динамика  за год
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max min
Минеральные удобрения
Уралкалий U RKA 5 745     2.70 21.0% 2.68 2.68 105 231     11.56 0.64 3.62 покупат ь
Сильвинит SILV 2 734     305.00 0.0% 320.00 360.00 -            2275.00 190.00 768.04 покупат ь
Акрон AKRN 831        17.42 4.6% 17.43 17.48 1 595        90.47 6.17 14.94 держат ь
Апат ит apat 686        110.00 0.0% 110.00 118.00 -            1080.00 70.00 239.22 покупат ь
Аммофос ammo 388        43.00 0.0% 41.00 41.00 -            270.00 27.00 96.09 покупат ь

Нефтехимия
Нижнекамскнефт ехим N KN C 242        0.15 0.0% 0.14 0.17 -            1.10 0.15
Казаньоргсинт ез KZOS 268        0.15 0.0% 0.06 0.10 -            0.74 0.15
Куйбышевазот kazt 213        0.90 0.0% 0.80 1.20 -            5.05 0.90
Мет афракс mefr 91         0.28 0.0% 0.25 0.35 -            1.96 0.27 0.65 покупат ь
Уфаоргсинт ез U FOS 196        2.00 0.0% 2.50 3.00 -            4.40 1.80

Химическая промышленность
Машиност р.завод M ASZ 49         35.00 0.0% 37.00 45.00 -            335.00 35.00
НЗХК nzhk 40         1.65 0.0% 1.75 2.70 -            8.25 1.65
Приаргунское ПГХО pgho 100.00 0.0% 135.00 195.00 -            605.00 100.00

Девелопмент
ПИК PIKK 617        1.25 5.0% 1.25 1.26 -            33.99 0.43
ЛСР LSRG 378        4.03 2.7% 3.97 4.04 93             71.50 3.01
AFI Dev elopment AFIDq.L 484        0.92 2.8% 0.88 0.95 1 082        9.02 0.50
От крытые инвест иции OPIN 377        28.00 0.0% 30.00 40.00 -            450.00 25.00
Сист ема Галс H ALSq.L 123        0.55 37.5% 0.50 0.60 134           8.00 0.11
RGI International Ltd. RGI 28         0.23 15.4% 0.20 0.25 1              9.05 0.08
Мост от рест mstt 372        300.00 0.0% 160.00 325.00 -            1500.00 300.00
Мост ост ройот ряд 19 msot 159        2100.00 -4.5% 1250.00 2100.00 11             6000.00 1500.00
Бамт оннельст рой btst 128        1300.00 0.0% 800.00 1200.00 -            4390.00 400.00
Цент родорст рой cdst 140        400.00 0.0% 21.00 40.00 -            0.00 0.00
Мост ост рой-11 msts 104        1200.00 0.0% 1100.00 1990.00 -            3450.00 1200.00
Дальмост ост рой dmoa 147        220.00 0.0% 80.00 110.00 -            0.00 0.00
Мосинжст рой mist 219        25.00 0.0% 4.00 20.00 -            0.00 0.00

Динамика индекса РТС и объем торгов

Цель, $ Рекомендациятикер
Mcap,  $ 
млн

Сделка, 
$

Изм., % Bid, $ Ask, $
Оборот,  $ 

тыс.
Динамика  за год
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