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Основные агрокультуры: 

 
 

 
 
 
 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Значение Изменение 

Пшеница 552,50 +1,10% 
Кукуруза 390,50 -0,51% 
С / бобы 913,00 +0,27% 
Хлопок 42,85 -0,33% 
Кофе 111,25 +0,59% 
Какао 1 856 -0,21% 
Сахар #5 397,30 +0,23% 
Апельсин. сок 71,45 -4,70% 
GSCI Ag 292,67 +0,52% 

Рынок агрокультур. 
 

Зерновые оказались среди лидеров по росту на рынке 
агрокультур на прошлой неделе. Особенно 
отличились котировки соевых бобов, за неделю они 
приросли на 8%. Формация закругленное 
чашеобразное дно сработало идеально. После 
прорыва уровня $9 за бушель котировки 
«отработали» высоту этого паттерна вверх, а сегодня 
продолжили расти дальше, «перевыполняя план». 
Рост стоимости нефти вкупе с активизацией покупок 
на рынках акций по всему миру оставили «медведей» 
без шансов. Соевые бобы полностью компенсировали 
сильнейшее 7% падение котировок 17 февраля. 
Кстати, без сильных падений не обошлось на 
прошлой неделе. Пшеница в среду провалилась почти 
на 5%, но уже на следующий день, благодаря росту 
других зерновых рынков, которые выступили как 
локомотив, пшеница оказалась даже выше уровня 
закрытия вторника 17 марта. Падение произошло на 
фоне прогнозов того, что переходящие конечные 
запасы в этом сезоне составят 712 млн бушелей, 
вместо прогнозировавшихся ранее 655 млн. Стало 
известно, что производство пшеницы в Австралии 
может составить 21,5 млн тонн, а не 20,15 млн тонн, 
как считалось ранее. Но эти новости быстро 
забылись.  
 

Теперь на рынке стали говорить о том, что 
ближайшей целью для пшеницы станет уровень $5,80 
за бушель, а затем $6 за бушель. Это может 
произойти при реализации пессимистичного прогноза 
мирового урожая, который может снизиться на 50-55 
млн тонн. Нынешний период далеко не лучший для 
пшеницы с сезонной точки зрения. Обычно цена 
фьючерсов на пшеницу на CBOT растет сразу во 
время посевной и достигает пика сразу после ее 
окончания, отражая неопределенность будущего 
предложения. После успешной посевной цены 
начинают падать, так как основная стадия закладки 
будущего урожая осталась позади. В то же время 
апрель – период вероятных поздних заморозков. Но 
весенних заморозков в США не планируется. Более 
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того, прогнозируются осадки, которые должны 
улучшить условия созревания в США.  К тому же из 
Индии пришла новость о том, запасы в стране 
составят 15,3 млн тонн против 6,5 млн тонн за счет 
более сильного роста урожая. На международном 
рынке спрос на пшеницу из США стабилен, но на 
прошлой неделе он оказался хуже прогнозов. 
Кумулятивные продажи составляют сейчас 93,2% от 
прогноза USDA, тогда как для этого времени года 
норма составляет 89,7%. Немаловажным фактором 
роста цен на озимую пшеницу является закрытие 
длинных позиций, т.к. в начале марта хедж-фонды 
накопили рекордную короткую позицию в размере 44 
тыс контрактов. И они до сих пор «шортят». По-
прежнему у крупных фондов имеется большой запас 
наличности, хотя огромные капиталы были 
уничтожены в сентябре-октябре и начале этого года. 
Если хотя бы 1% этих денег попадет на рынок 
товаров, то общая позиция хедж-фондов может 
возрасти до 200 тыс контрактов. Для этого 
необходимо, чтобы погодные условия в США опять 
ухудшились, как это было в прошлом году.  
 

С точки зрения технического анализа пшеница 
выглядит перспективно. Волновой анализ говорит о 
том, что пшеница начинает формировать третью 
восходящую волну, которая может завершиться после 
достижения отметки $5,80 за бушель. На эту цель 
указывает так же фигура «голова и плечи», 
сформированная в феврале марте. После $5,80 за 
бушель мы ждем коррекции до $5,50 за бушель. На 
этой неделе рост пшеницы может продолжится (так 
считают многие участники, опрошенные Bloomberg, 
23 из 32). Не в последнюю очередь благодаря 
забастовке фермеров в Аргентине (хотя это касается 
соевых бобов). Фермеры опять недовольны 
экспортными пошлинами, которые вводит 
правительство. В то же время не покидает ощущение 
некоторого нездорового роста пшеницы с точки 
зрения фундаментальных данных. Если вдруг нефть 
начнет снижаться, а на наш взгляд она явно 
перекуплена и коррекция (довольно сильная) 
назрела, то мы увидим уход инвесторов с рынка.     
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Фьючерсный портфель. Результаты управления капиталом в $100,000 на фьючерсных биржах США. 

Торговые рекомендации от Финансовой компании ЕвроТраст. 
 

Дата Ценовой Размер Ликвидацион
Месяц Торговая Цена Стоп Текущая Прибыль / Прибыль / Максималь 

Контракт Кол-во открытия ориентир гарантийного ная 
контракта идея входа ордер цена*** убыток в $ убыток в % ный риск** 

позиции ****** обеспечения стоимость 

ZC: Corn 3 May’ 09 Long 16.03.2009 390,00 380,00 410,00 396,50 6 075 7 050 975 16,05% 1 500 
ES: E-Mini S&P 500 2 Jun’ 09 Long 16.03.2009 765,00 760,00 820,00 764,00 12 376 12 276 -100 -0,81% 500 
KC: Coffee 1 May’ 09 Long 18.03.2009 113,00 113,00 120,00 116,20 3 780 4 980 1 200 31,75% 0 
E6: Euro FX 1 Jun’ 09 Long 19.03.2009 1,3530 1,3500 1,3900 1,3552 6 075 6 350 275 4,53% 375 
PL: Platinum 1 Apr’ 09 Long 19.03.2009 1080,0 1080,0 1170,0 1114,2 8 100 9 810 1 710 21,11% 0 
Итого по позициям 8 - - - - - - - 36 406 40 466 4 060 11,15% 2 375**** 
Cash - - - - - - - - 184 976 184 976 - - - 

125 442* 125,44%* Итого - - - - - 221 382 225 442 +2 375***** - - - 

 
* С момента начала функционирования счета (без учета комиссии брокера). 
** В скобках указана гарантированная прибыль после передвижения (серии передвижений) защитных стоп-приказов. 
*** Цена закрытия предыдущего дня. 
**** Риски по позициям, где защитный стоп-ордер выше (для short) или ниже (для long) цены входа.  
***** Полный риск по всем позициям относительно цены входа в них (+: риск потерь остается; -: риски отсутствуют, т.к. 
гарантированная прибыль больше риска по тем позициям, где сохраняются шансы на убыток при срабатывании стоп-ордеров).  
****** На данном уровне выставлен лимитный приказ на покупку или продажу для выхода из позиции.   
 
Начальный счет: $100 000 
 

Прибыль/убыток с момента начала функционирования счета 21.08.2008 г.: 125,44%
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Динамика изменения стоимости фьючерсного портфеля
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Настоящий документ имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или 
побуждение к покупке или продаже ценных бумаг, а также связанных с ними финансовых инструментов. Описание любого 
рынка,  ценных бумаг и активов, упомянутых в данном документе, не предполагают полноты их описания. Данный обзор 
отражает собственное мнение аналитика. Информационные источники, использованные для написания данного обзора, 
ФК «ЕвроТраст» признает надежными, тем не менее, ФК «ЕвроТраст» не несет ответственности за их достоверность и 
полноту. Инвесторы должны самостоятельно принимать инвестиционные решения, используя обзор лишь в качестве 
одного из средств, способствующих принятию взвешенных решений. ФК «ЕвроТраст», ее руководство и сотрудники не 
несут ответственности за инвестиционные решения клиента, основанные на информации, содержащейся в настоящем 
документе. ФК «ЕвроТраст», ее руководство и сотрудники также не несут ответственности за прямые или косвенные 
потери и/или ущерб, возникший в результате использования клиентом информации или какой-либо ее части при 
совершении операций с ценными бумагами и деривативами.  

Контактная информация: 

Финансовая компания ЕвроТраст предоставляет своим клиентам доступ на различные 
фьючерсные биржи по всему миру. Мы также предлагаем своим клиентам различные варианты 
инвестирования капитала. У нас вы можете приобрести структурированные инвестиционные 
продукты или стать инвестором хедж-фондов. Наша компания оказывает услуги по 
доверительному управлению на российском и зарубежном рынках. 
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