
 
 
20.03.2009 г.,  
Курс доллара 33.82 руб. 
Курс евро 45.54 руб. 

Обзор  подготовлен аналитическим отделом ЗАО "ИГ "ВЕЛЬДЕГА" 
ЗАО «ИГ «ВЕЛЬДЕГА» не несет ответственности за торговые решения, принятые на основании информации, представленной в аналитических обзорах 

 

 
ВАЖНЕЙШИЕ СОБЫТИЯ ДНЯ 

 
1. Арбитражный суд Москвы продолжит рассмотрение иска ОАО "Газпром нефть" о признании недействительным решения Федеральной 

антимонопольной службы (ФАС) России от 26 сентября 2008г. о нарушении ч.1 ст.10 закона "О защите конкуренции". Рассмотрение иска ранее было 
перенесено в связи с большим объемом материалов дела.  

В зоне евро РОССИЙСКИЕ ИНДЕКСЫ
Индексы Значение Изменение,% Дата
ММВБ 784,94 5,64% 18:44:59 19.03

РТС 694,69 6,77% 18:00:00 19.03
РАЗВИТЫЕ РЫНКИ 

Dow Jones 7400,8 -1,15% 00:06:06 20.03
S&P 500 784,04 -1,30% 00:05:57 20.03
Nasdaq 1483,48 -0,52% 00:06:06 20.03

FTSE 3816,93 0,31% 00:05:57 20.03

CAC40 2776,99 0,60% 00:05:57 20.03
Nikkei 7945,96 -0,33% 00:05:59 20.03

РАЗВИВАЮЩИЕСЯ РЫНКИ

BSE Sensex 8895,89 -1,18% 08:40:44 20.03
BOVESPA 40453,43 0,78% 00:06:00 20.03

MERVAL 1078,77 1,24% 00:06:00 20.03

SHANGHAI 2267,43 0,07% 08:40:47 20.03

HANG SENG 12923,07 -1,58% 07:30:00 20.03

KOSPI 1165,2 -0,52% 08:40:45 20.03

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ
Название Значение Изменение,% Дата

BRENT 50,67 6,32% 01:29:14 20.03
ЗОЛОТО 957,4 -0,15% 08:40:44 20.03
ПЛАТИНА 1122,6 0,07% 08:40:36 20.03
НИКЕЛЬ 10010 2,24% 00:05:25 20.03
ПАЛЛАДИЙ 208,3 1,12% 08:21:14 20.03

2. В 12:30 мск выйдут показатели сальдо торгового баланса в зоне евро в январе. 
3. В 13:00 мск - данные об объеме промышленного производства в еврозоне в январе. 
В США 
4. В 19:00 мск начнется выступление главы ФРС Бена Бернанке, посвященное финансовому 

кризису. 
 
 

 
Рынок сегодня  
 

 
Сегодня российский фондовый рынок может разочаровать инвесторов и спекулянтов. 

Большинство участников биржевой  игры ожидают отрицательную коррекцию отечественных котировок. 
Но полномасштабное снижение рынка может и не произойти.  

Скорее всего, просто утихнет ажиотаж вокруг бумаг банковского сектора, и слабо будут 
выглядеть акции «второго эшелона», которые страшно покупать из-за низкого объема торгов по ним. 
 Акции нефтяных компаний, на наш взгляд, вчера в полной мере не отыграли повышение цен на 
основное добываемое сырье. Несмотря на то, что цены на нефть немного остыли с утра, спекулянты 
захотят выгоднее зафиксировать прибыль. Поэтому в начале торгов  может произойти нечаянный рост 
акций сектора в пределах 1 - 1,5%. Кстати, в Америке акции «Газпрома», «Сургутнефтегаза», 
«ЛУКОЙЛа» и «Газпром нефти» завершили торги примерно с таким же дисконтом к своим ценам 
закрытия на российских фондовых площадках. 
 Продолжится ли рост в акциях нефтяных компаний в течение всего дня - предсказать сложно. 
Но мы делаем ставку на то, что цены нефть, если не решатся пойти выше текущих уровней, то какое-то 
время уверенно подержатся над завоеванными психологически важными рубежами, и дадут 
возможность нашим акциям проявить себя.  Поэтому мы не будем спешить закрывать все позиции по 
акциям нефтяных компаний, и если к вечеру цены на них немного просядут, возможно, рискнем 
пополнить портфель под выходные. 
 Но нефтяные бумаги наверняка не смогут оттянуть на себя все внимание трейдеров. Игроки, 
желающие получить быстрые деньги, могут заинтересоваться акциями ГМК «Норильский никель». 
Котировки бумаг компании вчера преодолели на часовом графике линию сопротивления 
«треугольника», и для них снова стали актуальными цели – 2125 рублей и 2260 рублей. 
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Эмитент Закрытие Изменение Открытие Максимум Минимум Объем
+МосЭнерго 0,88 1,61% 0,94 0,94 0,86 8489000
АВТОВАЗ ао 7,8 4,56% 7,46 8 7,46 808200
ВТБ ао 0,0274 6,62% 0,0266 0,0280 0,0265 99207081000
ГАЗПРОМ ао 124,3 3,15% 123 126,95 122,6 88095256
ГМКНорНик 2092,03 7,84% 1970 2110 1970 2003418
Газпрнефть 83,46 3,63% 82 84,22 82 1550537
ИркЭнерго 5,6 -2,61% 5,79 5,8 5,6 398100
ЛУКОЙЛ 1272 4,09% 1251 1295 1250 4443578
МТС-ао 147,5 3,28% 147,63 151,5 145,05 1466764
Полиметалл 220,99 3,03% 214,5 221,01 214 589921
ПолюсЗолот 1291,74 8,73% 1205 1301,11 1199,02 1374793
Роснефть 158,65 7,41% 152 159,29 151,51 25546102
Ростел -ао 296,5 0,47% 296,66 299 295,01 48733
Ростел -ап 21,27 0,47% 21,24 21,82 21,1 3834531
РусГидро 0,65 0,00% 0,65 0,67 0,65 424035000
Сбербанк 24,05 17,49% 21,7 25,03 21,26 1277361494
Сбербанк-п 9,64 6,87% 9,24 9,8 9,19 79446590
СевСт-ао 128,41 0,56% 129,63 131,8 127,91 1898288
Сургнфгз 24,8 5,73% 24,09 25,09 23,81 45619300
Сургнфгз-п 8,08 2,58% 8 8,15 7,92 37364000
Татнфт 3ао 83,63 1,13% 84,38 85,97 83 2901072
Татнфт 3ап 30,11 0,37% 31,98 31,98 29,99 724080
Транснф ап 9120 9,88% 8445,5 9350 8379,99 25773
УралСвИ-ао 0,313 2,96% 0,307 0,322 0,305 343885000
УралСвИ-ап 0,222 0,91% 0,222 0,224 0,220 14187100

 
 

АНАЛИЗ СЫРЬЕВОГО РЫНКА И КОММЕНТАРИЙ К ПРЕДЫДУЩИМ ТОРГАМ 
 

 
ФРС США затеяла опасную игру. В среду 

центральный банк Америки объявил о намерении потратить  
более 1 трлн долларов на покупки казначейских облигаций 
США и обеспеченных ипотекой ценных бумаг, якобы в целях 
восстановления экономики.  

Странный ход… 
Когда в стране кризис нужно направлять все силы, 

ресурсы и средства на восстановление реального сектора, а 
не на покупку мифических активов. Но у нас нет желания 
указывать на ошибки заокеанского правительства, и уж тем 
более мы не в праве поучать его. Мы лучше дадим нашим 
читателям пищу для ума.  

Подумайте, где ФРС возьмет деньги?  
Догадались? Способ известный – печатный станок. 

Чем больше денег в экономике, тем меньше их ценность. 
Мировые инвесторы испугались обесценивания доллара и 
перебежали в сырьевые активы и европейскую валюту. 

В результате чего, вчера цены на нефть вышли к 
максимальным уровням с  28 ноября 2008 года, резко возрос 
спрос на золото, а европейская валюта смогла проломить 
долгосрочный нисходящий тренд, довлевший над её 
графиком с августа 2008 года. 

Рост, который показали за последние дни три 
указанных нами актива, впечатляет. Инвесторы и 
спекулянты «дергаются» и ждут отрицательной  коррекции. 
Но мы бы не стали спешить с выводами, коррекция активов, 
замешанная на страхе, будет, но вряд ли она разовьется в 
новое самостоятельное нисходящее движение. 

Отдельно про цены на нефть мы хотели бы 
заметить, что вчера они перешагнули за знаковые сопротивления. Эти уровни они тестировали трижды с декабря 2008 года. Но теперь у них есть не только 
фундаментальные факторы для роста, но и технические стимулы подъема. Если котировки марки Brent закрепятся над уровнем 50/52 доллара за баррель, 
то на их недельном графике сформируется фигура разворота «двойное дно», целью реализации, которой станет отметка – 66 долларов за баррель. 

Что касается цен на золото, вчера одним шагом они достигли нашей краткосрочной цели – 950 долларов за унцию. Но, судя по тому, как котировки 
металла упорно пытаются закрепиться над этой отметкой, потенциал их роста не исчерпан. Кстати, и в ожиданиях многих спекулянтов есть тайная 
надежда, что золото в ближайшие дни перейдет за психологический рубеж 1000 долларов за унцию.  
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Не можем обойти своим вниманием и ситуацию на валютном рынке. 
Невозможно было не заметить дикий рост евро в последние дни. В результате этого роста на часовом графике валютной пары, евро нарисовало фигуру 
продолжения движения «флаг» и принялось быстро этот флаг отрисовывать вверх. Сейчас фанаты евро немного выдохлись, и доллар слегка смог 
восстановить позиции, но  глобальная цель «флага» - 1,379 доллара за евро по-прежнему манит. 

Остается еще один вопрос, почему не пришел интерес на фондовый рынок США, а всплеск роста отдельных акций был очень краткосрочным?  
Американские акции потеряли доверие, восстановить его будет сложно. Тем более что рост акций, например, банковского сектора очень 

напоминает мыльный пузырь, который сдуется, как только у американского государства иссякнут резервы, нацеленные на поддержание сектора. 
Тем не менее, за океаном реальные всплески спроса возможны в бумагах добывающих компаний на фоне продолжения укрепления сырья. В 

целом, несмотря на весь фундаментальный негатив, американские индексы могут в ближайшие дни несколько скорректироваться, но их падение в 
пределах 2 - 3% будет не критичным и вполне уложится в рамки нормальной коррекции. Заметим, что в среду Dow Jones пробил линию сопротивления 
нисходящего январского тренда, подтянувшуюся в район 7430/7450 пунктов. И теперь с точки зрения технического анализа котировкам индекса «ближе» и 
проще дорога к линии нисходящего тренда от ноября 2008 года к отметке 8400/8450 пунктов, чем к ближайшей поддержке 7000 пунктов. 

 
 

НОВОСТИ КОМПАНИЙ 
 

ОАО "Российские железные дороги" (РЖД) подписало трехсторонний меморандум с железнодорожными властями Монголии и Южной Кореи. Об 
этом говорится в сообщении компании. 

Меморандум о взаимопонимании между РЖД, Министерством дорог, транспорта строительства и градостроительства Монголии и Агентством по 
железнодорожной инфраструктуре Южной Кореи был подписан сегодня, 19 марта, в Улан-Баторе. 

Документ был подписан по итогам форума "Транзит Монголия" первым вице-президентом РЖД Вадимом Морозовым, с монгольской стороны - 
главой министерства Халтмагийном Баттулгой и с корейской стороны - вице-председателем агентства Ким-Сан Чжином. 

Участники форума представили предложения и идеи по развитию сотрудничества и партнерства в таких областях, как использование контейнерных 
маршрутных поездов между Европой и Азией через Монголию, обеспечение экспорта минерального сырья в страны Европы, Азии и развитие в Монголии 
транспортной инфраструктуры для перевозок минерального сырья. 

В меморандуме зафиксировано согласие сторон о сотрудничестве в следующих областях: запуск регулярных маршрутных контейнерных поездов 
между Европой и Азией; организация логистической сети для обслуживания торгового оборота региона, включая строительство новых логистических 
центров и терминалов, сотрудничество в обеспечении прохождения пограничных процедур; инвестирование в восстановление и усиление существующих 
магистральных железнодорожных линий, увеличение их пропускных способностей; разработка предложений и стратегии в отношении строительства новой 
железнодорожной линии от месторождения коксующихся углей "Таван Толгой" в Монголии до восточной железнодорожной линии в Монголии, а также 
формирование планов по потенциальному финансированию и совместной эксплуатации этой железнодорожной линии. 

ОАО "Российские железные дороги" создано 1 октября 2003 года на базе министерства путей сообщения. 100% акций компании, владеющей 
железнодорожной сетью протяженностью 85.5 тыс. км, принадлежат государству. 

Уставный капитал РЖД составляет 1.54 трлн руб. Он разделен на 1541697819 обыкновенных именных акций номиналом 1 тыс. руб. каждая. 
Консолидированная чистая прибыль РЖД по МСФО в 2007 году увеличилась на 3.69% до 144.9 млн руб. по сравнению с показателем за 2006 год - 

139.8 млн руб. 
По данным ИПС "ДатаКапитал", чистая прибыль РЖД по РСБУ в январе-сентябре 2008 года снизилась на 20% до 31.9 млрд руб. по сравнению с 

показателем за аналогичный период 2007 года - 39.9 млрд руб 
Источник информации: http://www.akm.ru/ 
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РЫНОК ОБЛИГАЦИЙ 

 
 
 

БЛИЖАЙШИЕ РАЗМЕЩЕНИЯ ПОГАШЕНИЯ 

Выпуск Дата Объем Выпуск Дата Купон 
А-Финанс-01 0 1500 mln RUR Интегра Финанс-01   20.03.09 0,05
АБ Россия-02 0 3000 mln RUR КБ Восточный-01 * 20.03.09 0,07 
Абсолют Банк-03 0 5000 mln RUR Миракс-2011 * 20.03.09  

Абсолют Банк-04 0 5000 mln RUR Ritzio Central Region-2009 23.03.09  

Авеню Финанс-01 0 3500 mln RUR Башкирэнерго-03 * 23.03.09 0,02 
Авиакомпания Сибирь-02 0 2300 mln RUR Главстрой-Финанс-02 * 23.03.09 0,07 
АвтоВАЗ-БО-11 0 1000 mln RUR    
АвтоВАЗ-БО-12 0 1000 mln RUR    
АвтоВАЗ-БО-13 0 1000 mln RUR    

АвтоВАЗ-БО-14 0 1000 mln RUR    

АвтоВАЗ-БО-15 0 1000 mln RUR    
АвтоВАЗ-БО-05 0 1000 mln RUR    
АвтоВАЗ-БО-06 0 1000 mln RUR    
     * - оферта 
 

 


