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 закрытие +/–,% Объем, $ млн YTD,% 
RTS 576.39 - - - 

 

 Внешний фон на открытие торгов сегодня с утра нейтральный, 
однако позитивные тенденции усиливаются, что позволяет 
предположить восходящее движение по ходу дня. В США сессия 
завершилась умеренным снижением индексов, в Азии движение 
разнонаправленное, фьючерсы на американские индексы 
торгуются в плюсе на фоне контанго. На товарных рынках также 
господствует позитив, нефть остаётся в краткосрочном 
восходящем тренде, что будет дополнительно способствовать 
росту котировок акций отечественных компаний нефтегазового 
сектора. В 16-30 мск ожидается выступление Б. Бернанке на 
тему банковского регулирования, и мы рискуем предположить, 
что на её фоне будет наблюдаться усиление роста по ходу 
торгов. 

Итоги торгов «голубыми фишками» на ММВБ 
 Цена, руб +/–,% Объем, шт 

    
Газпром  - - - 
Газпром нефть - - - 
ЛУКОЙЛ - - - 
Роснефть - - - 
Сургутнефтегаз - - - 
Татнефть - - - 
ГМК Норникель - - - 
Северсталь - - - 
ОГК-2 - - - 
Сбербанк - - - 
ВТБ  - - - 
Ростелеком - - - 

 

Основные мировые фондовые индексы 
 закрытие D–to–D,% M–to–M,% YTD,% 
America     
Dow Jones Industrial Average 6547.05 -1.21 % -17.01 % -25.40 % 
S&P 500 Index 676.53 -1.00 % -18.21 % -25.10 % 
Nasdaq Composite Index 1268.64 -1.95 % -16.80 % -19.56 % 
Mexico Bolsa Index 16964.36 -0.46 % -14.43 % -24.20 % 
Bovespa stock Index 36741.35 -0.98 % -10.84 % -2.15 % 
Argentina Merval Index 952.6401 -1.28 % -13.80 % -11.77 % 
Europe     
FTSE 100 Index 3542.4 +0.33 % -15.92 % -20.11 % 
DAX Index 3692.03 +0.70 % -18.06 % -23.25 % 
CAC 40 index 2519.29 -0.60 % -16.60 % -21.71 % 
Asia      
Nikkei 225 7054.98 -0.44 % -11.21 % -20.37 % 
Hang Seng Index 11697.94 +3.12 % -15.73 % -18.69 % 
Korea Composite Index 1092.2 +1.91 % -8.90 % -2.87 % 

 

Цены на основные сырьевые товары 

 Цена D–to–D,% M–to–M,% YTD,% 

Oil 
Brent. $/bbl 44.13 -1.61 % -3.47 % -4.39 % 
WTI. $/bbl 47.07 +3.43 % +10.57 % -1.77 % 
Urals. $/bbl 43.68 +0.25 % -3.70 % +3.43 % 
Sib. Light. $/bbl 45.31 +0.64 % -3.53 % +0.18 % 
Base metals 
Aluminium. $/t 1261.5 -2.40 % -11.16 % -13.30 % 
Copper. $/t 3567 -3.41 % +1.13 % +22.92 % 
Nickel. $/t 9575 -2.10 % -16.78 % -11.43 % 
Tin. $/t 11275 -0.66 % -0.22 % +8.89 % 
Lead. $/t 1216 +2.19 % +3.05 % +28.14 % 
Zink. $/t 1182 -3.51 % +0.81 % +5.49 % 
Precious metals     
Gold. $/oz 923.75 -1.31 % +3.21 % +6.21 % 
Platinum. $/oz 1064 -0.65 % +8.46 % +18.49 % 
Palladium. $/oz 198 -2.22 % -4.35 % +7.61 % 

* ГДР отмечены в таблице (LI) 

 Итоги торгов АДР и ГДР* на акции российских компаний в США/Европе 

 Цена, $ +/–,% Объем, шт Цена АДР/ цена 
местных акций 

  
Газпром 12.65 +1.61 % 874174 -0.20 % 
Газпромнефть 10.6 -0.47 % 1766 -4.55 % 
ЛУКОЙЛ 33.85 +1.50 % 130570 +0.49 % 
Роснефть (LI) 3.83 +5.22 % 5601766 +4.78 % 
Сургутнефтегаз 6.79 +3.66 % 1113237 +2.40 % 
     
ГМК Норникель 4.73 -0.42 % 207555 -1.91 % 
Северсталь (LI) 3.74 +2.75 % 167600 +2.32 % 
ОГК-2 0.875 0.00 % 0 +15.69 % 
     
ВТБ (LI) 1.29 +6.61 % 801097 +3.80 % 
Ростелеком 46.76 -4.57 % 14600 -4.05 % 
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Календарь 
корпоративных   
событий  

 
Дата Компания Событие 

   01.03.2009   
 ЕС Саммит глав государств и правительств ЕС (координация борьбы 

с экономическим кризисом) 
11.03.2009   
 КАМАЗ Внеочередное собрание акционеров (выборы Совета 

Директоров). Дата закрытия реестра – 26 декабря. 
 МТС Публикация финансовой отчётности за 2008 г по US GAAP 
15.03.2009    ОПЕК Конференция ОПЕК 
17.03.2009   
 Полиметалл Внеочередное собрание акционеров (увеличение УК на 7.5 млн 

акций). Дата закрытия реестра – 18 февраля. 
24.03.2009   
 Ситроникс 

Внеочередное собрание акционеров (выборы Совета Директоров, 
сделка с заинтересованностью). Дата закрытия реестра – 29 
декабря. 

27.03.2009   
 Полиметалл Внеочередное собрание акционеров (выборы Совета 

Директоров). Дата закрытия реестра – 11 января. 
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Лукойл ЛУКОЙЛ сократит объем переработки на НОРСИ в марте на 25% из-за ремонта  

 Объем первичной переработки нефти на одном из крупнейших НПЗ России - 
Нижегороднефтеоргсинтезе (НОРСИ), принадлежащем компании ЛУКОЙЛ, сократится в 
марте на 25% в связи с плановыми профилактическими работами, сообщил Рейтер 
источник на заводе. 
Получить официальный комментарий представителей предприятия Рейтер не удалось. 
Ежемесячно НОРСИ перерабатывает около 1.4 млн тонн сырья. 
В связи с ремонтом, который начался 6 марта, приостановлена работа установки 
первичной переработки нефти АВТ-5 мощностью свыше 4.0 млн тонн нефти в год. 
Профилактика продлится ориентировочно до 31 марта. 
Напомним, что весной большинство российских НПЗ осуществляют ремонтно-
профилактические работы на технологических установках, что приводит к сокращению 
объема предложения нефтепродуктов на внутреннем рынке, а также снижению 
экспортных поставок. 

ВТБ ВТБ в ходе допэмиссии разместит обыкновенные акции  

 Второй по величине госбанк ВТБ в ходе планируемой допэмиссии разместит 
обыкновенные акции. Такое решение принял наблюдательный совет банка в пятницу 
минувшей недели, заявил член совета А. Саватюгин. По его словам, параметры 
размещения будут определены позднее. 
Напомним, что осенью прошлого года ВТБ уже получил от государства 200 млрд руб в 
виде субординированного кредита. Власти РФ, опасаясь кризиса "плохих" долгов, 
решили еще помочь банкам с капитализацией. ВТБ еще было обещано 200 млрд руб. 
Топ-менеджмент ВТБ говорил, что будет предлагать размещать акции новой допэмиссии 
по закрытой подписке и с премией к рынку, однако точных ориентиров не сообщил. 
 

Россия Международные резервы РФ уменьшились за месяц на $2.82 млрд  

 Международные резервы РФ на 1 марта составили $384.074 млрд, уменьшившись за 
месяц на 0.73%, или на $2.82 млрд. Об этом свидетельствуют данные Банка России. 
Международные резервные активы в иностранной валюте за месяц уменьшились на 
1.5% до $341.34 млрд; резервная позиция РФ в МВФ - на 1.38% до $1.004 млрд; 
монетарное золото, учтенное по текущим котировкам Банка России увеличилось на 3% 
до $15.932 млрд, другие международные резервные активы - на 8.3% до $25.797 млрд. 

Европа Министры финансов ЕС пока не готовы бросать новые деньги на поддержку 
экономики 

 Министры финансов стран Евросоюза на встрече высказались против форсированного 
приема в зону евро восточноевропейских стран и дали понять, что не считают 
необходимым принятие новых масштабных мер по стимулированию экономики, 
сообщает Интерфакс. «Мы не обсуждаем каких-либо дополнительных мер», - сказал 
министр финансов Германии П. Штайнбрюк, отметив, что прежде руководители 
финансовых ведомств хотели бы оценить эффект от уже предпринятых 
правительствами мер. 
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В частности, Германия недавно одобрила пакет мер по поддержке экономики на 50 млрд 
евро (это эквивалентно 1.5% ВВП). 
Многие европейские правительства опасаются резкого увеличения госдолга и 
дестабилизации в результате этого финансовой ситуации. По данным агентства 
Bloomberg, уровень бюджетного дефицита для всех стран ЕС удвоится в этому году и 
достигнет 4.4%. 
США со своей стороны призывают другие развитые страны предпринять 
дополнительные вливания в экономику, чтобы остановить разрастание 
беспрецедентного мирового экономического кризиса, и, как говорят эксперты, планируют 
сделать эту тему основной на предстоящей встрече G20. Международный валютный 
фонд считает, что адекватным является выделение странами на нужды экономики до 2% 
ВВП. 
Европейцы же в преддверии встреч G20 делают упор, прежде всего, на необходимости 
реформирования мировой финансовой архитектуры и усилении регулирования рынков. 
Венгерский премьер Ф. Дюрчань призвал ранее ЕС ускорить также прием в зону евро 
новых членов, чтобы поддержать их в борьбе с кризисом. «Учитывая нынешнюю 
волатильность ситуации», министры не сочли возможным начинать дискуссию по этому 
вопросу, сказал по итогам встречи министр финансов Люксембурга Ж. Юнкер. 
Встреча в Брюсселе проводилась в рамках подготовки к встрече министров финансов 
G20, которая пройдет в конце нынешней недели. 

Япония Дефицит платежного баланса Японии в январе оказался рекордным  

 Япония завершила январь 2009 г с рекордным с 70-х годов дефицитом платежного 
баланса - 173 млрд иен ($1.8 млрд) на фоне падения объемов экспорта и снижения 
поступления от зарубежных инвестиций, свидетельствуют официальные данные. 
Поступления в страну упали в январе на 31.5% по сравнению с аналогичным периодом 
прошлого года, в первую очередь, из-за снижения спроса на товары японского экспорта в 
условиях мировой рецессии и роста курса иены. Экспорт рухнул в январе на 46%, 
импорт - почти на 32%. 
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Календарь публикаций макроэкономической статистики на период с 02 по 06 марта 2009 г. 
 

Дата Время Страна Организация Событие m/m 
y/y Период Факт Прогноз Предыдущее 

значение 
          

09.03.2009          

 
17.00 США Министерство 

труда 
Индекс трендов на рынке 
труда  

m/m Февраль 2009 91 п. - 96.6 п. 

10.03.2009          

 
13.00 Еврозона Евростат Индекс цен 

производителей m/m Январь 2009 - - -1.3% 

 
17.00 США Министерство 

торговли 
Объем запасов товаров на 
оптовых складах  m/m Январь 2009 - - -1.4 % 

11.03.2009          

 13.00 Еврозона Евростат Платёжный баланс без 
учёта сезонных колебаний q/q 4Q 2008 - - -21.1 млрд 

евро 

 21.00 США Министерство 
финансов Бюджет страны  m/m Февраль 2009 - - - $83.82 млрд 

12.03.2009          

 12.00 Еврозона ЕЦБ Публикация ежемесячного 
бюллетеня      

 13.00 Еврозона Евростат Промышленное 
производство  m/m Январь 2009 - - - 

 15.30 США Министерство 
торговли Объем розничных продаж  m/m Февраль 2009 - - 1% 

 15.30 США Министерство 
труда 

Количество граждан, 
впервые обратившихся за 
пособием по безработице  

w/w 01.03.2009-
07.03.2009 - - 639 млн. 

 17.00 США Министерство 
торговли Запасы товаров на складах  m/m Январь 2009 - - -1.3% 

13.03.2009          

 13.00 Европа Евростат Розничные продажи  m/m Январь 2009 - - 0% 

 15.30 США Министерство 
торговли Внешнеторговый баланс  m/m Январь 2009 - - -$ 39.93 млрд 

 15.30 США Министерство 
труда Изменение импортных цен  m/m Февраль 2009 - - -1.1% 

 17.00 США Мичиганский 
университет 

Окончательное значение 
индекса доверия 
потребителей к экономике 
США  

m/m Март 2009 - - 56.3 п. 
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Календарь публикаций макроэкономической статистики на период с 02 по 06 марта 2009 г. 
 

Дата Время Страна Организация Событие m/m 
y/y Период Факт Прогноз Предыдущее 

значение 
          

02.03.2009          

 
13.00 Еврозона Евростат Индекс потребительских 

цен 

y/y Февраль 2009 1.2% 1.0% 1.1% 

 
16:30 США Министерство 

торуда 
Индекс цен расходов на 
личное потребление m/m Январь 2009 0.2% - -0.5% 

 
16:30 США Министерство 

торуда 
Индекс цен расходов на 
личное потребление y/y Январь 2009 0.7% 0.5% 0.6% 

 
18:00 США Министерство 

торговли Расходы на строительство m/m Январь 2009 -3.3% -1.5% -1.4% 

 
18:00 США 

Институт 
управления 
поставками 

Индекс постепенного 
разгона инфляции  

m/m Февраль 2009 29 б.п. 33.5 б.п. 29. б.п. 

03.03.2009          

 
18:00 США Министерство 

торговли 
Индекс подписанных 
договоров о продаже на 
рынке жилья 

m/m Январь 2009 -7.7% -3.0% 6.3% 

04.03.2009          

 13.00 Еврозона Евростат Составной индекс 
менеджеров по снабжению m/m Февраль 2009 36.2 

б.п. 36.2 б.п. 36.2 б.п. 

 18:30 США Министерство 
энергетики Изменение запасов нефти  w/w 21.02 - 27.02 

-0.757 
млн 
барр 

1.0 млн 
барр 0.7 млн барр 

05.03.2009          

 13.00 Еврозона Евростат Прирост ВВП q/q 4 кв 2008 г -1.5% -1.5% -1.5% 

 13.00 Еврозона Евростат Прирост ВВП y/y 4 кв 2008 г -1.3% -1.2% -1.2% 

 16.30 Еврозона ЕЦБ Выступление Ж.-К. Трише      

 18:00 США  Производственнные 
заказы m/m Январь 2009 -1.9% -3.5% -3.9% 

06.03.2009          

 16.30 США Министерство 
труда Новые рабочие места m/m Февраль 2009 -651 

тыс. -650 тыс. -598 тыс. 

 16.30 США Министерство 
труда Уровень безработицы m/m Февраль 2009 8.1% 8.0% 7.6% 

 23:00 США  Потребительское 
кредитование m/m Январь 2009 $0.8 

млрд -$4 млрд -$6.6 млрд 
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Аналитический отдел ИК «ФАЙНЕНШЛ БРИДЖ»: 
Алексей Серов  Начальник аналитического отдела 

Энергетика, стратегия 
serov@finbridge.ru 
тел. (495) 956-68-85 доб. 217 
 

Ольга Шкред  Макроэкономика, финансовые рынки, банки, стратегия 
shkred@finbridge.ru 
тел. (495) 956-68-85 доб. 220 
 

Алексей Галанин  Телекоммуникации, металлургия 
galanin@finbridge.ru 
тел. (495) 956-68-85 доб. 264 
 

Дмитрий Александров  Нефтегазовая промышленность, технический анализ 
dma@finbridge.ru   
тел. (495) 956-68-85 доб. 247 
 

Екатерина Лощакова Потребительский сектор 
lea@finbridge.ru 
тел. (495) 956-68-85 доб. 232 
 

 
Клиентский департамент ИК «ФАЙНЕНШЛ БРИДЖ»: 
Андрей Амелин  Начальник клиентского департамента 
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Настоящее аналитическое исследование подготовлено ООО Инвестиционная Компания «Файненшл Бридж» на основе информации, полученной из официальных 

общедоступных источников. в надежности и достоверности которых нет оснований сомневаться. Специальных исследований, направленных на выявление фактов неполноты и 
недостоверности указанной информации, не проводилось. Аналитические выводы и заключения, представленные в настоящем документе, являются мнением специалистов 
ООО Инвестиционная Компания «Файненшл Бридж». Никакая информация и никакое мнение, выраженное в данном документе, не являются рекомендацией по покупке  или 
продаже ценных бумаг, иных финансовых инструментов, опционов, фьючерсов или ценных бумаг, производных от этих активов  (деривативов), не является офертой или 
предложением  делать оферту или  осуществлять иные вложения капитала.  

Данное аналитическое исследование не предоставляет гарантий или обещаний будущей эффективности (доходности) деятельности на рынке ценных бумаг. За 
достоверность информации, лежащей в основе настоящего документа, и за последствия решений, принятых Вами на основе настоящего документа. ООО Инвестиционная 
Компания «Файненшл Бридж» ответственности не несет.  

Необходимо принимать во внимание, что  доход от  инвестирования в определенные ценные бумаги или иные финансовые инструменты, если таковой имеет место, 
может  варьироваться, а стоимость этих ценных бумаг и иных финансовых инструментов  может повышаться или понижаться. Колебание курсов иностранных валют может 
оказать неблагоприятное влияние на курс, стоимость и доходность определенной ценной бумаги и иного финансового инструмента, упомянутых в настоящем документе.  

Никакая информация, касающаяся  налогообложения, изложенная в настоящем документе, не является консультированием  по вопросам налогообложения.  Наша 
Компания настоятельно рекомендует инвесторам обращаться за консультациями  к независимым  специалистам в области налогообложения, которыми будут учитываться 
особые обстоятельства  каждой конкретной ситуации.  

ООО Инвестиционная Компания «Файненшл Бридж»  проводит строгую внутреннюю политику, направленную на предотвращение каких-либо действительных или 
потенциальных конфликтов интересов компании и инвесторов, а также предотвращение ущемления интересов инвесторов.  

Для получения дополнительной информации о ценных бумагах, упомянутых в настоящем исследовании, необходимо обратиться в ООО Инвестиционная Компания 
«Файненшл Бридж». 

Воспроизводить, копировать, цитировать. а также делать выдержки  из  настоящего документа без предварительного письменного согласия ООО Инвестиционная 
Компания «Файненшл Бридж» запрещено. 

© ООО Инвестиционная Компания «Файненшл Бридж». 2009 
 

 
This research report is prepared by IC Financial Bridge and is based on the information obtained from official public sources, which are reasonably deemed to be reliable and 

trustworthy. No special researches were carried out in order to elicit the fact that  the  information contained  herein is inaccurate or incomplete. Analytical summaries and decisions 
contained herein are only the opinions of  our specialists. Neither information nor any opinion expressed in this report constitutes a recommendation, an offer or an invitation to make an 
offer to buy or sell any securities, other investment or any options, futures or derivatives related to such securities or investments.  

This research report does not provide any guarantees or promises of effectiveness (profitability) of your activities on the  securities market. IC Financial Bridge is not responsible 
for any fact of unreliability of the information contained in this document and for any measures taken by you while operating on the securities market on the basis of the above mentioned 
information.  

It is necessary to take into consideration that any income related to such securities or other investments, if any, may fluctuate and that price or value of such securities and 
investments may rise or fall. Foreign currency rates of exchange may adversely affect the value, price or income of any security or related investment mentioned in this report.  

No information relating to taxation discussed herein is a tax advice.  
Investors are urged to seek tax advice based on their particular circumstances from an independent tax professional. 

IC Financial Bridge maintains strict internal policies, which are designed to manage any actual or potential conflicts of interest from harming the interests of investors. 
Further information on the securities referred to herein may be obtained from IC Financial Bridge upon request. 
This report may not be reproduced, copied nor extracts taken from it, without the express written consent of  IC Financial Bridge. 
 
For residents of the United States: IC Financial Bridge is not registered as a broker or dealer with the SEC or NASD in the United States and the information may be distributed 

in the United States only to persons who by the acceptance hereof confirm that they are a major U.S. institutional investor as defined in Regulation 15a-16 of the Securities Exchange Act of 
1934.  

 
For residents of the United Kingdom and rest of Europe: IC Financial Bridge is not registered with the FSA in the United Kingdom. Except as may be otherwise specified herein, 

this research report is communicated to persons who are qualified as market counterparties or intermediate customers (as defined in the FSA Rules) and is made available to such persons 
only. The information contained herein is not intended for, and should not be relied upon by, private customers (as defined in the FSA Rules). 
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