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Комментарий по рынку акций

Вчера на российском рынке царили позитивные настроения, которые 
вновь разошлись с основными тенденциями западных площадок. 
Рынок РТС вырос на 5.9% до уровня в 602 пункта, а индекс ММВБ на 
4.2% до отметки в 728 пунктов. 
Бурный рост рынка был обеспечен ростом котировок нефтегазовых 
бумаг, банков и Норильского никеля. Последний увеличился в цене 
без малого на 15%. Камаз вырос на 11%, Сбербанк – на 8.4%. Акции 
СургутНГ и Роснефти подросли на 8.8% и 8.4% соответственно.
Снижались бумаги металлургических компаний – инвесторы 
фиксировали прибыли последних дней бурного роста. ММК 

Полный текст на 2 стр.
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Значение ∆, день ∆, нед ∆, мес ∆, ytd

Значение основных индексов

Индекс РТС 602.86 5.92% 17.67% -3.83% -73.75%
Индекс ММВБ 728.01 4.20% 16.29% 14.58% -61.82%
FTSE 4 213.08 -2.19% 1.17% -5.29% -34.34%
S&P 500 827.16 -4.91% -1.35% -7.10% -42.84%
Dow Jones Avg. 7 888.88 -4.62% -2.35% -8.26% -39.52%

Главные новости
Аптечная сеть «36,6» объявила предварительные итоги 
2008 года

«Магнит» - результаты января

ВТБ в январе нарастил активы и увеличил чистую прибыль

Поле16:Лидеры роста
Цена ∆, день ∆, мес ∆, ytd

Мечел 5.8000 52.63% 51.83% -74.78%
НОВАТЭК 2.7000 44.39% 75.32% -64.00%
НорНикель 52.0000 13.04% -18.11% -80.74%
Уралкалий 1.1072 12.41% -40.47% -82.97%
ОАО ОПИН 28.0000 12.00% -59.42% -90.82%
Роснефть 3.5000 11.43% -6.67% -62.84%
ВТБ 0.0007 7.81% -42.50% -86.73%
Лукойл 36.1000 7.44% 8.73% -58.12%

Поле16:Лидеры снижения
Цена ∆, день ∆, мес ∆, ytd

ОАО Компания М.видео 0.7000 -0.50% -21.35% -89.71%
Распадская 1.1000 -0.45% 6.80% -82.54%
ПИК 0.6588 -0.18% -32.08% -97.85%
РБК ИС 0.2795 -0.18% -44.10% -97.31%

Поле16:Индекс MSCI
Значение ∆, день ∆, мес ∆, ytd

Индекс MSCI EM 561.38 -0.61% -1.73% -54.55%
Индекс MSCI BRAZIL 1885.31 -2.24% 3.34% -50.47%
Индекс MSCI RUSSIA 391.94 4.36% -3.98% -74.59%
Индекс MSCI INDIA 234.53 0.41% 1.35% -65.43%
Индекс MSCI CHINA 40.57 0.96% 1.36% -51.81%
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Обзор рынка
Вчера на российском рынке царили позитивные настроения, которые вновь
разошлись с основными тенденциями западных площадок. Рынок РТС вырос на
5.9% до уровня в 602 пункта, а индекс ММВБ на 4.2% до отметки в 728 пунктов.  
Бурный рост рынка был обеспечен ростом котировок нефтегазовых бумаг, банков
и Норильского никеля. Последний увеличился в цене без малого на 15%. Камаз
вырос на 11%, Сбербанк – на 8.4%. Акции СургутНГ и Роснефти подросли на 8.8%
и 8.4% соответственно. 
Снижались бумаги металлургических компаний – инвесторы фиксировали
прибыли последних дней бурного роста. ММК подешевел на 6.3%, ТМК – на 3%,
Северсталь и Полиметалл – на 2%. НЛМК сбавил в цене 1% с небольшим.  
Европейские площадки снижались, начиная с открытия рынков. Среднее
снижение в регионе составило 2-3%. Американские индексы вчера закрылись в
негативной зоне с падением на 4-5% по всему рынку. Были опубликованы данные
по ожидаемому снижению потребления нефти в стране, которые обрушили
котировки нефти WTI на 3% до уровня $37/баррель. Доллар вновь заметно
укрепился и уже в азиатскую сессию откатился на уровни 1.2915 за евро.
Азиатские площадки сегодня торгуются в умеренном минусе. Японский рынок по
случаю праздничных дней закрыт и все объемы торговли ниже среднего. С утра
вышла статистика по торговому балансу Китая и данные откровенно
разочаровали аналитиков: несмотря на сохраняющийся профицит баланса на
уровне $40 млрд., падение импорта в январе составило 42%, а экспорт снизился
на 17%, что многократно превзошло ожидания аналитиков. По основным
цветным металлам вновь началась понижательная коррекция, котировки золота
стоят на уровнях выше $913/унцию.  
Сегодня российский рынок если и сможет показать растущую динамику, этот
рост будет обеспечен лишь внутренними настроениями. И хотя американские
фьючерсы находятся пока в легком плюсе, позитивных новостей на внешних
рынках не наблюдается. На фоне проседания котировок нефти могут
скорректироваться акции нефтегазовых компаний. Могут начаться продажи в
секторе минудобрений на фоне желания правительства добиться низких цен на
внутреннем рынке путем введения новых экспортных пошлин. Хуже рынка могут
оказаться и бумаги металлургических компаний после сообщений о падении

Потребительский сектор
«Магнит» - результаты января 
«Магнит» опубликовал операционные показатели за январь 2009 года. В 
прошедшем месяце компания продолжила наращивать свою торговую сеть, 
открыв 13 новых магазинов, в результате чего общее их количество 
увеличилось до 2592. Торговая площадь выросла за год на 26% и составила 
по состоянию на конец января 827,8 тыс.кв.м.  
 

 янв.08 янв .09 Изменение 
Количество магазинов 2202 2592  
в том числе открыто новых 5 13  
Торговая площадь, тыс.кв.м 655.1 827.8 26.4% 
Розничная выручка, $ млн. 356.4 393.2 10.3% 
Розничная выручка, млн.руб. 8731.6 12395.0 42.0% 

Источник: данные компании 
 
Темпы роста розничной выручки продолжили в январе снижаться. В 
долларовом выражении выручка торговой сети составила в прошлом 
месяце $393,2 млн., увеличившись по сравнению с аналогичным периодом 
прошлого года лишь на 10,3%. Однако столь значительное снижение 
темпов роста было связано в первую очередь с девальвацией 
национальной валюты, т.к. в рублях рост выручки составил в январе 42%. 
Напомним, что по итогам 2008 года, согласно предварительным данным, 
розничная выручка «Магнита» в рублевом выражении выросла на 41,9%. 

Магнит

Капитализация, млн 1 332

Пересмотр

16Цена закрытия
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Аптечная сеть «36,6» объявила предварительные итоги 2008 
года 
«36,6» опубликовала некоторые операционные результаты 2008 года. В 
течение прошлого года компания сокращала свою аптечную сеть с целью 
улучшения показателей розничного подразделения, в частности, 
улучшения ситуации с рентабельностью. За прошедший годы было открыто 
86 аптек и закрыто 183 аптеки, в результате чего их количество по 
состоянию на конец 2008 года составило 1127.  
Сокращение количества аптек стало одной из причин сокращения темпов 
роста продаж розничного подразделения. По итогам года продажи 
аптечного сегмента составили $840,8 млн., увеличившись за год на 25%. 
При этом в 4 квартале продажи снизились, по нашим расчетам, более чем 
на 14%. Помимо закрытия аптек, свое влияние оказало на результаты 
продаж сегмента и снижение сопоставимых показателей. В 4 квартале 
количество покупателей «старых» аптек сократилось на 15%, что привело к 
10%-му снижению LFL-выручки в долларах, даже несмотря на 8%-й рост 
суммы среднего чека. По итогам года рост LFL-выручки составил в 
долларовом выражении 10% при 21%-м увеличении суммы среднего чека и 
сокращении трафика на 8%. Дополнительное давление на показатели 
продаж аптечной сети в долларовом выражении оказала девальвация 
рубля. 
 
Показатели продаж, $ млн. 

 2007 2008 Изменение 
Количество  аптек 1224 1127  
Выручка 871.1 1058.9 21.6% 
Розница 673.4 840.8 24.9% 
Верофарм 139.5 171.6 23.0% 
Прочая выручка 58.2 46.5 -20.1% 

Источник: данные компании 
 
Продажи «Верофарма» и прочая выручка в 4 квартале прошлого года также 
продемонстрировали снижение по сравнению с аналогичным периодом 
2007 года, на 8% и 1,2% соответственно. По итогам года продажи 
«Верофарма» выросли на 23%. Прочая выручка снизилась в 2008 году на 
20%, что было связано отчасти с продажей Европейского медицинского 
центра весной прошлого года.  
В качестве положительного фактора можно отметить снижение суммы 
долга «Аптечной сети «36,6» по итогам 2008 года до $150,5 млн. по 
сравнению с $292 млн. годом ранее и по сравнению со $194 млн. по 
состоянию на конец сентября прошлого года. Следует, однако, отметить, 
что по итогам 9 месяцев снижение величины финансового долга 
сопровождалось значительным ростом кредиторской задолженности, и 
вполне вероятно, что и по итогам года в целом ситуация с задолженностью 
поставщикам не улучшилась. 
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Банковский сектор
ВТБ в январе нарастил активы и увеличил чистую прибыль 
 
Вчера ВТБ презентовал итоги работы в январе текущего года. Активы банка по
РСБУ за январь 2009 года увеличились на 20% - до 3.057 трлн. рублей с 2.552
трлн. рублей. В январе банк получил чистую прибыль в размере 13.2 млрд. рублей
против убытка годом ранее в размере 6.42 млрд. рублей. 
Эта чистая прибыль в значительной степени стала следствием положительных
результатов переоценки валютных активов.  
В рамках реализации поручений правительства РФ по оказанию кредитной
поддержки реальному сектору экономики страны ВТБ продолжил предоставлять
финансирование предприятиям ведущих отраслей российской промышленности.
Корпоративный кредитный портфель ВТБ за январь вырос на 19% и превысил
1.752 трлн. рублей. Объем привлеченных средств корпоративных клиентов
увеличился за тот же период на 12% и достиг 806 млрд. рублей. 
В целом опубликованные данные весьма позитивны. Несмотря на кризис и
девальвацию рубля банк сумел захеджировать риски и выгодно
диверсифицировал вложения на валютном рынке. Наращивание кредитного
портфеля является необходимым условием для предоставления
государственных средств и не вызывает опасения, тем более, что за последнее
время качество оценки кредитных рисков существенно увеличилось. 
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Поле16:Основные товары, SPOT (LSE, NYSE)

Медь, $/t 3 485.00 -2.65% 3.32% 2.50% -48.41%

Цинк, $/t 1 166.00 -2.43% -0.68% -9.96% -52.43%

Никель, $/t 10 800.00 -6.09% -6.94% -11.29% -60.29%

Олово, $/t 10 900.00 -2.94% -0.91% -7.63% -33.44%

Алюминий, $/t 1 399.00 -3.18% -0.43% -10.89% -42.62%

Свинец, $/t 1 150.00 -4.09% -1.71% -4.56% -56.02%

Серебро, $/oz 13.15 2.41% 5.71% 16.68% -13.77%

Золото, $/oz 915.10 2.30% 1.64% 7.13% 6.71%

Нефть Brent, $/b 44.14 -4.00% 0.48% 1.08% -54.85%

Нефть Urals, $/b 44.06 -3.67% 2.32% 1.92% -53.41%
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Объем на ММВБ, $

Российский рынок акций
Эмитент Тикер Цена закрытия, $ Объем на РТС, $ Капитализация, m$∆ ММВБ∆ РТС

ОАО Выксунский металлурги VSMZ 200.000 0.00% 5 000 3430.00%
ОАО Мотовилихинские заво MOTZ 0.060 0.00% 60 000 600.00%

Нефть и газ
Башнефть BANE 5.100 0.00% 5 314 8680.00%
Газпром GAZP 3.615 2.70% 996 975 85 5800.00%
Газпромнефть SIBN 1.940 0.00% 19 400 9 1980.00%

Лукойл LKOH 36.100 7.44% 2 149 800 30 7050.00%
НОВАТЭК NVTK 2.700 44.39% 13 500 8 1980.00%
Роснефть ROSN 3.500 11.43% 206 690 37 0940.00%

Сургутнефтегаз SNGS 0.551 6.95% 210 580 20 1850.00%
Сургутнефтегаз, п. SNGSP 0.227 5.58% 1 167 500 1 7480.00%
Татнефть TATN 1.700 0.00% 17 000 3 7040.00%

Татнефть, п. TATNP 0.820 0.00% 8 200 1210.00%
Транснефть, п. TRNFP 217.000 3.33% 32 450 3370.00%

Электроэнергетика
Иркутскэнерго IRGZ 0.172 0.00% 85 991 8200.00%
Ленэнерго LSNG 0.260 0.00% 52 000 1800.00%

МОЭСК MSRS 0.020 0.00% 20 000 9740.00%
ОГК-2 OGKB 0.007 0.00% 700 2290.00%
ОГК-3 OGKC 0.008 4.00% 30 900 3700.00%

ОГК-4 OGKD 0.012 5.50% 11 500 7250.00%
ОГК-5 OGKE 0.020 0.00% 6 013 7070.00%
ТГК-3 MSNG 0.025 0.00% 25 686 9940.00%

ТГК-5 TGKE 0.000 0.00% 245 1110.00%

Телекоммуникации
ВолгаТелеком NNSI 0.490 0.00% 24 500 1210.00%

Дальсвязь ESPK 0.570 5 700 540.00%
МГТС MGTS 7.200 0.00% 21 600 5750.00%
МГТС, п. MGTSP 6.800 0.00% 6 800 1090.00%

МТС MTSS 3.800 3.54% 222 300 7 5750.00%
Ростелеком, п. RTKMP 0.390 0.00% 5 850 950.00%
СЗТ SPTL 0.150 0.00% 150 000 1320.00%

СибирьТелеком ENCO 0.009 2.22% 18 300 1110.00%
Уралсвязьинформ URSI 0.008 0.00% 15 900 2580.00%
ЦентрТелеком ESMO 0.110 4.76% 11 000 1740.00%

ЮТК KUBN 0.018 0.00% 9 000 530.00%

Машиностроение
ГАЗ GAZA 6.000 0.00% 6 000 1110.00%
КАМАЗ KMAZ 0.500 0.00% 5 000 3540.00%
Кировский завод KIRZ 12.000 0.00% 12 000 1300.00%

Красный Котельщик KRKO 0.150 0.00% 7 500 320.00%
РКК Энергия RKKE 35.000 0.00% 2 100 390.00%
Северсталь-авто SVAV 2.700 0.00% 41 000 930.00%

Силовые машины SILM 0.048 0.00% 1 900 4140.00%
УМПО UFMO 0.250 0.00% 12 500 670.00%

Металлургия
АМЗ AMEZ 0.160 0.00% 16 000 770.00%
ВСМПО VSMO 24.000 0.00% 10 440 2770.00%
Мечел MTLR 5.800 52.63% 75 250 2 3940.00%

ММК MAGN 0.180 0.00% 18 000 2 0110.00%
НЛМК NLMK 1.200 0.00% 72 400 7 1920.00%
НорНикель GMKN 52.000 13.04% 1 720 800 9 9130.00%

Полиметалл PMTL 4.800 0.00% 48 000 1 5120.00%
Полюс Золото PLZL 34.450 2.23% 698 650 6 5670.00%
Северсталь CHMF 4.380 0.00% 74 443 4 4140.00%

ЧТПЗ CHEP 0.500 0.00% 12 500 2360.00%

Банки
Возрождение VZRZ 8.500 0.00% 8 500 2020.00%
ВТБ VTBR 0.001 7.81% 20 265 4 7740.00%
Сбербанк SBER 0.498 7.33% 1 444 950 10 7500.00%

УРАЛСИБ USBN 0.005 0.00% 25 000 1 0210.00%
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Урса Банк, п. URSAP 0.250 4.17% 40 000 710.00%

Транспорт
Аэрофлот AFLT 0.680 0.74% 6 800 7550.00%
Дальневосточное МП FESH 0.200 0.00% 5 000 5900.00%

НМТП NMTP 0.065 0.00% 6 500 1 2520.00%

Потребительский рынок
Верофарм VRPH 10.000 0.00% 10 000 1000.00%

Вимм-Билль-Данн WBDF 13.500 0.00% 67 500 5940.00%
Дикси DIXY 1.700 3.47% 22 001 1460.00%
Концерн Калина KLNA 6.000 0.00% 23 000 590.00%

Красный Октябрь KROT 3.000 0.00% 6 921 280.00%
Магнит MGNT 16.000 0.00% 164 400 1 3320.00%
Нутринвестхолдинг NTRI 1.100 0.00% 1 734 180.00%

Разгуляй GRAZ 0.900 0.00% 9 000 1420.00%
Седьмой континент SCON 6.000 0.00% 27 000 4500.00%
Фармстандарт PHST 12.600 0.00% 5 040 4760.00%

Нефтехимия и нефтепереработка
Нижнекамскнефтехим NKNC 0.150 0.00% 9 000 2420.00%

Уфанефтехим UFNC 1.700 0.00% 16 750 4680.00%
Уфаоргсинтез UFOS 2.000 0.00% 22 600 1960.00%

Другие сектора
МСЗ, Электросталь MASZ 55.000 0.00% 11 100 770.00%
ПИК pikk 0.659 -0.18% 11 670 3250.00%
РБК ИС RBCI 0.280 -0.18% 13 188 390.00%

Химическая промышленность
Акрон AKRN 12.500 4.17% 61 888 5960.00%

Дорогобуж DGBZ 0.160 0.00% 28 000 1150.00%
Сильвинит SILV 200.000 5.26% 20 000 1 5650.00%
Уралкалий URKA 1.107 12.41% 82 562 2 3520.00%

Уголь
Белон BLNG 0.170 0.00% 16 500 1960.00%
Распадская rasp 1.100 -0.45% 125 000 8590.00%

УК Южный Кузбасс UKUZ 5.110 0.00% 10 120 1850.00%

Источник: РТС, Bloomberg
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Тикер Акций в АДР

Российские ADR/GDR
Эмитент Изменение, %Цена закрытия Объем, k$Валюта торгов

Аэрофлот AETG 52.000 1.96% 1.56EUR

Башнефть AK6 19.100 0.00%EUR
ALPHABANKSPONSADR ALBKY 1.780 -5.32% 3.65USD
ТГК-3 AOMD 2.750 -10.71%USD

Татнефть ATAD 39.140 7.06% 6 447.09USD
АвтоВАЗ AVVG 0.650 0.00%EUR
Бурятзолото BYT 2.300 0.00%EUR

Башинформсвязь BYZ 0.019 26.67%EUR
Комстар-ОТС CMST 2.800 13.82% 5 134.44USD
ФКЕвразХолдинг EVR 13.330 -0.15% 35 768.97USD

X5 FIVE 8.250 -2.94% 1 162.07USD
Газпром GAZ 10.680 0.19% 3 571.40EUR
Иркутскэнерго IRK 8.000 18.52% 2.16EUR

ЮТК KUE 0.700 0.00%EUR
Кузбассэнерго KUW 1.000 -0.99%EUR
Kazakhtelecom KZTA 15.000 0.00%EUR

Казаньоргсинтез KZZ 1.070 12.63%EUR
Лукойл LKOD 35.780 4.77% 152 986.21USD
Лукойл LUK 26.980 3.37% 2 023.75EUR

Лукойл LUKOY 34.500 0.73% 5 595.19USD1
МТС MBT 25.150 3.07% 162 288.88USD5
МТС MKY 19.170 5.74% 64.22EUR5

МГТС MOW 5.910 -1.50%EUR
ТГК-3 MRO 2.050 -3.76% 52.00EUR
Мечел MTL 4.720 -17.63% 76 328.06USD3

НорНикель NILSY 5.000 9.89% 7 573.35USD1
НорНикель NNIA 3.920 12.32% 256.46EUR
НОВАТЭК NVTK 30.000 7.14% 26 161.52USD1

ВолгаТелеком NZH 0.870 20.83%EUR
Нижнекамскшина NZK 0.199 -7.44%EUR
Нижнекамскнефтехим OAO 1.200 0.00%EUR

Газпром OGZD 14.350 1.41% 235 027.42USD
ПриморскоеМП PSK 6.500 0.00%EUR
Ростелеком RKMD 53.500 -0.19% 718.67USD

РамблерМедиа RMG 2.740 18.61% 10.32USD
Ростелеком ROS 48.790 -8.25% 1 701.73USD6
Ростелеком RTL 38.550 -4.39% 5.85EUR

Газпромнефть SCF 9.270 1.87% 186.20EUR
Сургутнефтегаз SGN 4.250 7.59% 33.10EUR
Сургутнефтегаз SGNY 1.650 -2.94% 273.41EUR

Сургутнефтегаз SGTPY 2.250 4.65% 653.23USD
Сургутнефтегаз SGTZY 5.500 4.17% 660.23USD50
АФКСистема SSA 4.450 8.54% 8 005.51USD1

SunInterbrewLtd SUG 25.500 0.00%EUR
SunInterbrewLtdpr. SUGA 35.000 0.00%EUR
СТЗ SVY 34.000 0.00%EUR

ЦУМ THT 12.000 0.00%EUR
Ютэйр TYV 5.500 0.00%EUR
Ukrnafta UKAA 60.610 2.89%EUR

Уралсвязьинформ URL 1.400 12.00% 1.40EUR
Уралсвязьинформ URL1 0.750 0.00%EUR
Вымпелком VIP 6.000 -1.80% 51 976.26EUR1

ВТБ VTBR 1.370 -0.72% 7 359.41USD
Возрождение VZY 4.500 0.00%EUR
Вимм-Билль-Данн WBD 31.370 1.88% 4 666.56USD1

Вимм-Билль-Данн WBPA 24.380 6.56%EUR

Источник: Bloomberg
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Аналитический отдел

Инвестиционная компания «Проспект»
Россия, Москва, 123001, 1-ый Голутвинский переулок, д. 6
телефон: +7 (495) 937-33-63
факс: +7 (495) 937-33-60

Представленная информация базируется на достоверных источниках. 
Тем не менее, содержание данного аналитического обзора может использоваться только в информационных целях. 

Компания "Проспект" не несет ответственности за точность предоставленных данных. 
Данный документ не является предложением на покупку или продажу каких-либо ценных бумаг. 

Он также не является рекомендацией на покупку или продажу ценных бумаг, упомянутых в отчете. 
Компания и ее сотрудники, включая тех, кто готовил этот отчет, могут иметь позиции, а также покупать и продавать ценные бумаги упомянутых в отчете компаний. 

Инвестирование в странах СНГ является исключительно рискованным, поэтому инвесторы должны самостоятельно тщательно проработать свое решение.

Все права на данный аналитический отчет принадлежат ИК "Проспект". 
Перепечатка целиком или отдельными частями без письменного разрешения компании "Проспект" не допускается.
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