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КОММЕНТАРИЙ РЫНОЧНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ 

Идей на российском рынке по-прежнему нет, что определяет 
высокую волатильность акций внутри дня. Снижения рейтинга РФ 
агентством Fitch не оказало значительного влияния на фондовый 
рынок и, в большей части, уже было заложено в ценах. 
Последовавшие изменения рейтингов и прогнозов по российским 
компаниям также не оказали существенного давления на бумаги. 

Сегодня мы ожидаем открытия российского рынка в небольшом 
минусе на фоне негативной динамики западных площадок. Ситуация 
на рынке нефти по-прежнему достаточно стабильная. В течение дня 
влияние на котировки могут оказать новости из Европы и Англии, где 
сегодня будут решения по ставкам. В преддверии закрытия 
реестров спрос постепенно увеличивается в привилегированных 
акциях компаний с наибольшей дивидендной доходностью. 

 
 
 
 

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИ 

 Макростатистика США на сегодня: обращения за 
пособиями по безработице, продажи в розничных сетях 
ICSC, промышленные заказы. 

 Заседания ЕЦБ и Банка Англии.  

 Россия: Рейтинг понижен, продолжение возможно. 

 ВТБ (VTBR) может увеличить капитал на 200 млрд 
рублей. Оценка GDR пересмотрена до $2.5. 

 Правительство выделит дополнительно $40 млрд 
российским банкам. 

 ЦБ РФ смягчает правила резервирования, но 
ужесточает контроль. 

 Совет директоров Вымпелкома (VIP) рекомендовал не 
выплачивать дивиденды за 2008 г.(Интерфакс). 
НЕЙТРАЛЬНО Совет директоров компании на заседании в 
среду проголосовал против выплаты дивидендов за 2008 год,  
решение о невыплате дивидендов было принято советом 
единогласно. Такая рекомендация вынесена на годовое собрание 
акционеров оператора, дата которого пока не назначена. 
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ВНЕШНИЕ РЫНКИ 
США 
Макростатистика США на сегодня: обращения за пособиями 
по безработице, продажи в розничных сетях ICSC, 
промышленные заказы. 
> Данные по рынку труда вновь не радуют. Опубликованные вчера 
данные о масштабах сокращения рабочих мест в американской экономике в 
январе (отчеты ADP и Chanllenger) явно указывают на то, что публикуемые 
сегодня показатели обращений за пособиями по безработице, скорее всего, 
вновь останутся на уровнях, близких к максимальным. Согласно текущим 
ожиданиям, число первичных обращений за пособиями по безработице на 
прошлой неделе составило 580 тыс. (588 тыс. ранее), тогда как суммарное 
число безработных достигло очередного рекорда в 4795 тыс.  

 

ЕВРОЗОНА И ВЕЛИКОБРИТАНИЯ 
Заседания ЕЦБ и Банка Англии. Ожидается, что Банк Англии по 
итогам сегодняшнего заседания продолжит цикл ослабления денежно-
кредитной политики, понизив базовую ставку с текущих 1.5% до 1%. В то же 
время, его европейский «визави», согласно консенсусу, может оставить ставку 
неизменной на уровне 2%. Учитывая продолжающееся ухудшение 
экономической ситуации на фоне значительного снижения инфляционных 
рисков и в Великобритании, и в зоне евро, дальнейшее понижение ключевых 
ориентиров по процентным ставкам полностью оправдано. Тем не менее, 
сомнений в том, что регулятор пойдет на эти меры, нет лишь в отношении 
Банка Англии. Что касается ЕЦБ, то его глава совсем недавно в очередной 
раз подтвердил, что следующее важное заседание состоится в марте, 
вероятно, сигнализируя о нежелании понижать ставку сегодня. Таким 
образом, какой-либо существенной реакции рынков на новости из Европы 
можно ждать лишь в случае неожиданных сюрпризов со стороны ЕЦБ либо в 
части самого решения по ставке, либо в части тональности завершающих это 
решение комментариев. В противном случае реакция рынков, вероятно, будет 
незначительной и довольно кратковременной. 

 

РОССИЯ  
Рейтинг понижен, продолжение возможно. 
> Агентство Fitch понизило суверенный рейтинг РФ до «ВВВ» с «ВВВ+» с 
негативным прогнозом. Среди причин данного решения стоит отметить не 
только такие вполне ожидаемые факторы как снижение цен на нефть, 
массивный отток капитала и резкое сокращение золотовалютных резервов, но 
и неопределенность в отношении необходимых мер макроэкономической 
политики и, частности, валютной политики Центробанка. Несмотря на то, что 
существующие резервы правительства (около $225 млрд.), низкий уровень 
госдолга и все еще заметный уровень золотовалютной резервов (РФ остается 
третьей в мире по объему резервов) по-прежнему поддерживают текущий 
уровень рейтинга, агентство отметило, что дальнейшее понижении рейтинга 
не исключено ввиду растущих шансов возникновения рецессии в РФ в 2009 
году, низких цен на нефть, закрытости внешних рынков капитала для 
российских компаний, сохраняющейся напряженности в отечественном 
банковском секторе и растущей политической неопределенности. Отметим, 
что Fitch понизило российский суверенный рейтинг вслед за аналогичным 
решением агентства S&P’s в декабре 2008 года. 

 
 
 
 
 
 
 
 



 

 ЕЖЕДНЕВНЫЙ ОБЗОР РЫНКА АКЦИЙ 

 ЧЕТВЕРГ,  5 февраля 2009 
 

АНАЛИЗ РЫНКА АКЦИЙ     +7(495) 641 4414    www.kf.ru                          3  

МАКРОЭКОНОМИКА Дмитрий Полевой, к.э.н.  
d.polevoy@kf.ru 

  

> Дальнейшее ухудшение рейтинга вполне возможно. Мы не ожидаем 
каких-либо существенных негативных последствий данного решения в 
кратко- и среднесрочном периоде, поскольку решение не является 
полностью неожиданным как с точки зрения основных причин, так и с точки 
зрения неизбежности такого рода решения. Более того, официальные лица 
правительства не раз заявляли об отсутствии намерений выходить на 
рынок внешних заимствований в этом году, поэтому снижение рейтинга в 
текущей ситуации правительству ничем не грозит. В то же время, риски 
возникновения существенного дефицита бюджета в 2009 году на фоне 
низких цен на нефть и рецессии в экономике сохраняются, а антикризисная 
политика правительства до сих пор в полной мере не ясна при спорной 
эффективности уже принятых мер. В таких условиях дальнейшего 
понижения суверенного рейтинга РФ ниже инвестиционного уровня 
исключать не приходится. Пусть сейчас инвесторы мало чувствительны к 
действиям рейтинговых агентств, наличие формальных ограничений на 
приобретение нерезидентами активов с определенным рейтингом 
способно отсрочить восстановление российского фондового рынка, тогда 
как по мере восстановления ситуации на мировом кредитном рынке 
частные заемщики, вероятно, должны будут смириться с еще более 
существенным ужесточением условий кредитования за рубежом и ростом 
стоимости заимствований. 

 
 

 

 
 

БАНКОВСКИЙ СЕКТОР Мария  Кальварская  
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Правительство выделит дополнительно $40 млрд 
российским банкам. 
> Государство готово предоставить дополнительно $40 млрд 
российским банкам. Правительство утвердило ряд дополнительных мер, 
направленных на поддержку российских банков. Суммарно банки получат 
$40 млрд. Готовность правительства поддержать банки будет определяться 
тем, смогут ли кредитные учреждения обеспечить финансовый поток далее 
в реальный сектор. ВТБ, скорее всего, будет среди первых, кто получит 
госсредства в размере 200 млрд рублей для увеличения капитала 1 уровня. 
Сбербанку предполагается выделить 500 млрд рублей, и в данном случае 
также речь идет о капитале 1 уровня, т.к. банк уже использовал 
возможности по увеличению капитала за счет субординированных 
кредитов. Часть средств будет предоставлена ВЭБу. Что касается частных 
банков, то они также смогут получить госсредства, при этом объем помощи 
будет ограничен 15% от капитала, а существующие акционеры должны 
будут предоставить средства банку в эквивалентном размере. Мы считаем 
данные меры положительными для российской банковской системы, что 
касается влияния на экономику в целом, то это зависит от того, каким 
образом будут использованы полученные средства. 
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ЦБ РФ смягчает правила резервирования, но ужесточает 
контроль. 
> ЦБ РФ утвердил новые правила резервирования. В соответствии с 
новыми правилами, банки могут списывать как безнадежную 
задолженность по ссудам размером менее 0.5% от величины собственных 
средств (капитала) после проведения процедур взыскания. Основанием 
для таких операций может быть внутренний документ кредитного 
учреждения. ЦБ также изменяет правила формирования резервов и 
расширяет условия по реструктуризации задолженности, при этом будет 
ужесточен контроль деятельности в части формирования кредитной 
политики и оценки качества ссуд. Новые правила вступят в силу с 1 июля 
2009 года. 

 
 
 
ВТБ (VTBR) может увеличить капитал на 200 млрд рублей. 
Оценка GDR пересмотрена до $2.5. 
> ВТБ может увеличить капитал. По данным СМИ, банк может увеличить 
капитал 1 уровня за счет размещения привилегированных акций на 200 
млрд рублей, которые будут выкуплены государством. Такая мера позволит 
банку сохранить показатели достаточности капитала на требуемом уровне, 
тогда как ухудшение качества кредитов оказывают негативное влияние на 
величину СК банка. Создание дополнительных резервов на обесценение 
кредитов и в дальнейшем будут уменьшать величину прибыли банка. Ранее 
ВТБ получил 200 млрд рублей от государства в виде субординированного 
кредита, однако банк использовал уже все возможности по увеличению 
капитала 2 уровня за счет субординированного кредита, не увеличивая 
капитал 1 уровня. Увеличение капитала, как ожидается, может произойти 
во 2-3К09. параметры размещения пока не озвучивались. 

> Мы пересматриваем целевую цену GDR ВТБ с $5.8 до $2.5. При этом 
мы сохраняем рекомендацию «покупать», однако мы не ожидаем увидеть 
акции банков среди первых во время восстановления фондового рынка. 
Пересмотр оценки объясняется сохранением слабой конъюнктуры на 
финансовых рынках, ухудшением качества кредитов, что требует создания 
дополнительных резервов, а также неопределенности относительно 
сохранения текущих рисков в будущем. Выделение средств 
правительством поможет банку пережить сложный период, а привлечение 
капитала через размещение привилегированных акций не приведет к 
значительному размыванию долей миноритариев. В то же время, пока 
сложно сказать, будет ли этих средств достаточно в более долгосрочной 
перспективе. Мы ожидаем, что ВТБ останется прибыльным по итогам 2009 
года, однако показатели эффективности будут на низком уровне. Банк, 
скорее всего, сможет частично компенсировать потери, связанные с 
отрицательной переоценкой ценных бумаг в 2008 году, однако перекрыть 
полностью негативные результаты будет сложно. По нашему мнению, в 
акциях ВТБ сохранится высокая волатильность, что дает шанс заработать, 
однако мы рекомендуем ограничиться краткосрочными операциями с этими 
бумагами. В долгосрочном периоде (год и более) акции ВТБ принесут 
прибыль. 
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ДИНАМИКА АКЦИЙ 
Компания Тикер Дата           

рекомендации
Цена на момент 

выдачи 
рекомендации,

$

Справедливая 
стоимость, 

$

*Текущая 
цена, 

$

Рекомендация Изменение с 
момента выдачи 
рекомендации, 

%

Потенциал 
роста, 

%

Примечания

 Газпром, ао GAZP 30.10.08 4.031 UR 3.277 UR -18.71 UR Пересмотр оценки
 Роснефть, ао ROSN 30.10.08 3.590 UR 3.100 UR -13.63 UR Пересмотр оценки
 ЛУКОЙЛ, ао LKOH 30.10.08 32.672 UR 31.883 UR -2.41 UR Пересмотр оценки
 Сургутнефтегаз, ао SNGS 30.10.08 0.546 UR 0.461 UR -15.49 UR Пересмотр оценки
 Сургутнефтегаз, ап SNGSP 30.10.08 0.195 UR 0.224 UR 14.56 UR Пересмотр оценки
 Газпром нефть, ао SIBN 30.10.08 1.779 UR 2.101 UR 18.13 UR Пересмотр оценки
 ТНК-ВР Холдинг, ао tnbp 30.10.08 0.520 UR 0.603 UR 15.87 UR Пересмотр оценки
 ТНК-ВР Холдинг, ап tnbpp 30.10.08 0.500 UR 0.365 UR -27.00 UR Пересмотр оценки
 Татнефть, ао TATN 30.10.08 1.227 UR 1.625 UR 32.41 UR Пересмотр оценки
 Татнефть, ап TATNP 30.10.08 0.695 UR 0.803 UR 15.46 UR Пересмотр оценки
 НОВАТЭК, ао NVTK 30.10.08 3.132 UR 1.965 UR -37.25 UR Пересмотр оценки

 МТС, Adr MBT 30.10.08 31.540 UR 19.780 UR -37.29 UR Пересмотр оценки
 Вымпелком, Adr VIP 30.10.08 12.140 UR 5.300 UR -56.34 UR Пересмотр оценки
 КОМСТАР - ОТС, Gdr CMST 04.09.08 2.500 UR 2.290 UR -8.40 UR Пересмотр оценки
 Уралсвязьинформ, ао URSI 30.10.08 0.012 UR 0.007 UR -40.39 UR Пересмотр оценки
 ВолгаТелеком, ао NNSI 30.10.08 0.653 UR 0.452 UR -30.75 UR Пересмотр оценки
 Сибирьтелеком, ао ENCO 30.10.08 0.015 UR 0.007 UR -50.68 UR Пересмотр оценки
 ЮТК, ао KUBN 30.10.08 0.028 UR 0.017 UR -38.11 UR Пересмотр оценки
 Северо-Западный Телеком, ао SPTL 30.10.08 0.256 UR 0.156 UR -39.05 UR Пересмотр оценки
 ЦентрТелеком, ао ESMO 30.10.08 0.156 UR 0.096 UR -38.60 UR Пересмотр оценки
 Дальсвязь, ао ESPK 30.10.08 0.635 UR 0.513 UR -19.21 UR Пересмотр оценки
 Ростелеком, ао RTKM 14.08.06 4.740 UR 8.384 UR 76.87 UR Без рекомендации
 Башинформсвязь, ао BISV 17.07.04 0.115 UR 0.055 UR -51.82 UR Пересмотр оценки

 Сбербанк России, ао SBER 25.12.08 0.500 2.000 0.423 BUY -15.47 373.20
 Сбербанк России, ап SBERP 25.12.08 0.230 1.400 0.205 BUY -10.95 583.52
 Банк ВТБ, ао VTBR 04.02.09 0.0006 0.0014 0.0006 BUY -0.10 118.96
 Банк Москвы, ао MMBM 13.11.08 56.218 UR 19.583 UR -65.17 UR Пересмотр оценки
 Банк Возрождение, ао VZRZ 13.11.08 11.156 22.000 6.172 BUY -44.67 256.43
 Банк Возрождение, ап VZRZP 13.11.08 3.556 11.000 1.993 BUY -43.97 451.97
 Банк Санкт-Петербург, ао STBK 31.10.08 1.319 UR 0.683 UR -48.17 UR Пересмотр оценки

 Магнит, ао MGNT 13.01.09 18.177 29.700 14.780 BUY -18.69 100.94
 Верофарм, ао VRPH 03.10.08 36.900 UR 9.826 UR -73.37 UR Пересмотр оценки
 Калина, ао KLNA 22.09.08 22.610 UR 4.885 UR -78.39 UR Пересмотр оценки
 Фармстандарт, ао PHST 03.10.08 48.300 UR 12.816 UR -73.47 UR Пересмотр оценки

 ПМП, ао PRIM 06.12.06 0.220 0.360 0.173 BUY -21.37 108.10
 Авиакомпания ЮТэйр, ао TMAT 10.01.08 0.800 0.980 0.075 BUY -90.66 1211.35
 Ленгазспецстрой, ао legs 24.10.06 4075 7743 3500 BUY -14.11 121.23
 Спецгазавтотранс, ао sgat 17.05.07 70.98 193.00 40.000 BUY -43.65 382.50

 Автоваз, ао AVAZ 07.08.08 1.10 1.01 0.17 HOLD -84.5 491.6
 Автоваз, ап AVAZP 02.09.08 0.47 0.54 0.04 HOLD -90.9 1158.7
 ГАЗ, ао GAZA 26.02.08 174 282 7 BUY -96.0 3987.0
 ГАЗ, ап GAZAP 26.02.08 114 207 5 BUY -95.6 4040.0
 Корпорация ИРКУТ, ао IRKT 26.02.08 0.88 1.19 0.09 HOLD -89.5 1189.9
 КАМАЗ, ао KMAZ 28.08.08 3.6 6.8 0.4 BUY -90.1 1789.8
 Красный Котельщик, ао KRKO 26.02.08 1.18 1.39 0.15 HOLD -87.3 826.7
 Силовые машины, ао SILM 26.02.08 0.20 0.24 0.05 HOLD -76.7 410.4
 СОЛЛЕРС, ао SVAV 26.02.08 60 81 3 BUY -95.6 2980.5

 ГМК Норильский никель, ао GMKN 20.01.09 42.18 67.80 40.85 BUY -3.14 65.96
 Северсталь, ао CHMF 18.12.08 3.38 6.50 3.08 BUY -9.05 111.19
 НЛМК, ао NLMK 11.04.07 3.00 UR 0.94 UR -68.63 UR Пересмотр оценки
 ММК, ао MAGN 18.12.08 0.26 0.70 0.18 BUY -29.31 286.05
 Мечел, Adr MTL 18.12.08 4.95 12.00 3.95 BUY -20.20 203.80
 Евраз, Gdr EVR 18.12.08 10.20 17.00 10.28 BUY 0.78 65.37
 Полюс Золото, ао PLZL 22.03.07 47.50 60.00 33.21 BUY -30.08 80.65
 Полиметалл, ао PMTL 18.12.08 3.76 7.20 4.83 BUY 28.45 49.11
 ТМК, ао TRMK 30.10.08 2.00 UR 1.00 UR -49.83 UR Пересмотр оценки
 Распадская, ао RASP 18.12.08 1.15 2.20 0.88 BUY -22.95 148.62

Нефть и газ

Связь

Машиностроение

Металлургия

Банки

Потребительский сектор

Транспорт / Мидстрим

Источник: РТС, ММВБ, расчеты КИТ Финанс 
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ДИНАМИКА АКЦИЙ    ПРОДОЛЖЕНИЕ 
 Компания Тикер Дата 

рекомендации
Цена на момент 

выдачи 
рекомендации,

$

Справедливая 
стоимость, 

$

*Текущая 
цена, 

$

Рекомендация Изменение с 
момента выдачи 
рекомендации, 

%

Потенциал 
роста, 

%

 Примечания

 РусГидро, ао HYDR 05.12.08 0.0235 UR 0.0167 UR -29.10 UR Пересмотр оценки
 ОГК-1, ао OGKA 05.12.08 0.0069 UR 0.0078 UR 12.27 UR Пересмотр оценки
 ОГК-2, ао OGKB 05.12.08 0.0089 UR 0.0073 UR -18.90 UR Пересмотр оценки
 ОГК-3, ао OGKC 05.12.08 0.0142 UR 0.0078 UR -45.03 UR Пересмотр оценки
 ОГК-4, ао OGKD 05.12.08 0.0199 UR 0.0106 UR -46.56 UR Пересмотр оценки
 ОГК-5, ао OGKE 05.12.08 0.0422 UR 0.0203 UR -51.87 UR Пересмотр оценки
 ОГК-6, ао OGKF 05.12.08 0.0097 UR 0.0072 UR -25.48 UR Пересмотр оценки
 ТГК-1, ао TGKA 05.12.08 0.0001 UR 0.000075 UR -38.55 UR Пересмотр оценки
 ТГК-2, ао TGKB 05.12.08 0.0001 UR 0.000066 UR -49.81 UR Пересмотр оценки
 Мосэнерго (ТГК-3), ао MSNG 05.12.08 0.0367 UR 0.0250 UR -31.96 UR Пересмотр оценки
 ТГК-4, ао TGKD 05.12.08 0.0004 UR 0.000113 UR -68.59 UR Пересмотр оценки
 ТГК-4, ап TGKDP 05.12.08 0.0001 UR 0.000058 UR -35.00 UR Пересмотр оценки
 ТГК-5, ао TGKE 05.12.08 0.0002 UR 0.000083 UR -52.62 UR Пересмотр оценки
 ТГК-6, ао TGKF 05.12.08 0.0002 UR 0.000078 UR -58.33 UR Пересмотр оценки
 Волжская ТГК (ТГК-7), ао TGKG 05.12.08 0.0107 UR 0.005646 UR -47.38 UR Пересмотр оценки
 ЮГК ТГК-8, ао TGKH 05.12.08 0.0010 UR 0.000886 UR -11.43 UR Пересмотр оценки
 ТГК-9, ао TGKI 05.12.08 0.0001 UR 0.000025 UR -56.47 UR Пересмотр оценки
 ТГК-10, ао TGKJ 05.12.08 1.2877 UR 0.9937 UR -22.83 UR Пересмотр оценки
 ТГК-11, ао TGKK 05.12.08 0.0003 UR 0.000113 UR -55.31 UR Пересмотр оценки
 Кузбассэнерго (ТГК-12), ао KZBE 05.12.08 0.0025 UR 0.0019 UR -23.72 UR Пересмотр оценки
 ТГК-13, ао TGKM 05.12.08 0.0010 UR 0.000620 UR -37.65 UR Пересмотр оценки
 ТГК-14, ао TGKN 05.12.08 0.0001 UR 0.000058 UR -45.83 UR Пересмотр оценки
 Иркутскэнерго, ао IRGZ 05.12.08 0.3352 UR 0.1796 UR -46.42 UR Пересмотр оценки
 Башкирэнерго, ао BEGY 05.12.08 0.2800 UR 0.2800 UR 0.00 UR Пересмотр оценки
 Башкирэнерго, ап BEGYP 05.12.08 0.6000 UR 0.6000 UR 0.00 UR Пересмотр оценки
 Якутскэнерго, ао YAEN 05.12.08 0.0051 UR 0.0034 UR -32.97 UR Пересмотр оценки
 ДЭК, ао DVEC 05.12.08 0.0098 UR 0.0044 UR -54.93 UR Пересмотр оценки
 МОЭСК, ао MSRS 05.12.08 0.0472 UR 0.0213 UR -54.92 UR Пересмотр оценки
 Московская теплосетевая компания, ао MSSV 05.12.08 0.0284 UR 0.0243 UR -14.42 UR Пересмотр оценки
 Ленэнерго, ао LSNG 05.12.08 0.6975 UR 0.2214 UR -68.26 UR Пересмотр оценки
 Ленэнерго, ап LSNGP 05.12.08 0.6009 UR 0.2214 UR -63.15 UR Пересмотр оценки

Электроэнергетика

Источник: РТС, ММВБ, расчеты КИТ Финанс 

 

*Для расчета текущей цены используются данные: 

- для ADR или GDR учитывается последняя сделка; 

- для акций, торгующихся на ММВБ, учитывается цена на закрытие торгов. Если сделок не было, то учитывается среднее значение 
между котировкой на покупку и на продажу; 

- для остальных акций учитывается последняя сделка на РТС. 
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Российские ADR и GDR на западных биржах 

 Код
Bloomberg 

 Эмитент Биржа Акций
за

АДР/ГДР

Объем
торгов,

шт.

Цена
АДР/ГДР,

$

Изменение,
%

 Тикер 
(локальный) 

Цена
(локальная)

$

Премия / 
дисконт,

%

OGZD LI Газпром LSE 4 9 830 856 13.20 0.84% GAZP RX 13.11 0.71%

OGZPY US Газпром OTC 4 554 374 13.16 -1.05% GAZP RX 13.11 0.41%

LKOD LI Лу койл LSE 1 3 694 894 31.80 1.89% LKOH RX 31.88 -0.26%

LUKOY US Лу койл OTC 1 249 735 31.60 -1.40% LKOH RX 31.88 -0.89%

NVTK LI Новатэк LSE 10 385 711 24.69 9.20% NVTK RX 19.65 25.64%

ROSN LI Роснефть LSE 1 7 639 587 3.13 2.62% ROSN RX 3.10 0.96%

GAZ LI Газпром Нефть LSE 5 74 802 10.50 -0.76% SIBN RX 10.51 -0.05%

GZPFY US Газпром Нефть OTC 5 37 630 10.25 -1.44% SIBN RX 10.51 -2.43%

SGGD LI Сургу тнефтегаз, ао LSE 10 3 702 051 4.70 5.15% SNGS RX 4.61 1.89%

SGTZY US Сургу тнефтегаз, ао OTC 10 73 724 4.65 4.49% SNGS RX 4.61 0.81%

SGTPY US Сургу тнефтегаз, ап OTC 10 2 500 2.15 7.50% SNGSP RX 2.24 -3.86%

ATAD LI Татнефть, ао LSE 20 77 372 33.40 1.67% TATN RX 32.49 2.79%

SSA LI Система LSE 20 267 111 3.15 -0.63% AFKS RX 2.82 11.57%

CMST LI Комстар-ОТС LSE 1 537 551 2.29 0.00% CMST RX 2.74 -16.43%

CTCM US СТС Медиа NASDAQ 1 977 100 3.55 -10.80%

MBT US МТС NYSE 5 4 088 487 19.78 6.34% MTSS RX 14.93 32.47%

RMG LN Рамблер Медиа LSE 1 2 470 2.13 2.40%

RKMD LI Ростелеком, ао LSE 6 32 250 50.30 1.95% RTKM RX 50.30 -0.01%

ROS US Ростелеком, ао NYSE 6 187 961 52.12 6.32% RTKM RX 50.30 3.61%

UVYZY US Уралсвязьинформ, ао OTC 200 4 200 1.75 0.00% URSI RX 1.49 17.52%

VIP US Вымпелком NYSE 0.05 10 172 776 5.30 2.51% VIMP RU 21.00 -74.76%

VZY GR Банк Возрождение, ао XETRA 3/4 #N/A N/A 4.50 0.00% VZRZ RX 4.63 -2.79%

VTBR LI ВТБ Банк LSE 2000 2 696 370 1.22 5.17% VTBR RX 1.28 -4.59%

CHE LI Гру ппа Черкизово LSE 2/3 #N/A N/A 1.52 1.33% GCHE RX 0.81 87.21%

FIVE LI X5 Ритейл Гру п LSE 0.25 226 180 7.50 15.38%

MGNT LI Магнит LSE 0.20 24 100 4.70 -3.69% MGNT RX 2.96 58.99%

WBD US Вимм-Билль-Данн NYSE 1 85 211 25.83 2.38% WBDF RX 13.89 85.90%

PHST LI Фармстандарт LSE 0.25 292 273 5.54 -12.76% PHST RX 3.20 72.91%

SVST LI Северсталь LSE 1 888 542 3.10 6.90% CHMF RX 3.08 0.72%

CHZN LI ЧЦЗ LSE 1 1 900 1.00 1.01% CHZN RX 1.02 -1.82%

EVR LI Евраз Гру п LSE 1/3 192 630 10.28 12.97%

MNOD LI Норильский Никель LSE 0.1 6 671 593 4.08 4.08% GMKN RX 4.09 -0.13%

NILSY US Норильский Никель OTC 0.1 337 129 4.05 2.79% GMKN RX 4.09 -0.87%

MMK LI ММК LSE 13 972 130 2.35 4.44% MAGN RX 2.36 -0.31%

MTL US Мечел NYSE 1 8 442 506 3.95 20.06% MTLR RX 3.43 15.09%

NLMK LI НЛМК LSE 10 509 276 9.24 4.05% NLMK RX 9.41 -1.81%

PLZL LI Полюс Золото LSE 0.5 183 885 16.70 -2.05% PLZL RX 16.61 0.56%

PMTL LI Полиметалл LSE 1 242 345 5.00 0.00% PMTL RX 4.83 3.55%

TMKS LI ТМК LSE 4 267 079 4.29 3.87% TRMK RX 4.01 6.89%

IRK GR Ирку тскэнерго XETRA 30 #N/A N/A 6.00 0.00% IRGZ RX 5.39 11.37%

AOMD LI Мосэнерго LSE 100 #N/A N/A 3.56 0.00% MSNG RX 2.50 42.44%

AFID LI AFI Девелопмент LSE 1 87 011 0.85 -6.34%

HALS LI Система Галс LSE 0.05 #N/A N/A 0.25 11.11% HALS RX 0.26 -4.92%

LSRG LI Гру ппа ЛСР LSE 0.20 486 858 0.60 2.56% LSRG RX 0.63 -4.92%

PIK LI Гру ппа ПИК LSE 1 140 900 0.59 2.61% PIKK RX 0.68 -13.00%

INTE LI Интегра LSE 0.05 45 760 0.80 0.00%

SITR LI Ситроникс LSE 50 #N/A N/A 0.63 -0.79% SITR RU 1.50 -58.33%

URKA LI Уралкалий LSE 5 2 292 000 4.65 -0.64% URKA RX 5.20 -10.52%

 
Источник: Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 



 

 ЕЖЕДНЕВНЫЙ ОБЗОР РЫНКА АКЦИЙ 

 ЧЕТВЕРГ,  5 февраля 2009 
 

АНАЛИЗ РЫНКА АКЦИЙ     +7(495) 641 4414    www.kf.ru                          8  

 
МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ 
Индекс Страна Значение Изменение

за день,
%

Изменение
за неделю,

%

Изменение
за месяц,

%

Изменение
с 31.12.2008,

%

Изменение
за 52 недели,

%

Азия
Nikkei 225 Япония 8 038.94 2.73% -0.83% -11.10% -9.26% -41.52%

Hang Seng Гонконг 13 063.89 2.25% 3.86% -16.06% -9.20% -47.34%

Straits Times Сингапур 1 707.39 -0.26% -3.32% -11.30% -3.08% -43.81%

Seoul Composite Южная Корея 1 195.37 2.77% 3.23% 1.86% 6.31% -29.54%

Shanghai Composite Китай 2 107.75 2.28% 5.88% 12.07% 15.76% -54.18%

Taiwan W eighted Тайвань 4 389.97 0.39% 3.34% -6.56% -4.38% -42.79%

SENSEX Индия 9 201.85 0.57% -0.60% -10.45% -4.62% -50.70%

Европа
FTSE 100 Великобритания 4 228.60 1.54% -1.55% -7.67% -4.64% -27.94%

DAX Германия 4 492.79 2.69% -0.57% -9.86% -6.60% -33.59%

CAC 40 Франция 3 068.99 2.90% -0.23% -8.66% -4.63% -35.75%

Budapest SE Index Венгрия 11 890.71 1.47% -0.29% -7.24% -2.87% -49.18%

PX50 Чехия 749.40 -0.43% -4.70% -15.22% -12.68% -51.47%

W IG 20 TR Польша 1 479.86 1.41% -9.09% -21.18% -17.31% -49.85%

ISE 100 Турция 26 141.06 1.88% -2.11% -6.60% -2.69% -41.06%

РТС Россия 514.89 0.50% -5.77% -18.52% -18.52% -73.82%

ММВБ Россия 635.89 1.58% 2.14% 2.64% 2.64% -61.04%

Африка
FTSE/JSE Top 40 Южная Африка 18 615.35 3.57% -1.89% -7.86% -4.26% -27.11%

Egypt HERMES Египет 343.12 0.24% -8.41% -22.11% -19.68% -63.06%

Америка
DJIA США 7 956.66 -1.51% -5.00% -11.13% -9.34% -35.13%

S&P 500 США 832.23 -0.75% -4.79% -10.27% -7.86% -37.74%

NASDAQ США 1 515.05 -0.08% -2.78% -6.94% -3.93% -34.40%

Bovespa Бразилия 40 129.04 0.96% -0.24% -3.35% 6.87% -34.30%

BUSE MERVAL Аргентина 1 079.04 0.62% -2.39% -6.32% -0.06% -47.49%

IBC Венесуэла 35 697.94 0.20% 1.57% 1.73% 1.73% 0.65%

Сводный индекс по развивающимся рынкам

MSCI BRIC 170.89 2.51% 2.02% -10.99% -2.91% -56.83%

FTSE Russia IOB Index 385.55 2.39% -2.11% -21.12% -7.17% -68.18%

MSCI Russia 340.93 1.18% -5.66% -17.06% -14.13% -74.11%

 
Источник: Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
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ТОВАРНЫЕ РЫНКИ 

Код Bloomberg Товар Значение Изменение
за день,

%

Изменение
за неделю,

%

Изменение
за месяц,

%

Изменение
с 31.12.2008,

%

Изменение
за год,

%

СПОТ-рынок
EUCRBRDT Brent 44.17 0.55% 1.52% -7.69% 5.77% -50.43%

EUCRURMD Urals 42.83 1.16% 1.49% -8.39% 1.42% -50.32%

USCRWTIC WTI 40.32 -1.13% -4.36% -17.39% -9.60% -54.39%

GOLDLNPM Золото 905.00 0.06% 1.09% 6.03% 4.05% 1.97%

SLVRLN Серебро 12.40 0.24% 3.51% 12.01% 14.92% -24.89%

PLTMLNPM Платина 962.00 -0.10% 0.63% 4.57% 6.42% -45.59%

PLDMLNPM Палладий 190.50 -2.31% -0.78% 3.81% 3.53% -53.87%

MBALAL02 Алюминий 1 383.00 3.54% 3.87% -8.73% -4.31% -46.75%

MBCUCU35 Медь 3 320.00 3.72% 0.76% 7.04% 18.07% -53.90%

MBNINI15 Никель 11 605.00 2.84% 3.52% -6.45% 17.70% -56.31%

MBZNZN15 Цинк 1 161.00 3.02% 2.65% -24.27% -20.48% -51.67%

LMNADS03 Сталь 1 030.00 3.00% 4.57% -5.50% -8.44% -57.44%

MBTNTN14 Олово 11 450.00 5.29% -2.55% 0.44% 13.65% -31.02%

MBPBPB19 Свинец 1 195.00 7.27% 3.91% 10.70% 26.46% -56.86%

Фьючерсы 
CO1 Brent 44.15 0.16% -1.67% -11.02% -3.16% -50.29%

CL1 WTI 40.32 -1.13% -4.36% -17.39% -9.60% -54.39%

HO1 Печное топливо 132.70 0.12% -6.65% -15.82% -5.60% -45.76%

PG1 Бензин 121.84 4.40% 2.95% 3.04% 14.73% -46.20%

NG1 Газ 4.60 1.86% 2.70% -24.29% -18.23% -42.12%

GC1 Золото 901.60 1.08% 1.51% 5.11% 1.96% 1.77%

SI1 Серебро 12.47 1.38% 4.24% 10.89% 10.65% -23.71%

PL1 Платина 969.70 0.64% 1.01% 1.83% 3.58% -45.69%

PA1 Палладий 198.00 2.62% 3.66% 7.06% 4.93% -53.20%

LY1 Алюминий 1 071.00 -0.93% -0.74% -4.12% -4.25% -55.24%

LP1 Медь 3 386.00 1.24% 2.53% 7.20% 11.04% -52.55%

LN1 Никель 11 697.00 1.26% -0.11% -8.42% 0.58% -56.03%

LX1 Цинк 1 160.50 0.43% 3.00% -9.25% -2.25% -50.72%

LONADS03 Сталь 1 005.00 2.55% 1.52% -6.07% -6.07% -58.47%

LT1 Олово 11 335.00 2.63% -1.56% -2.70% 5.15% -31.72%

LL1 Свинец 1 184.00 1.46% 3.50% 4.23% 16.88% -57.43%

API21MON Уголь энергетический 75.63 1.45% -0.72% -11.63% -7.93% -45.67%

SB1 Сахар 12.59 -0.55% -2.18% 6.51% 6.60% 6.16%

CC1 Какао 2 728.00 -0.66% -2.29% 6.77% 2.36% 16.68%

KC1 Кофе 115.90 -2.81% -5.39% 7.61% 3.44% -18.72%

C 1 Кукуруза 3.56 -1.72% -8.06% -13.64% -12.31% -29.63%

W 1 Пшеница 542.25 -1.86% -8.90% -12.08% -11.22% -45.94%

S 1 Соя 9.50 0.66% -3.18% -3.18% -2.56% -28.30%

CT1 Хлопок 49.67 0.59% -2.74% 2.82% 1.33% -27.06%

Источник: Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
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ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 

Код Bloomberg Валюта Курс Изменение
за день,

%

Изменение
за неделю ,

%

Изменение
за месяц,

%

Изменение
с 31.12.2008,

%

Изменение
за год,

%

RUB Curncy Доллар США (руб  за $1) 36.29 0.52% 7.37% 22.27% 23.43% 47.34%

RREU Curncy Евро (руб  за 1 евро) 46.63 -0.17% 3.95% 17.44% 9.47% 29.28%

RUBBASK Curncy Бивалютная корзина $0.55/0.45€ (руб ) 40.93 0.15% 5.64% 18.82% 13.85% н.д .

EUR Curncy Евро ($ за 1 евро) 1.285 -0.67% -3.15% -5.36% -7.89% -12.25%

GBP Curncy Британский фунт  стерлингов ($ за 1 фунт) 1.450 1.14% 1.15% -0.90% -0.54% -26.12%

JPY Curncy Японская йена (йен за $1) 89.68 0.55% -0.06% -3.87% -1.22% -16.09%

CHF Curncy Швейцарский франк  (франков за $1) 1.159 0.92% 1.39% 4.69% 8.45% 5.36%

CNY Curncy Китайский юань (юаней за $1) 6.835 -0.08% -0.08% -0.06% 0.14% -4.86%

BRL Curncy Бразильский реал  (реалов за $1) 2.308 -0.56% 1.46% 2.42% -0.28% 30.91%

MXN Curncy Мексиканский песо (песо за $1) 14.53 -0.56% 2.43% 7.82% 4.57% 34.12%

TRY Curncy Турецкая лира (лир за $1) 1.637 -0.38% 1.16% 6.68% 6.47% 38.09%

INR Curncy Индийский рупий (рупий за $1) 48.73 -0.18% -0.39% 0.25% 0.11% 23.20%

KRW Curncy Корейская вона (вон за $1) 1 375.2 -0.67% 1.19% 4.62% 9.18% 45.49%

Код Bloomberg Индикатор Ставка,
%

годовых

Изменение
за день,

п.п.

Изменение
за неделю ,

п.п.

Изменение
за месяц,

п.п.

Изменение
с 31.12.2008,

п.п.

Изменение
за год,

п.п.

BP00O/N Index LIBOR Овернайт 1.59 -0.01 0.08 -0.41 -0.47 -3.96

BP0001M Index LIBOR 1 месяц 1.57 -0.01 -0.02 -0.49 -0.60 -3.96

BP0003M Index LIBOR 3 месяца 2.16 0.00 -0.01 -0.49 -0.61 -3.42

EUR001M Index EURIBOR 1 месяц 1.71 -0.01 -0.06 -0.83 -0.89 -2.47

EUR003M Index EURIBOR 3 месяца 2.05 -0.01 -0.06 -0.77 -0.84 -2.32

MOSKON Index MosPrime Овернайт 10.83 -1.34 -6.84 3.63 3.63 7.47

MOSK1W Index MosPrime 1 неделя 17.42 -1.41 -5.08 4.02 4.02 13.57

MOSK2W Index MosPrime 2 недели 20.58 -0.84 -3.59 3.48 3.48 16.51

MOSKP1 Index MosPrime 1 месяц 23.25 0.00 -3.75 3.05 3.05 18.40

MOSKP3 Index MosPrime 3 месяца 25.17 -0.25 -3.08 3.37 3.37 19.20

Код Bloomberg Срок Ставка,
%

годовых

Изменение
за день,

п.п.

Изменение
за неделю ,

п.п.

Изменение
за месяц,

п.п.

Изменение
с 31.12.2008,

п.п.

Изменение
за год,

п.п.

RRNI1M Curncy 1 месяц 27.50 -3.38 -6.53 -11.50 -18.81 21.33

RRNI3M Curncy 3 месяца 29.59 -2.16 0.12 -8.16 -8.16 24.02

RRNI6M Curncy 6 месяцев 27.42 -2.16 3.32 -0.94 -0.94 21.81

RRNI12M Curncy 1 год 24.81 -0.25 4.48 -3.69 -3.69 19.11

NDF RUR

Курсы валют

Процентные  ставки по кредитам

Источник: Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
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КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ И СТАТИСТИЧЕСКИХ ПУБЛИКАЦИЙ США* 
Дата время Показатель Период Прогноз Факт Предыдущее Пересмотр

02.02.2009
16:30 Потребительские доходы дек. -0.40% -0.20% -0.20% -0.40%

16:30 Потребительские расходы дек. -0.90% -1.00% -0.60% -0.80%

16:30 Индекс цен потребительских расходов (YoY) дек. 1.00% 0.60% 1.40% - -

16:30 Базовый индекс цен потребительских расходов (MoM) дек. 0.00% 0.00% 0.00% - -

16:30 Базовый индекс цен потребительских расходов (YoY) дек. 1.70% 1.70% 1.90% - -

18:00 Индекс деловой активности в промышленности ISM янв. 32.5 35.6 32.4 32.9

18:00 Индекс цен на сырье ISM янв. 18 29 18 - -

18:00 Расходы на строительство (MoM) дек. -1.20% -1.40% -0.60% -1.20%

03.02.2009
18:00 Индекс незавершенных сделок по продаже жилья (MoM) дек. 0.00% - - -4.00% - -

04.02.2009
1:00 Индекс потребительской уверенности ABC 2 февр. - - -52 -54 - -

0:00 Продажи автомобилей янв. 10.2M 9.6M 10.3M - -

0:00 Продажи автомобилей произвед. в США янв. 7.7M 6.9M 7.8M - -

15:00 Индекс обращений за ипотекой MBA 31 янв. - - - - -38.80% - -

15:30 Число объявлений об увольнении Challenger (YoY) янв. - - - - 274.50% - -

16:15 Число сокращений рабочих мест ADP янв. -535K - - -693K - -

18:00 Индекс деловой активности в непромышленных секторах ISM янв. 39 - - 40.6 40.1

05.02.2009
8:00 Оюъем продаж в розничныъ сетях ICSC (YoY) янв. - - - - - - - -

16:30 Производительность труда в несельскохозяйственном секторе 4 кв. 1.50% - - 1.30% - -

16:30 Затраты на труда в единице продукции 4 кв. 2.80% - - 2.80% - -

16:30 Первичные обращения за пособиями по безработице 1 февр. 580K - - 588K - -

16:30 Суммарное число обращений за пособиями по безработице (вторичные) 25 янв. 4795K - - 4776K - -

18:00 Промышленные заказы дек. -3.10% - - -4.60% - -

06.02.2009
16:30 Изменение числа рабочих мест в несельскохозяйственном секторе янв. -535K - - -524K - -

16:30 Уровень безработицы янв. 7.50% - - 7.20% - -

16:30 Изменение числа рабочих мест в обрабатывающих секторах янв. -145K - - -149K - -

16:30 Средняя почасовая заработная плата (MoM) янв. 0.20% - - 0.30% - -

16:30 Средняя почасовая заработная плата (YoY) янв. 3.60% - - 3.70% - -

16:30 Средняя продолжительность рабочей недели янв. 33.3 - - 33.3 - -

23:00 Объем потребительского кредитования дек. -$3.0B - - -$7.9B - -

* - Здесь и далее: К - тыс., М - млн., В - млрд. MoM - по отношению к предыдущему месяцу, QoQ - по отношению к предыдущему кварталу, YoY - по отношению к соответствующему периоду 
предыдущего года.
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КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ И СТАТИСТИЧЕСКИХ ПУБЛИКАЦИЙ ЕВРОЗОНЫ 
Дата время Показатель Период Консенсус Факт Предыдущее Пересмотр

02.02.2009
12:00 Индекс деловой активности в промышленности PMI янв. оконч. 34.5 34.4 34.5 - -

03.02.2009
13:00 Индекс цен производителей (YoY) дек. 2.10% 1.80% 3.30% - -

13:00 Индекс цен производителей  (MoM) дек. -1.20% -1.30% -1.90% -2.00%

04.02.2009
12:00 Индекс деловой активности сферы услуг PMI янв. оконч. 42.5 - - 42.5 - -

12:00 Сводный индекс деловой активности PMI янв. оконч. 38.5 - - 38.5 - -

13:00 Розничные продажи (MoM) дек. -0.20% - - -0.10% - -

13:00 Розничные продажи (YoY) дек. -1.40% - - -2.60% - -

05.02.2009
15:45 Решение ЕЦБ по базовой ставке 5 февр. 2.00% - - 2.00% - -

 
 
 
 
 
 
 
КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ И СТАТИСТИЧЕСКИХ ПУБЛИКАЦИЙ ВЕЛИКОБРИТАНИИ 
Дата время Показатель Период Консенсус Факт Предыдущее Пересмотр

02.02.2009
03-06.02.2009 Индекс цен на жилье HBOS (MoM) янв. -1.60% - - -2.20% - -

03-06.02.2009 Индекс цен на жилье HBOS 3мес/год янв. -18.40% - - -16.20% - -

12:30 Индекс деловой активности в промышленности PMI янв. 34.5 35.8 34.9 - -

03.02.2009
12:30 Индекс деловой активности в строительстве PMI янв. 29.0 34.5 29.3 - -

04.02.2009
3:01 Индекс потребительской уверенности Nationwide янв. 45.0 40.0 47.0 48.0

12:30 Индекс деловой активности в сфере услуг PMI янв. 40.3 - - 40.2 - -

12:30 Изменение международных резервов янв. - - - - $1534M - -

13:30 Индекс розничных цен BRC 4 февр.

05.02.2009
15:00 Решение Банка Англии по базовой ставке 5 февр. 1.00% - - 1.50% - -

06.02.2009
12:30 Индекс цен производителей на сырье (MoM) янв. 0.50% - - -2.00% - -

12:30 Индекс цен производителей на сырье (YoY) янв. 2.00% - - 4.30% - -

12:30 Индекс цен производителей (MoM) янв. -0.10% - - 0.00% - -

12:30 Индекс цен производителей (YoY) янв. 3.40% - - 4.70% - -

12:30 Базовый индекс цен производителей (MoM) янв. 0.10% - - 0.20% - -

12:30 Базовый индекс цен производителей (YoY) янв. 3.80% - - 5.00% - -

12:30 Объем промышленного производства (MoM) дек. -1.20% - - -2.30% - -

12:30 Объем промышленного производства (YoY) дек. -7.80% - - -6.90% - -

12:30 Объем производства в обрабатывающих секторах (MoM) дек. -1.40% - - -2.90% - -

12:30 Объем производства в обрабатывающих секторах (YoY) дек. -8.50% - - -7.40% - -
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Настоящий обзор подготовлен исключительно в информационных целях, ни полностью, ни в какой-либо части не 
представляет собой предложение по покупке, продаже или совершению каких-либо сделок или инвестиций в отношении 
указанных в настоящем обзоре ценных бумаг и не является рекомендацией по принятию каких-либо инвестиционных 
решений. Информация, использованная при подготовке настоящего обзора, получена из предположительно достоверных 
источников, однако проверка использованных данных не проводилась и «КИТ Финанс» не дает никаких гарантий 
корректности содержащейся в настоящем обзоре информации. «КИТ Финанс» не обязан обновлять или каким-либо 
образом актуализировать настоящий обзор, однако «КИТ Финанс» имеет право по своему усмотрению, без какого-либо 
уведомления изменять и/или дополнять настоящий обзор и содержащиеся в нем рекомендации. Настоящий обзор не может 
быть воспроизведен, опубликован или распространен ни полностью, ни в какой-либо части, на него нельзя делать ссылки 
или приводить из него цитаты без предварительного письменного разрешения «КИТ Финанс». «КИТ Финанс» не несет 
ответственности за любые неблагоприятные последствия, в том числе убытки, причиненные в результате использования 
информации, содержащейся в настоящем обзоре, или в результате инвестиционных решений, принятых на основании 
данной информации.  

 

 


