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ПРОГНОЗ НА СЕГОДНЯ 
Отечественные площадки перед открытием имеют смешанные сигналы. 
Вероятнее всего, с открытия будут незначительные продажи, главным 
образом в бумагах банковского сектора, поток негативных новостей по 
которому не иссякает. Сырьевые компании, нефтяные и металлургические с 
открытия так же могут незначительно скорректироваться, но там по-
прежнему сохраниться умеренный спрос. А вот в акциях Газпрома, несмотря 
на технические сигналы, пока идет непонятная игра. Вероятно, данные 
бумаги при техническом отлете рынка вверх будут в аутсайдерах.  
Евгений Тупикин, старший финансовый советник ИК 
«Брокеркредитсервис» 

 ФАКТОРЫ РОСТА 
Нейтральное движение цен на нефть, АДР на 
российские фишки закрылись разнонаправленно 
относительно локального рынка, 
разнонаправленное движение основных 
металлов 
 

 ФАКТОРЫ ПАДЕНИЯ 
Снижение азиатских индексов, снижение 
американских индексов, снижение фьючерсов на 
американские индексы. 
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ТОРГОВЫЕ ИДЕИ И РЕКОМЕНДАЦИИ Ваш финансовый советник 

СРЕДНЕСРОЧНЫЕ ТЕНДЕНЦИИ 

С середины октября наметился широкий 
боковик по индексу ММВБ и основным 
голубым фишкам. Совокупность 
макроэкономических сигналов извне даёт 
основания предположить, что он разрешится 
вниз. Не исключено, что это случится уже в 
ближайшее время. Среднесрочным 
инвесторам имеет смысл приготовиться к 
пессимистичному сценарию. 
Александр Чабанов, эксперт БКС Экспресс 

ДОЛГОСРОЧНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ 

Долгосрочная перспектива пока далеко не 
радужна. Макроэкономические показатели 
почти всех секторов всех экономик мира 
снижаются. Дна этому падению пока не 
видно. Фондовые рынки вряд ли покажут 
какой-то более-менее стабильный рост в 
этих условиях. В перспективе трёх-пяти лет, 
тем не менее, бумаги наверняка окажутся 
существенно выше текущих уровней. 
Александр Чабанов, эксперт БКС 
Экспресс 

ВНУТРИДНЕВНАЯ ТОРГОВЛЯ 

ВТБ: На пробитии 0.0225 шорт с целью 
0.0205 и стопом выше 0.0228. 
Александр Чабанов, эксперт БКС 
Экспресс 

Перед тем, как принять торговое решение, посоветуйся с 
БКС Экспресс 
10 обозревателей! 10 аналитиков! 8 информационных лент! Детальный поиск по 
отраслям и эмитентам! Новости в стране и за рубежом! http://www.bcs-express.ru/

 

 

http://expert.bcs.ru/
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Итоги торгов: рынки Америки 
 

СРЕДА, 04 ФЕВРАЛЯ 

Снижение в США возглавил потребительский сектор. Вчера отчитывались 
представители именно этого сектора, что и привело по итогу дня индексы в 
минус, несмотря на отличный старт. На открытии рынка были очень 
оптимистичные настроения на фоне хорошей статистики по деловой 
активности в секторе услуг в США. PMI сектора услуг в США вышел на 
уровне 42.9 (ожидалось 39.00). Что касается опубликованных данных по 
рынку труда, то тут все плюс-минус в соответствии с прогнозом. Плавно 
переходя к негативу, который главенствовал на закрытии, отметим слабые 
отчетности. Акции Disney упали на 7.9% после сообщения о падении 
выручки на треть. Котировки Kraft Foods упали на 9.2% после падения 
прибыли свыше прогнозов на фоне укрепившегося за период доллара. Эти 
отчетности создали настроение в потребсекторе. Так же негатив был в 
финансовом секторе: акции Bank of America потеряли 11% и упали до 18-
летнего минимума после слухов о необходимости новой госпомощи. По 
итогу дня индекс DJ снизился 1.51% до 7956 пунктов. Фьючерсы на 
американские индексы падают утром четверга на 0.7%. Негатив в Азии 
усилился. Старт российской сесси сегодня видится в 1%-2% минусе. Сегодня 
в США выйдут данные по обращениями за пособием, по фабричным заказам 
и заказам на товары длительного пользования. Но Царь статистик 
ожидается завтра. Non-farm payrolls способна сформировать настроение на 
следующую неделю. 

Дмитрий Савченко, эксперт БКС Экспресс 

МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ 

ИНДЕКС ИЗМ, % ИЗМ ЗНАЧЕНИЕ

РТС 0,50 2,55 514,89

РТС-2 0,54 2,34 435,51

ММВБ 1,58 9,87 635,89

ММВБ-10 1,54 17,65 1160,42

NIKKEI 225 
(7:00 Мск) -0,83 -66,88 7972,06

HangSeng 
(7:00 Мск) 0,38 49,36 13113,25

NASDAQ -0,08 -1,25 1515,05

S&P 500 -0,75 -6,28 832,23

Dow Jones -1,51 -121,70 7956,66

BOVESPA 0,96 382,3 40129,04

IPC -0,04 -7,86 19622,6

FTSE 100 1,54 64,14 4228,6

CAC 40 2,90 86,60 3068,99

Xetra DAX 2,69 117,83 4492,79
 

ГРАФИК ИЗМЕНЕНИЯ ИНДЕКСА DJI, ПЕРИОД: 1 ДЕНЬ. 

АМЕРИКАНСКИЕ ДЕПОЗИТАРНЫЕ РАСПИСКИ, ADR (США) 

ЭМИТЕНТ ИЗМ, % ЦЕНА ЦЕНА 1 АКЦИИ ИЗМ. К ММВБ, %

ЛУКОЙЛ  -1,40 31,6 31,60 -1,20

Нор Никель 2,79 4,05 40,50 -1,18

Ростелеком 6,32 52,12 8,69 3,28

СургутНГ 4,49 4,65 0,47 0,49

Газпром -1,05 13,16 3,29 0,09

Газпромнефть -1,44 10,25 2,05 -2,74

МТС 6,34 19,78 3,96 32,05

Вымпелком 2,51 5,3 21,20 —

ВТБ -1,69 1,16 0,0006 -9,58
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Ожидаемые события 
ОАО «РусГидро» завершит прием заявлений о приобретении акций дополнительной эмиссии.

Состоится встреча руководства Банка России с руководителями коммерческих банков. 

«Юнимилк» начнет размещение допэмиссии объемом 125 млн. 125,9 тыс. руб. 

На РТС начинаются торги фьючерсами евро/долл. и евро/руб. 

Госкорпорация «Фонд содействия реформированию ЖКХ» предложит уполномоченным 
банкам разместить 15 млрд. рублей на депозит сроком 27 дней. 

 

СЕГОДНЯ ПРОВОДЯТСЯ 
БЕСПЛАТНЫЕ СЕМИНАРЫ В 
ГОРОДАХ 

Абакан, Казань, 
Красноярск, Омск, Саратов 
Время и место проведения Вы можете 
уточнить на сайте учебного  
центра БКС 
 www.bcs.ru/school
 

УЧЕБНЫЕ КУРСЫ СЕГОДНЯ 

Как обогнать доллар 
Бесплатный семинар для начинающих 
инвесторов 
 
Курсы проводятся в Москве в офисе 
 НОУ Учебный центр БКС.  Время и 
место проведения Вы  можете 
уточнить на сайте Учебного  центра 
БКС 
www.bcs.ru/school

 

ТЕКУЩИЕ РЕКОМЕНДАЦИИ 

ВТБ Пересмотр

Лукойл Покупать

ГМК Нор. Никель Пересмотр

Газпром Покупать

Роснефть Покупать

Северсталь Пересмотр

Полиметалл Держать

ТНК-ВР Покупать

Татнефть Покупать

Лебедянский Продавать

Сбербанк Пересмотр

Сургутнефтегаз Покупать

Балтика Покупать

Акрон Покупать

Магнит Покупать

Газпромнефть Покупать

Полюс Золото Покупать

Полный список рекомендаций и целевых 
уровней можно получить на сайте БКС 
Экспресс. 

Клиенты компании на тарифе «БКС 
Персональный брокер» имеют 
возможность оформить подписку на 
расширенный список рекомендаций и 
полный набор аналитических материалов 
компании БКС бесплатно. 

 

Макроэкономическая статистика 
ВРЕМЯ (МСК) СТРАНА ИНДИКАТОРЫ ЗА ПЕРИОД 

ОЖИДАЕМОЕ ЗНАЧЕНИЕ 
ЗА ТЕКУЩИЙ ПЕРИОД 

ПОСЛЕДНЕЕ ЗНАЧЕНИЕ ЗА 
ПРЕДЫДУЩИЙ ПЕРИОД 

15:00 Великобритания Решение по ставке Банка Англии  1,00% 1,50%

15:45 Еврозона Решение по ставке ЕЦБ  2,00% 2,00%

16:30 США Производительность труда - 
Productivity IV квартал 0,9% 1,1%

16:30 США Количество заявок на пособие по 
безработице – Initial Claims 

неделя до 31 
января N/A 588 000

18:00 США Фабричные заказы – Factory 
Orders декабрь -2,5% -4,6%

http://www.bcs.ru/school
http://www.bcs.ru/school
http://www.bcs-express.ru/
http://www.bcs-express.ru/
http://www.bcs.ru/broker/products/personal-broker.asp
http://www.bcs.ru/broker/products/personal-broker.asp
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Полезные новости 
НАИБОЛЕЕ ВАЖНЫЕ СОБЫТИЯ ПРЕДЫДУЩЕГО ДНЯ Среда, 04 февраля

«КОМСТАР» СОСТАВИТ КОНКУРЕНЦИЮ «СВЯЗЬИНВЕСТУ»  

«Комстар – ОТС» завершил сделку по приобретению региональных 
операторов группы «Стрим-ТВ», принадлежавших «Системе Масс-
медиа» (СММ), и начал реструктуризацию регионального бизнеса на 
базе «Комстар-Регионы». По мнению экспертов, такая экспансия в 
регионах «Комстара» должна насторожить МРК «Связьинвеста». 

Сумма сделок по приобретению кабельных активов составила 6,75 млрд. 
рублей или $186,6 млн. Перекладывание телекоммуникационных 
активов «Системы» из одного кармана в другой длится практически 
полгода, так как «Стрим-ТВ» находился под управлением «Комстара» с 
середины 2008 года. 

По словам вице-президента по региональному развитию «Комстар-
ОТС» Виктора Кореша, на модернизацию сетей «Стрим-ТВ» 
планируется направить до $60 млн. до 2011 года. «В этом году мы 
собираемся сделать упор на модернизацию сетей и на интеграцию 
«Стрим-ТВ» в структуру «Комстар», - сообщил Виктор Кореш в рамках 
он-лайн конференции, проведенной на сайте РИА Новости. Он так же 
уточнил, что, используя мощности «Стрим-ТВ», телеком будет 
оказывать услуги и корпоративным клиентам. Если говорить о 
«физиках», то на сегодня у «Стрим ТВ» 2 млн. абонентов. 
Российский рынок

Мнение эксперта: «В целом, 
данный шаг логичен – все 
активы одного направления 
эффективнее держать под 
контролем одного центра 
принятия решений, которым стал 
«Комстар», - комментирует Илья 
Федотов, аналитик ИК «Велес 
Капитал». - Дальнейшие шаги 
тоже вполне логичны. 
Реструктуризация дочек и 
объединение в одну 
операционную компанию 
приведет к повышению 
эффективности холдинг, как в 
финансовом плане, так и с точки 
зрения качества его управления. 
Также стоит отметить такой 
момент, что следствием данных 
процессов будет более 
«качественная» экспансия 
компании в регионах, что уже 
несет в себе угрозу для МРК 
«Связьинвеста». 

 

«СУРГУТНЕФТЕГАЗ» ПРОКОНТРОЛИРУЕТ ДОБЫЧУ НА 
МЕСТАХ 

 

«Сургутнефтегаз» откроет представительство в Якутии, где расположено 
одно из основных и перспективных месторождений компании. Такое 
решение принял совет директоров вчера, 3 февраля. В освоение 
Талаканского месторождения компания уже вложила 100 млрд. рублей. 
Нефть с Талакана поставляется в нефтепровод ВСТО, который пока 
работает в реверсном режиме. Сейчас на месторождении 
эксплуатируются 52 добывающие скважины, суточная добыча нефти 
составляет 4 тыс. т. В этом году планируется добыть около 2 млн. т 
нефти, а до 2014 года добыча на Талакане, по прогнозам 
«Сургутнефтегаза», должна составить 21,1 млн. т нефти. Начиная с 2016 
года компания планирует добывать от 6 млн. т нефти. 
 Российский рынок

Мнение эксперта: «Открытие 
представительства в Якутии – 
логичный шаг со стороны 
«Сургутнефтегаза», - 
комментирует Екатерина 
Кравченко, аналитик ФГ БКС. – 
Во-первых, там разработка 
Талаканского месторождения 
под ВСТО. Во-вторых, не 
исключено, «Сургетнефтегаз» в 
мае начнет освоение и второго 
участка – Восточно-Талканского». 
«В 2008 году добыча 
«Сургутнефтегаза» составила 
61,7 млн. тонн. Если 
отталкиваться от этого 
показателя, то в этом году на 
Талакане добыча составит 3,2% 
от общего объема, а до 2014 года 
– 34,19%. Учитывая растущую 
роль Талаканского 
месторождения в добыче 
компании, открытие офиса 
выглядит обоснованной мерой с 
точки зрения повышения 
оперативности управления и 
увеличения эффективности 
процесса», - добавляет 
Кравченко. 

 

 

http://www.bcs-express.ru/
http://www.bcs-express.ru/


 

События 
ОКАЗЫВАЮТ ВЛИЯНИЕ НА РЫНОК Среда, 04 февраля

ВТБ СПАСУТ ПРЕФЫ  

ВТБ может получить 200 млрд. рублей капитализации за счет 
допэмиссии привилегированных акций. Как передают информационные 
агентства, такое решение было принято на совещании у премьер-
министра Владимира Путина, посвященном вопросу докапитализации 
банков, во вторник, 3 февраля. 

На прошлой неделе глава ВТБ Андрей Костин сообщал о тенденции 
ухудшения кредитного портфеля из-за роста «плохих» долгов. «Есть все 
основания считать, что в первом и во втором квартале текущего года эта 
негативная тенденция может продолжиться», - сказал он. Поэтому ВТБ 
предпринял ряд шагов по увеличению капитализации банка, чтобы 
защитить капитал банка. 

Ранее озвучивалось два варианта докапитализации ВТБ. Первый - 
допэмиссия, второй – субординированный кредит. Оба имели свои 
плюсы и минусы. В частности, допэмиссия могла размыть доли 
миноритарных акционеров в прибыли и уставном капитале. 
Российский рынок

Мнение эксперта: «Допэмиссия 
в форме префов, на мой взгляд, 
самый оптимальный вариант», - 
считает Денис Мухин, аналитик 
ФГ БКС. По его словам, это 
нейтральное событие для 
миноритарных акционеров: «С 
одной стороны, их доля в общем 
объеме голосующих акций не 
уменьшится, правда, размоется 
доля в прибыли». 
Выпуск префов экономически 
выгоден для государства. «Для 
получения такого же размера 
доходов, как при размещении 
субординированного займа на 
10 лет по ставке 8%, необходимо, 
чтобы на дивиденды по 
привилегированным акциям 
ежегодно направлялось не менее 
8% чистой прибыли, - 
посчитывает Денис Мухин. – В 
перспективе привилегированные 
акции могут быть погашены или 
сконвертированы в 
обыкновенные». 

 

 

ОКАЗЫВАЮТ ВЛИЯНИЕ НА РЫНОК 

«АЭРОФЛОТУ» СОХРАНЯТ РОЯЛТИ ДО ОЛИМПИАДЫ В 
СОЧИ 

 

«Аэрофлот» продолжит получать «компенсационные» платежи, иными 
словами роялти, до 2014 года. Об этом сегодня, 4 февраля, сообщил 
министр транспорта Игорь Левитин. Акции компании тут же выросли в 
моменте на 6% на ММВБ. 

Соглашение, давшее право иностранным перевозчикам летать по 
самому короткому маршруту между Европой и Юго-Восточной Азией, 
было заключено в 1970 году. Документом предусмотрена плата за 
пролет «Аэрофлоту». Впервые вопрос о так называемых «пролетных 
деньгах», получаемых «Аэрофлотом» от иностранных авиакомпаний, 
был поднят в середине ноября госкорпорацией «Ростехнологии» и 
правительством Москвы. Руководства этих ведомств направили в 
Федеральную антимонопольную службу с просьбой разобраться. 
Эксперты тогда отмечали, что если компания «Аэрофлот» лишится 
роялти, то, скорее всего, станет убыточным, приводя пример, что размер 
чистой прибыли по МСФО по итогам 2007 года примерно совпадает с 
размером роялти – порядка $300 млн.». 

«Между Россией и ЕС подписан договор о роялти, которые получает 
Аэрофлот, на срок до 2014 года. До этого времени никаких изменений 
не будет, потому что государство не влияет на роялти. Это коммерческое 
соглашение, которое подписал Аэрофлот с иностранными 
авиакомпаниями», - заявил сегодня министр транспорта.  
Российский рынок

Мнение эксперта: «Были риски 
лишения «Аэрофлота» роялти в 
ближайшее время. В то же время, 
остаются риски того, что 
получаемое роялти 
перераспределят, - комментирует 
Михаил Сайно, аналитик ФГ БКС. 
- Впрочем, некоторые участники 
рынка ожидали, что роялти 
останется и после 2013 года, так 
как переговоры о вступлении 
России в ВТО зашли в тупик. 
Теперь же ясно, что после 2014 
года роялти не будет, так как ЕС 
на это не пойдет. В целом 
новость позитивна для 
Аэрофлота и может 
положительно повлиять на 
котировки». 
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ОКАЗЫВАЮТ ВЛИЯНИЕ НА РЫНОК Среда, 04 февраля

«РОСТЕХНОЛОГИИ» ХОТЯТ ПРИСТРОИТЬ КАМАЗ  

Белорусские МАЗ и БелАЗ могут объединиться с КамАЗом в единый 
холдинг под началом «Ростехнологий». «Ростехнологии» владеют 
акциями КамАЗа. На самом КамАЗе заявляют, что они готовы лишь 
консультировать белорусов. 

МАЗ и БелАЗ обратились в «Ростехнологии» с просьбой рассмотреть 
возможность размещения производства в России. КамАЗу поручено 
проработать вопрос. 

«Ростехнологии» разрабатывают идею объединения военно-
промышленных активов под своей крышей и в единый холдинг могут 
войти МАЗ, «Урал» и КамАЗ. 
Российский рынок

Мнение эксперта: Известно, что 
МАЗ и БелАЗ обратились в 
«Ростехнологии» с просьбой 
рассмотреть возможность 
размещения производства в 
России. КамАЗу поручено 
проработать вопрос. Для этих 
компаний разместится у нас 
интересно, так как они будут 
экономить, в связи с тем, что 
основной их рынок сбыта в 
России, но вот в чем интерес 
КамАЗа пока не ясно. И не 
понятно, хочет ли он вообще 
входить в этот холдинг, так как 
сливаться для него сейчас не 
совсем актуально, - отмечает 
Дмитрий Шишов, руководитель 
группы экспертов БКС Экспресс. 

 

 

ОКАЗЫВАЮТ ВЛИЯНИЕ НА РЫНОК 

БАНКОВ СПАСУТ СТОЛЬКО, СКОЛЬКО СМОГУТ  

Вчера прошло совещание у премьер министра Владимира Путина по 
реструктуризации банковской системы. Было представлено два 
варианта господдержки: спасти 4-5 или 30 банков. Однако дефицит 
ресурсов Белого дома может «предложить» третий вариант – спасти 
сколько смогут.  

Игорь Шувалов представил на этом совещании список 
системообразующих банков. Таковыми были признаны 81 кредитная 
организация. В списке присутствуют: айффайзенбанк, «Уралсиб», 
Номос-банк, Промсвязьбанк, МДМ-банк, «Петрокоммерц», ВТБ, 
Россельхозбанк, Росбанк, Ханты-Мансийский банк, «КИТ Финанс». 
Вчера не было принято никаких решений, даже в случае с ВТБ, 
запрашивающим 200 млрд. руб. 
Российский рынок

Мнение эксперта: Попадание в 
список не гарантирует банкам 
поддержки государства, а лишь 
означает то, что к ним обращено 
пристальное внимание 
правительства. Вопрос о том, в 
каком виде будут 
предоставляться средства, также 
не решен пока, - отмечает эксперт 
БКС Экспресс Дарья Кудрявцева. 
– И. Шувалов вчера предоставить 
банкам дополнительно 15% 
капитала в виде 
субординированных кредитов 
при условии, что действующие 
акционеры также внесут 15% 
капитала. Однако в условиях 
кризиса акционерам многих 
банков сложно найти ресурсы 
для внесения в капитал даже в 
размере 15%. Вчера появилась 
информация о том, что ВТБ 
может получить 200 млрд. рублей 
капитализации за счет 
допэмиссии привилегированных 
акций. Выпуск префов 
экономически выгоден для 
государства. Такой вариант 
позитивен для ВТБ и рынок 
отреагировал ростом котировок 
банка на 5% по итогам дня. 

 

 

 

Самые свежие новости. Компетентные комментарии. Всесторонняя аналитика. 
БКС·Экспресс. Ваш билет до станции Прибыль. 
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Лидеры роста и падения 
ПРЕДЫДУЩИЙ ДЕНЬ Среда, 04 февраля

Бычье открытие было обусловлено 
хорошим внешним фоном. Однако 
вскоре инвесторам испортило 
настроение агентство Fitch, понизившее 
рейтинг РФ до «BBB» с негативным 
прогнозом. Также агентство не обошло 
ключевых эмитентов – Роснефть и 
Газпром, снизив по ним прогнозы 
рейтинга со «стабильного» на 
«негативный». Эти новости вызвали 
солидный провал котировок по всем 
ликвидным бумагам. Лидировали с 
результатами роста на 5% ВТБ и на 
4,82% Сургут. Государство объявило о 
возможности выкупа эмиссии 
привилегированных акций ВТБ на 200 
млрд. руб., что является безусловным 
позитивом. Сбербанку также обещали 
помощь на 500 млрд. руб., благодаря 
чему он держался первую половину 
сессии, однако потом растерял позиции. 
Видимо, российский рынок всерьёз 
вознамерился отрасти ещё выше. Если 
будет пробит ключевой диапазон 120-
122 по Газпрому – флагману наших 
бумаг, - можно ждать роста даже в 
диапазон 130-135. Однако рекомендуем 
инвесторам не забывать о публикации 
данных по рынку труда в пятницу. 
Александр Чабанов, эксперт БКС 
Экспресс 
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ПРОШЕДШАЯ НЕДЕЛЯ Среда, 04 февраля

Неделя прошла в ожидании выхода 
данных по ВВП США в пятницу, до этого 
времени волатильность лишь нарастала, 
российский рынок искал любой повод, 
чтобы расти. Инвесторы готовы покупать 
акции российских компаний и рынок 
пытался держаться даже против 
негатива, что впечатляет. В середине 
недели, используя подъём 
американского рынка, отечественный 
рынок показал мощный взлёт и залег в 
боковик. Пятница преподнесла сюрприз 
в виде «хорошего» ВВП и упавшей 
Америки. Банковский сектор по-
прежнему испытывает на себе прессинг 
продаж. Спекулянты продолжают 
отыгрывать падение рубля. У них нет 
желания покупать банки. Поэтому, 
падение Сбербанка и ВТБ - главных 
ориентиров - не вызывает удивления. Ну, 
и в пятницу приятно удивил НорНикель, 
взлетев более чем на 8%. В целом мы 
нейтрально смотрим на перспективы 
российского рынка и считаем, что в 
случае появления положительных 
новостей с рынка commodities или 
улучшения ситуации на развитых 
рынках, рост может быть продолжен. 
Дарья Кудрявцева, эксперт БКС 
Экспресс 
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Теханализом по рынку 
 

ИНДЕКС ММВБ Среда, 04 февраля
Российский рынок продолжает расти против негатива. 
Движение продолжается в рамках восходящего канала с 
ежедневным тестированием нижней его границы на 
прочность. Уровень поддержки 620 не сдает свои 
позиции. Вчера была попытка пройти сопротивление 
635, однако новость о снижении рейтинга подкосила 
настрой. Пробитие сопротивление даст толчок к росту в 
район 650, как минимум. Желание продолжать рост у 
нас сейчас слишком велико, поэтому, несмотря на 
внутренний негатив, российские биржевые индексы 
могут подниматься, пусть даже и по инерции. RSI 
смотрит вверх на часовом фрейме. MACD выше нуля, 
нейтрален. В случае если продажи возобновятся и 620 не 
устоит, то 600 нам обеспечено. Перед открытием 
сегодняшних торгов в мире складывается негативный 
внешний фон. Американский рынок упал, а фьючерсы 
продолжают тенденцию вниз. Нефть продолжает стоять 
на месте. Азия не находит четкой динамики. А вот АДР 
закрылись выше локального рынка, что может оказать 
поддержку.  

Дарья Кудрявцева, эксперт БКС Экспресс 

ИНДЕКС РТС Среда, 04 февраля
Как видно на графике индекс в настоящий момент 
подошел к ответственной точке. Линия понижающихся 
верхов (сопротивление даунтренда) проходит сегодня 
на 520 пунктов. Отсюда не исключен отскок вниз. 
Котировки уже 5 раз стучались в эту закрытую дверь. В 
этом свете не исключено повторное движение до 
поддержек на 500 пунктах. Накануне агентство Fitch 
снизило рейтинг РФ до «BBB» и удержало от падения 
только отсутствие весомых позиций западных 
инвесторов на нашем рынке. Рынок США накануне 
потерял в окрестности 1%. Фьючерсы на американские 
индексы сейчас смотрят вниз на пол процента. АДР 
закрылись разнонаправлено. Старт на отечественных 
площадках сегодня можно ожидать в сдержанном 
минусе. На текущий момент индикатор RSI на часовом 
графике нейтрален. МАCD (12-26) на часовом 
указывает слабо вниз. Экспоненциальная средняя ЕМА-
20 ниже ЕМА-45 на часовиках, цена акции находится 
ниже своих средних ЕМА-20 и ЕМА-45, что дает 
негативный среднесрочный сигнал. 

Дмитрий Савченко, эксперт БКС Экспресс 

 

Цена по закрытию 635,89

Изменение за день +1,58%
Ближайшие уровни поддержки 620, 600, 580
Ближайшие уровни сопротивления 635, 650, 670 

 

Цена по закрытию 514,89

Изменение за день + 0,50%
Ближайшие уровни поддержки 500, 480-475
Ближайшие уровни сопротивления 520, 550-560 

 
 

Индекс РТС упал с 7 августа на 72,1%. С 7 августа доходность «Маржинального портфеля 
№6» составила +50,77%. 
На тарифе БКС Эксперт Вам доступны до семи портфелей с различными стратегиями, по каждому из которых Вы  получаете 
онлайн торговые рекомендации в торговом терминале QUIK, по e-mail и SMS. http://expert.bcs.ru/
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Теханализом по рынку 
 

СЕВЕРСТАЛЬ Среда, 04 февраля
Примечательно то, что покупки начались под закрытие, 
что даст импульс к росту сегодня в первой половине дня. 
Цель движения 112.5 – закрытие в Лондоне, где и 
сосредоточен основной спрос. Поддержка сегодня 105. RSI 
на часовом графике вошел в зону перекупленности 
смотрит вверх, выход из зоны даст сигнал на закрытие 
позиции. MACD в плюсе, сигнал на рост. Parabolic 
указывает на движение вверх. Цена закрылась выше 
средних, что дает позитивный сигнал. Дневные 
показатели указывают на движение вверх. Открытие по 
бумаге ожидаем - 108. Мы рекомендовали покупать 
бумаги Северстали при проходе сопротивление 93.7, 
теперь рекомендация – держать. Но заметим, что вчера 
был оставлен не маленький гэп, который будет закрыт в 
случае масштабных распродаж на рынках. Бумаги 
Северстали предпринимают попытки выйти из широкого 
боковика вверх (верхняя граница 120). 

Дарья Кудрявцева, эксперт БКС Экспресс 

Цена по закрытию 111,2

Изменение за день +13,56%
Ближайшие уровни поддержки 105/100/97/94
Ближайшие уровни сопротивления 112/114/117/120 

 

 
 

ВТБ Среда, 04 февраля
Накануне шла борьба между позитивными новостями о 
докапитализации и новостями о снижении рейтинга от 
Fitch. Победили первые, что привело к прорыву 
сопротивления краткосрочного тренда (см. график). 
Сегодня может состояться реванш. Котировки 
продолжают колебание с верхней границей на 2.4 
копейки. Отсюда может пойти локальный разворот вниз. 
Уровень сильный и спекулянтам понятно, что прорывать 
его можно только на сильных новостях. Вчерашнего 
запала может не хватить. В этом свете цель сейчас стоит 
внизу на 2.2 копейках. Среднесрочно: поддержка 
среднесрочного восходящего тренда на 3-3.05 была 
сломана и открытые по нашей рекомендации 19 января 
среднесрочные шорты от 3 можно держать с 
тэйкпрофитом на 2.43. RSI на часовом графике нейтрален. 
МАCD (12-26) на часовике смотрит вверх. ЕМА-20 ниже 
ЕМА-45, цена акции находится выше своих средних, что 
дает нейтральный среднесрочный сигнал.  

Евгений Немзоров, эксперт БКС Экспресс 

Цена по закрытию 2,31

Изменение за день +5%
Ближайшие уровни поддержки 2.2, 2.04, 2.2
Ближайшие уровни сопротивления 2.3-2.4, 2.45-2.5 
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Полезные ископаемые 
 

ОБЗОР СЫРЬЕВЫХ РЫНКОВ 23 января – 05 февраля

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Коммерческие запасы сырой нефти в США на прошлой 
неделе выросли на 7,17 млн. баррелей - до 346,051 млн. 
баррелей. Эксперты ожидали увеличения запасов нефти на 3 
млн. баррелей. В этом свете снижение нефти марки WTI на 
1.13% до $40.32 за баррель выглядит очень скромно. Нефть 
марки Brent и вовсе торговалась очень стабильно. Отчасти 
ограничило снижение сообщение от ОПЕК о вероятном 
новом сокращении квот на следующем заседании 15 марта. 
Диапазон колебания сжимается, обороты торгов падают. 

По итогам дня большинство металлов подорожало, чего 
уже давно не наблюдалось. В основном рынок торгуется 
разнонаправлено, но вчера смог закрыться в небольшом 
плюсе. Некоторую поддержку металлы получили со стороны 
доллара, который на непродолжительное время сдал свои 
позиции, но потом вновь их вернул. Нефть сейчас дает 
слабые ориентиры, так как зависла на одном уровне. 
Некоторую поддержку металлам оказывают ожидания по 
восстановлению экономического роста за счет реализации 
планов по поддержке экономики, предложенных 
правительством США и Китая. 

В результате по итогам дня золото прибавило 0.6% и 
закрылось $905,5/тр. унц. Алюминий продолжил расти и 
пока демонстрирует уверенный рост на этой неделе, +2.13% 
и закрылся $1440 за тонну. Никель прибавил 0.43% и 
составил $11750 за тонну. Последнее время активность в 
никеле резко снизилась. 

С утра нефтяные фьючерсы прибавляют около 0,5%. 
Евгений Немзоров, эксперт БКС Экспресс 

СЫРЬЁ ИЗМ, % ИЗМ, $ ЦЕНА, $ 

Золото 0,60 5,40 905,5

Ceребро 0,36 0,04 12,425

Медь -0,29 -10 3385

Никель 0,43 50 11750

Платина 0,64 6,20 969,7

Палладий 2,62 5,05 198,00

Нефть (Brent) 0,16 0,07 44,15

Нефть (WTI) -1,13 -0,46 40,32

Газ 3,31 0,15

11000

11500

12000

12500

23.01 26.01 27.01 28.01 29.01 30.01 02.02 03.02 04.02 05.02
880.00

900.00

920.00

940.00

Нефть Brent Никель Золото

45,88

48,37

43,73
44,41

4,645
 

 
 

СПРАВОЧНАЯ 

Услуга: Единый брокерский счёт 
Технология «Единый Брокерский Счет» значительно упрощает одновременную работу с несколькими финансовыми 
инструментами на разных торговых площадках. Услуга предоставляется клиентам БКС бесплатно.  
Подробнее на сайте БКС Брокер. 
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Команда экспертов 
 

Андрей Суриков 
Директор департамента интернет-проектов 
ASurikov@msk.bcs.ru

  

Дмитрий Шишов 
Руководитель группы экспертов 
БКС Экспресс (макроэкономика; 
сырьевой рынок, теханализ 
эмитентов) 
Shishov@bcs.ru

Дарья Кудрявцева 
Эксперт БКС Экспресс 
(корпоративный фон, теханализ 
эмитентов) 

Александр Чабанов 
Эксперт БКС Экспресс (статистика, 
теханализ эмитентов) 
website10@bcs.ru

Евгений Приходько (подготовка 
продукта) 
website6@bcs.ru

Дмитрий Савченко 
Эксперт БКС Экспресс 
(американский рынок, азиатский 
рынок, сырьевой рынок, теханализ 
эмитентов) 
Savchenko@bcs.ru

Евгений Немзоров 
Эксперт БКС Экспресс 
(корпоративный фон, теханализ 
эмитентов) 
website7@bcs.ru
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