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ВАЖНЕЙШИЕ СОБЫТИЯ ДНЯ РОССИЙСКИЕ ИНДЕКСЫ

Индексы Значение Изменение,% Дата
ММВБ 635,89 1,58% 18:44:58 04.02
РТС 514,89 0,50% 18:00:00 04.02

РАЗВИТЫЕ РЫНКИ 
Dow Jones 7956,66 -1,51% 00:06:06 05.02
S&P 500 832,23 -0,75% 00:09:48 05.02
Nasdaq 1515,05 1,52% 00:06:06 05.02
FTSE 4228,6 1,54% 00:05:56 05.02
CAC40 3068,99 2,90% 00:05:57 05.02
DAX 4492,79 2,69% 00:06:06 05.02
Nikkei 7993,63 -0,56% 08:26:03 05.02

РАЗВИВАЮЩИЕСЯ РЫНКИ
BSE Sensex 9162,51 -0,43% 08:26:40 05.02
BOVESPA 40129,04 0,96% 00:06:00 05.02
MERVAL 1079,04 0,63% 00:06:00 05.02
SHANGHAI 2139,84 1,52% 08:26:47 05.02
HANG SENG 13414,7 2,69% 07:30:03 05.02
KOSPI 1190,02 -0,08% 08:26:44 05.02

 
1. На РТС начинаются торги фьючерсами евро/долл. и евро/руб. 
В зоне евро 
2. В 15:45 мск ЕЦБ объявит уровень процентной ставки. Текущее значение показателя - 2,0%. 
3. В 16:30 мск начнется пресс-конференция управляющего ЕЦБ Жана-Клода Трише. 
В Великобритании  
4. В 15:00 мск Банк Англии объявит уровень процентной ставки. 
В США  
5. В 16:30 мск выйдут данные о затратах на рабочую силу в IV квартале 2008г. 
6. В 16:30 мск - предварительные данные производительности труда в IV квартале 2008г. 
7. В 18:00 мск выйдут данные об объеме фабричных заказов в ноябре. 
В мире  
8. Выйдут данные финансовой отчетности компаний Burger King, Christian Dior, Deutsche Bank, Diamond 

Offshore Drilling Inc., EOG Resources, Inc, Fortis Inc., MasterCard Incorporated, Nippon Telegraph And Telephone Corp., 
Warner Music Group, Western Union Co. 

 
Рынок сегодня. 

  
 Внешний новостной фон сегодня не дает четких ориентиров для принятия торговых решений. 
Поэтому российские котировки, скорее всего, будут метаться из огня да в полымя. Мы полагаем, что в 
конечном итоге популярные акции выберут «бычью» сторону рыка и продолжат в ближайшие дни 
аккуратный рост. Поддержку отечественному рынку должны оказать цены на нефть, которые удержались на мировых сырьевых рынках на достойном 
уровне, несмотря на резкое увеличение запасов в США. 
 Основной акцент в своем торговом портфеле мы по-прежнему делаем на акции «Газпрома» и ГМК «Норильский Никель» с целями – 128/130 
рублей и 1800 рублей соответственно. Цели весьма привлекательны, и поэтому мы готовы подождать. Акции указанных эмитентов не доставляют нам 
переживаний, так как уверенно держатся над локальными уровнями поддержки. Для «Газпрома» в качестве поддержки выступает уровень – 112 
рублей (локальное дно февраля), для бумаг ГМК «Норильский Никель» - 1412/1420 рубле (нижняя граница бокового коридора, в котором бумаги висят 
три дня). 

Но зацикливаться на акциях двух компаний мы не собираемся, а присмотрим те бумаги, на которых можно заработать «быстрые» деньги. 
Вчера многие игроки наверняка обратили внимание на рост привилегированных акций «Ростелекома». Не заметить его было просто 

невозможно. Бросался в глаза и тот факт, что обыкновенные бумаги эмитента серьезно отставали не только от префов, но и от общей позитивной 
динамики рынка, и неоднократно в течение торговой сессии перебегали на «медвежью» территорию. Сегодня бумаги могут наверстать упущенное. За 
рост этих акций говорит их удачное закрытие в Америке, где они стали лидерами среди российских АДР и технические факторы. Вчера курсовая 
стоимость «Ростелекома» опустилась до линии поддержки краткосрочного восходящего канала от 23 января 2009 года, протестировала этот рубеж, но 
акции смогли завершить день выше этой отметки. Более того, бумаги сумели по итогам дня закрыться выше уровня - 297 рублей, где пролегает линия 
коррекции по Фибоначчи 61,8% к падению котировок с 19 по 23 января 2009 года. Захват такой сильной отметки дает надежду на то, что акции смогут 
не только подняться к локальным максимумам года, но и в среднесрочной перспективе отправится в район 358/345 рублей, где обозначилась 
глобальная цель зарождающегося самостоятельного движения (линия коррекция по Фибо 161,8%). 
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АНАЛИЗ СЫРЬЕВОГО РЫНКА 
 СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

Название Значение Изменение,% Дата
BRENT 44,9 2,68% 01:15:20 29.01
ЗОЛОТО 905,8 0,40% 08:26:41 05.02
ПЛАТИНА 975 0,55% 08:06:49 05.02
НИКЕЛЬ 11603,5 0,55% 01:32:49 05.02
ПАЛЛАДИЙ 194,55 -1,74% 07:53:59 05.02

Нас очень воодушевляет тот факт, что вчера, несмотря на резкое неожиданное 
увеличение запасов нефти и нефтепродуктов в США, цены на «черное золото» удержались от 
сильных негативных колебаний. Согласно данным Министерства энергетики США, запасы 
нефти в США за неделю 24-30 января выросли на 7,2 млн баррелей. Мы пологаем что теперь у 
цен на нефть появился реальный шанс подняться к верхней границе бокового коридора 
43,8/43,9 – 48 долларов. 

Цены на золото после череды неудач снова готовы сразиться с уровнем сопротивления  
900 долларов за унцию, с последней технической преградой на пути металла к уровню 1020 
долларов. 

Заметим, что отметка 1020 долларов это не только район где пролегает исторический пик котировок, но и проекция текущего восходящего 
канала вверх.  

 
НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

 
 

В Совет директоров ОАО "ЛУКОЙЛ" выдвинута кандидатура президента Сбербанка России Германа Грефа. Об этом говорится в сообщении 
ЛУКОЙЛа.  

Совет директоров ЛУКОЙЛа, сегодня, 4 февраля, утвердил список из 12 кандидатов для избрания в Совет на годовом собрании акционеров.  
Новыми претендентами для избрания в Совет также стали ректор Московской государственной юридической академии Виктор Блажеев и 

профессор МГИМО Игорь Иванов. 
Остальные кандидаты уже являются членами Совета директоров нефтяной компании. В Совет предлагается переизбрать: президента 

ЛУКОЙЛа Вагита Алекперова, директора Российского института директоров Игоря Беликова, президента по региону Россия-Каспий компании 
ConocoPhillips Эверта Дональда, гендиректора ОАО "РИТЭК" Валерия Грайфера, первого исполнительного вице-президента ЛУКОЙЛа Равиля 
Маганова, экс-вице-председателя Совета директоров компании Chevron Corporation Ричарда Мацке, гендиректора ООО "Менеджмент-Консалтинг" 
Сергея Михайлова, председателя Совета директоров ОАО "Финансовая корпорация "Уралсиб" Николая Цветкова, президента Российского союза 
промышленников и предпринимателей, президента Государственного университета - Высшей школы экономики Александра Шохина. 

ЛУКОЙЛ - вторая по объемам добычи нефти компания в РФ. По предварительным данным в 2008 году ЛУКОЙЛ увеличил добычу 
углеводородов на 1.5 млн т условного топлива до 114.6 млн т условного топлива. 

 
Источник информации: http://www.akm.ru/ 
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КОММЕНТАРИЙ К ПРЕДЫДУЩИМ ТОРГАМ 

 
 
 Эмитент Закрытие Изменение Открытие Максимум Минимум Объем

+МосЭнерго 0,9 4,51% 0,87 0,97 0,86 16721000
АВТОВАЗ ао 6,17 0,77% 6,3 6,5 6,05 83400
ВТБ ао 0,02 5,00% 0,02 0,02 0,02 27051691000
ГАЗПРОМ ао 118,38 1,18% 118,5 119,62 116,39 79348746
ГМКНорНик 1476 1,79% 1473,41 1498,92 1441 725674
Газпрнефть 75,91 0,53% 77,24 77,24 75,15 807203
ИркЭнерго 6,49 -0,09% 6,49 6,6 6,32 35000
ЛУКОЙЛ 1151,9 2,03% 1149 1159,4 1120,16 2426627
МТС-ао 107,89 1,31% 108,25 108,6 106,5 1206429
Полиметалл 174,45 1,42% 175 175 164,1 249846
ПолюсЗолот 1199,99 -0,58% 1235 1277 1131 1393566
Роснефть 112,01 0,98% 112,94 113,15 110,18 10145646
Ростел -ао 302,9 0,34% 301,94 307,94 294 102504
Ростел -ап 16,65 13,89% 15,75 16,85 14,85 11169750
Сбербанк 15,27 0,13% 15,49 15,91 15,06 319422866
Сбербанк-п 7,4 2,64% 7,32 7,75 7,25 39191377
СевСт-ао 111,2 13,56% 100 111,62 99,96 2324082
Сургнфгз 16,67 4,82% 16,2 16,77 16,05 44122100
Сургнфгз-п 8,08 2,54% 8 8,32 7,92 66948200
Татнфт 3ао 58,7 -1,35% 60,65 60,72 57,5 1794279
Татнфт 3ап 29 -0,69% 29,42 30,2 28,38 186450
Транснф ап 6850 4,74% 6511,03 6921 6511 3475
УралСвИ-ао 0,27 7,60% 0,26 0,27 0,25 272555500
УралСвИ-ап 0,2 8,15% 0,19 0,2 0,18 43069100
ФСК ЕЭС ао 0,08 0,00% 0,08 0,08 0,08 608792200

Вчера торги на российском фондовом рынке 
проходили достаточно спокойно. Плавно росли акции 
нефтегазовых компаний, мирно корректировались 
бумаги «Полюс Золота» после недавнего ралли. Ярко 
показали себя привилегированные бумаги 
«Ростелекома» и акции «Северстали», прибавившие 
по итогам торговой сессии более 13%. Настроения 
инвесторов не испортило даже то, что агентство Fitch 
Ratings понизило множество рейтингов российских 
компаний и самой страны. В компетентности 
подобных агентств сейчас игроки в праве 
сомневаться, после того как прошла череда 
банкротств американских банков и финансовых 
компаний с наивысшими рейтингами. Рынок после 
выхода этой новости осыпался на пару минут, да и то 
нельзя доподлинно установить, что повлияло на 
котировки в тот момент, возможно основную роль 
сыграло обеденное затишье. 

В Америке на торгах не было единой 
тенденции. С утра котировки основных индексов 
вышли в уверенный плюс, затем негативная 
отчетность корпораций утянула их ниже важных 
технических рубежей поддержки. А после 
дорожающая, несмотря на серьезное увеличение 
запасов в США, нефть доделала свое дело. 
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РЫНОК ОБЛИГАЦИЙ 
 

БЛИЖАЙШИЕ РАЗМЕЩЕНИЯ ПОГАШЕНИЯ 
Выпуск Дата Объем Выпуск Дата Купон 
А-Финанс-01 0 1500 mln RUR ТОП-КНИГА-01  05 Фев 2009 0,00% 
АБ Россия-02 0 3000 mln RUR  Трансаэро-Финансы-01 05 Фев 2009 5,32% 
Абсолют Банк-03 0 5000 mln RUR Сибакадеминвест-01 * 09 Фев 2009 6,47% 
Абсолют Банк-04 0 5000 mln RUR ОРГРЭСБАНК-01 10 Фев 2009 3,01% 
Авеню Финанс-01 0 3500 mln RUR ТрансТехСервис-01 * 10 Фев 2009 2,99% 
Авиакомпания Сибирь-02 0 2300 mln RUR    

АвтоВАЗ-БО-11 0 1000 mln RUR    

АвтоВАЗ-БО-12 0 1000 mln RUR    

АвтоВАЗ-БО-13 0 1000 mln RUR    

АвтоВАЗ-БО-14 0 1000 mln RUR    

АвтоВАЗ-БО-15 0 1000 mln RUR    

АвтоВАЗ-БО-05 0 1000 mln RUR    

АвтоВАЗ-БО-06 0 1000 mln RUR    
     * - оферта 
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