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КОММЕНТАРИЙ РЫНОЧНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ 

На фоне очередных планов о расширении мер по борьбе с 
рецессией большинство площадок завершили вчерашний день в 
плюсе. Хорошая отчетность компаний добавила оптимизма, пусть 
и в краткосрочной перспективе. Планы ОПЕК о дальнейшем 
сокращении добычи оказывают поддержку стоимости нефти. 
Азиатские индексы растут на фоне увеличения доли азиатских 
автопроизводителей на американском рынке и в ожидании более 
быстрого восстановления на рынках этого региона. 

Российский рынок сегодня может последовать положительной 
динамике на мировых площадках. Дополнительной поддержкой 
будет улучшение ситуации с ликвидностью и готовность 
государства поддержать российскую экономику. Рост стоимости 
нефти окажет поддержку акциям нефтегазовых компаний. 
Подорожание промышленных металлов может определить 
положительную динамику акций металлургического сектора, 
однако вряд ли этот рост будет долгосрочным. Планы о выкупе 
акций Полюса могут оказать поддержку бумагам компании. 

 
 
 
 
 

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИ 

 Макростатистика США на сегодня: данные по рынку 
труда, индекс деловой активности в непромышленных 
секторах ISM. 

 Макростатистика еврозоны: розничные продажи, 
окончательная оценка индексов PMI за январь. 

 Полюс Золото (PLZL) рассматривает возможность 
выкупа акций. ПОЛОЖИТЕЛЬНО 

 МОЭСК может получить 22 млрд рублей господдержки. 
ПОЗИТИВНО 

 Комстар-ОТС  планирует использовать 14% акций на 
сделки приобретений и поглощений (Интерфакс). 
НЕЙТРАЛЬНО 
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МАКРОЭКОНОМИКА Дмитрий Полевой, к.э.н.  
d.polevoy@kf.ru 

  

ВНЕШНИЕ РЫНКИ 
США 
Макростатистика США на сегодня: данные по рынку 
труда, индекс деловой активности в непромышленных 
секторах ISM. 

> Очередная порция негатива. Сегодня будут опубликованы первые 
показатели по рынку труда, которые, как ожидается, способны подтвердить 
дальнейшее ощутимое сокращение уровня занятости в США. В частности, 
согласно данным ADP, американские компании сократили дополнительные 
530 тыс. рабочих мест в январе (-693 тыс. в декабре). Более того, число 
официальных объявлений о сокращении рабочих мест Сhallenger также 
может продолжить свой рост. Отметим, что в декабре оно выросло на 
247% в годовом выражении, повторяя тенденции предыдущей рецессии 
2001 г. Оба показателя предваряют публикацию официальных данных по 
рынку труда (число сокращений рабочих мест в несельскохозяйственном 
секторе, уровень безработицы), которые будут объявлены в пятницу.  

 

> Индекс ISM для непромышленных секторов: стоит ли ждать 
«отскока»? Согласно текущим прогнозам, индекс ISM непромышленных 
секторов, на которые приходится более 85% американской экономики, в 
январе сократился до 39 пунктов после достижения месяцем ранее 
отметки 40.1. Ранее аналогичный индикатор для промышленности 
неожиданно вырос благодаря улучшению (либо, неизменности) 
большинства компонент, используемых для расчета, поэтому, вопреки 
ожиданиям, сегодняшние данные также могут оказаться лучше ожиданий. 
Тем не менее, даже с учетом возможного улучшения индикатор остается 
на чрезвычайно низких уровнях, согласующихся с дальнейшим 
сокращением деловой активности в США.  

 

 

 

ЕВРОЗОНА 
Макростатистика еврозоны: розничные продажи,
окончательная оценка индексов PMI за январь. 

> Вновь снижение. Как ожидается, сократились в декабре на 
дополнительные 0.2%, однако в годовом выражении возможно улучшение 
показателей динамики до -1.4% по сравнению с -2.6%, зафиксированными 
в ноябре. Учитывая слабые данные по индикатору деловой активности 
розничного сектора Bloomberg в декабре, фактические цифры могут 
оказаться близкими к ожидаемым уровням. Тем не менее, более 
значительное замедление инфляции и улучшение вышеупомянутого 
индикатора Bloomberg по итогам января позволяют надеяться на 
некоторую стабилизацию ситуации в секторе розничных продаж в январе.  
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МЕТАЛЛУРГИЯ  Мария  Кальварская  
m.kalvarskaia@kf.ru 

  

Полюс Золото (PLZL) рассматривает возможность выкупа 
акций. ПОЛОЖИТЕЛЬНО 

> Менеджмент Полюс Золота рассмотрит возможность buyback акций.
СД компании поручил менеджменту рассмотреть возможности проведения 
обратного выкупа акций. На возможный выкуп предполагается потратить 
$250 млн. Решение должно быть принято в течение 3 недель. Параметры 
выкупа пока не обсуждались. Сейчас акции Полюса торгуются по цене 
$33.5 (1207 рублей). По данным менеджмента, объем наличных средств на 
балансе Полюса на конец 2008 года составлял $668 млн. Высокая цена 
золота и ослабление рубля определяет возможность компании 
генерировать стабильные денежные потоки. Полюс уже рассматривал 
возможность выкупа акций осенью 2008 года (тогда акции полюса стоили 
300-400 рублей и на фоне новостей о выкупе выросли до 700-800 рублей, в 
итоге решение о выкупе не приняли). 

> Новость может оказать поддержку акциям компании, однако 
окончательное решение не очевидно. Мы ожидаем, что новость о выкупе 
акций окажет поддержку бумагам в краткосрочной перспективе, однако мы 
рекомендуем использовать этот рост для фиксации прибыли на фоне роста 
акций в 3 раза от их минимальных отметок в ноябре. Мы не ожидаем, что 
цена акций к выкупу будет установлена значительно выше текущих 
рыночных уровней. Бюджет Полюса на 2009 года рассчитан, исходя из 
цены золота $700 за унцию (на данный момент $900) и обменного курса 32 
рубля за доллар США 9сейчас 36.1 рубль за 1 доллар США). Программа 
капитальных затрат на 2009 год утверждена в объеме 8.4 млрд рублей. 
Компания обладает достаточной ликвидностью и генерирует стабильные 
денежные потоки в текущих рыночных условиях. При этом проведение 
выкупа сейчас будет, скорее, дивидендами для акционеров, нежели 
поддержкой рыночной цены акций, которые в разы дороже по сравнению с 
осенними уровнями. Вероятность принятия окончательного положительного 
решения также не велика. Таким образом, мы ожидаем значительной 
поддержки акциям Полюс Золота в краткосрочной перспективе и 
рекомендуем использовать этот рост для фиксации прибыли. 
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ЭЛЕКТРОЭНЕРГЕТИКА Павел Попиков 
p.popikov@kf.ru 

 

МОЭСК может получить 22 млрд рублей господдержки. 
ПОЗИТИВНО 

> Компания ждет выпадения доходов от техприсоединения к сетям в 
2009 году. МОЭСК может получить 22 млрд рублей в 2009 году в качестве 
господдержки, сообщил вчера замглавы «Холдинга МРСК» Александр 
Чистяков, согласно «Интерфаксу». часть господдержки может быть оказана 
в виде инфраструктурных облигаций, а еще часть - в виде прямых 
инвестиций в капитал МОЭСК.  Ранее МОЭСК сообщала, что в 2009 году 
планирует завершение второго этапа консолидации, в ходе которого доля 
Правительства Москвы в акционерном капитале (7.6% в настоящий 
момент) увеличится, а доля «Холдинга МРСК» (сейчас 50.9%) –
уменьшится. Компания рассчитывает получить решение в ближайшие два 
месяца. Также А. Чистяков объявил предварительные объемы физических 
подключений новых потребителей к энергосетям в 2008 году, и дал 
скорректированный прогноз на 2009 год, который оказался ниже 
первоначального прогноза на 40% (см. график). 
   

> Реализация инвестпрограммы продолжается, несмотря на кризис.
Мы считаем новость о господдержке позитивной для компании МОЭСК, так 
как даже несмотря на экономический кризис, сопровождаемый падением 
прогнозной выручки и закрытыми рынками капитала, у компании будет 
достаточно средств для продолжения реализации своей инвестпрограммы 
в 2009 году. Согласно нашим расчетам, основанным на скорректированных 
прогнозах МОЭСК и на планируемой инвестиционной программе, чистый 
долг компании снизится с 40 млрд рублей в конце 2008 года до 30 млрд 
рублей в конце 2009 года (см. график). Соответственно, соотношение 
Чистый долг/EBITDA для МОЭСК снизится с текущих 2.5х до 2.2х в конце 
2009 года. Мы считаем, что акции компании МОЭСК в данный момент 
фундаментально недооценены. Начиная с 2011 года компания переходит 
на новый тариф, рассчитываемый по принципу фиксированного возврата 
на базу активов (RAB). При этом активы МОЭСК были оценены в $7 млрд, в 
то время как текущая рыночная капитализация компании составляет лишь 
$1 млрд. 
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электроэнергии, $/МВтч

10

25

40

55

3.2.0923.12.0811.11.08

Источник: АТС, расчеты КИТ Финанс

10

25

40

55

Сибирь Европа-Урал

 
 
 

Источник: Холдинг МРКС, расчеты КИТ Финанс

Спрос на техприсоединение в 
Москвоском регионе, МВА

0
200
400
600
800

1 000
1 200
1 400

2007 2008 2009

Прогноз "Холдинга МРСК"
Фактические данные
Скорректированный прогноз
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ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ Даниил Затологин 
d.zatologin@kf.ru 

 

Комстар-ОТС  планирует использовать 14% акций на 
сделки приобретений и поглощений (Интерфакс).
НЕЙТРАЛЬНО 

> По сообщению информационного агентства президент компании г-н 
Приданцев в ходе беседы с журналистами сообщил, что: “в настоящее 
время на счету компании находится 14% собственных акций, которые 
пригодятся нам в течение 2009 года”. Компания намеревается 
использовать данные бумаги как “универсальную валюту” при 
приобретении активов.  

 

Принимая во внимание ранее анонсированные планы топ-менеджмента 
Комстар-ОТС относительно региональной экспансии в течение 2009 года и 
учитывая текущее состояние регионального рынка ШПД мы оцениваем 
данную новость как нейтральную. Прежде всего, стоит отметить, что 
бизнес-модель региональных игроков ШПД с точки зрения инвестиционной 
составляющей в большей степени базировалась на вклады учредителей и 
в меньшей степени на заемные средства. Таким образом, с большей 
степени уверенности можно полагать, что сильные региональные компании 
могут проявить заинтересованность, только в “финансовом ” инвесторе с 
целью развития.  
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ДИНАМИКА АКЦИЙ 
Компания Тикер Дата           

рекомендации
Цена на момент 

выдачи 
рекомендации,

$

Справедливая 
стоимость, 

$

*Текущая 
цена, 

$

Рекомендация Изменение с 
момента выдачи 
рекомендации, 

%

Потенциал 
роста, 

%

Примечания

 Газпром, ао GAZP 30.10.08 4.031 UR 3.234 UR -19.77 UR Пересмотр оценки
 Роснефть, ао ROSN 30.10.08 3.590 UR 3.066 UR -14.58 UR Пересмотр оценки
 ЛУКОЙЛ, ао LKOH 30.10.08 32.672 UR 31.208 UR -4.48 UR Пересмотр оценки
 Сургутнефтегаз, ао SNGS 30.10.08 0.546 UR 0.439 UR -19.48 UR Пересмотр оценки
 Сургутнефтегаз, ап SNGSP 30.10.08 0.195 UR 0.218 UR 11.57 UR Пересмотр оценки
 Газпром нефть, ао SIBN 30.10.08 1.779 UR 2.087 UR 17.35 UR Пересмотр оценки
 ТНК-ВР Холдинг, ао tnbp 30.10.08 0.520 UR 0.603 UR 15.87 UR Пересмотр оценки
 ТНК-ВР Холдинг, ап tnbpp 30.10.08 0.500 UR 0.365 UR -27.00 UR Пересмотр оценки
 Татнефть, ао TATN 30.10.08 1.227 UR 1.645 UR 34.04 UR Пересмотр оценки
 Татнефть, ап TATNP 30.10.08 0.695 UR 0.807 UR 16.10 UR Пересмотр оценки
 НОВАТЭК, ао NVTK 30.10.08 3.132 UR 1.907 UR -39.10 UR Пересмотр оценки

 МТС, Adr MBT 30.10.08 31.540 UR 18.600 UR -41.03 UR Пересмотр оценки
 Вымпелком, Adr VIP 30.10.08 12.140 UR 5.170 UR -57.41 UR Пересмотр оценки
 КОМСТАР - ОТС, Gdr CMST 04.09.08 2.500 UR 2.290 UR -8.40 UR Пересмотр оценки
 Уралсвязьинформ, ао URSI 30.10.08 0.012 UR 0.007 UR -44.67 UR Пересмотр оценки
 ВолгаТелеком, ао NNSI 30.10.08 0.653 UR 0.425 UR -34.86 UR Пересмотр оценки
 Сибирьтелеком, ао ENCO 30.10.08 0.015 UR 0.007 UR -53.00 UR Пересмотр оценки
 ЮТК, ао KUBN 30.10.08 0.028 UR 0.016 UR -41.63 UR Пересмотр оценки
 Северо-Западный Телеком, ао SPTL 30.10.08 0.256 UR 0.150 UR -41.51 UR Пересмотр оценки
 ЦентрТелеком, ао ESMO 30.10.08 0.156 UR 0.096 UR -38.36 UR Пересмотр оценки
 Дальсвязь, ао ESPK 30.10.08 0.635 UR 0.495 UR -22.14 UR Пересмотр оценки
 Ростелеком, ао RTKM 14.08.06 4.740 UR 8.345 UR 76.05 UR Без рекомендации
 Башинформсвязь, ао BISV 17.07.04 0.115 UR 0.055 UR -51.88 UR Пересмотр оценки

 Сбербанк России, ао SBER 25.12.08 0.500 2.000 0.422 BUY -15.69 374.45
 Сбербанк России, ап SBERP 25.12.08 0.230 1.400 0.199 BUY -13.35 602.46
 Банк ВТБ, ао VTBR 17.11.08 0.0014 0.0029 0.0006 BUY -56.56 376.87
 Банк Москвы, ао MMBM 13.11.08 56.218 UR 19.488 UR -65.34 UR Пересмотр оценки
 Банк Возрождение, ао VZRZ 13.11.08 11.156 22.000 6.145 BUY -44.92 258.02
 Банк Возрождение, ап VZRZP 13.11.08 3.556 11.000 1.921 BUY -45.98 472.58
 Банк Санкт-Петербург, ао STBK 31.10.08 1.319 UR 0.718 UR -45.54 UR Пересмотр оценки

 Магнит, ао MGNT 13.01.09 18.177 29.700 13.932 BUY -23.36 113.18
 Верофарм, ао VRPH 03.10.08 36.900 UR 9.813 UR -73.41 UR Пересмотр оценки
 Калина, ао KLNA 22.09.08 22.610 UR 4.810 UR -78.73 UR Пересмотр оценки
 Фармстандарт, ао PHST 03.10.08 48.300 UR 12.909 UR -73.27 UR Пересмотр оценки

 ПМП, ао PRIM 06.12.06 0.220 0.360 0.166 BUY -24.65 117.17
 Авиакомпания ЮТэйр, ао TMAT 10.01.08 0.800 0.980 0.073 BUY -90.84 1237.86
 Ленгазспецстрой, ао legs 24.10.06 4075 7743 3500 BUY -14.11 121.23
 Спецгазавтотранс, ао sgat 17.05.07 70.98 193.00 40.000 BUY -43.65 382.50

 Автоваз, ао AVAZ 07.08.08 1.10 1.01 0.17 HOLD -84.6 496.9
 Автоваз, ап AVAZP 02.09.08 0.47 0.54 0.04 HOLD -90.9 1160.3
 ГАЗ, ао GAZA 26.02.08 174 282 7 BUY -96.0 3987.0
 ГАЗ, ап GAZAP 26.02.08 114 207 5 BUY -95.6 4040.0
 Корпорация ИРКУТ, ао IRKT 26.02.08 0.88 1.19 0.09 HOLD -89.7 1222.6
 КАМАЗ, ао KMAZ 28.08.08 3.6 6.8 0.4 BUY -90.0 1763.6
 Красный Котельщик, ао KRKO 26.02.08 1.18 1.39 0.15 HOLD -87.3 826.7
 Силовые машины, ао SILM 26.02.08 0.20 0.24 0.05 HOLD -77.6 431.7
 СОЛЛЕРС, ао SVAV 26.02.08 60 81 2 BUY -95.8 3155.9

 ГМК Норильский никель, ао GMKN 20.01.09 42.18 67.80 40.08 BUY -4.97 69.16
 Северсталь, ао CHMF 18.12.08 3.38 6.50 2.71 BUY -20.01 140.14
 НЛМК, ао NLMK 11.04.07 3.00 UR 0.91 UR -69.70 UR Пересмотр оценки
 ММК, ао MAGN 18.12.08 0.26 0.70 0.18 BUY -30.49 292.62
 Мечел, Adr MTL 18.12.08 4.95 12.00 3.29 BUY -33.54 264.74
 Евраз, Gdr EVR 18.12.08 10.20 17.00 9.10 BUY -10.78 86.81
 Полюс Золото, ао PLZL 22.03.07 47.50 60.00 33.36 BUY -29.76 79.84
 Полиметалл, ао PMTL 18.12.08 3.76 7.20 4.75 BUY 26.48 51.44
 ТМК, ао TRMK 30.10.08 2.00 UR 0.95 UR -52.46 UR Пересмотр оценки
 Распадская, ао RASP 18.12.08 1.15 2.20 0.87 BUY -24.07 152.26

Нефть и газ

Связь

Машиностроение

Металлургия

Банки

Потребительский сектор

Транспорт / Мидстрим

Источник: РТС, ММВБ, расчеты КИТ Финанс 



 

 ЕЖЕДНЕВНЫЙ ОБЗОР РЫНКА АКЦИЙ 

 СРЕДА,  4 февраля 2009 
 

АНАЛИЗ РЫНКА АКЦИЙ     +7(495) 641 4414    www.kf.ru                          7  

 
ДИНАМИКА АКЦИЙ    ПРОДОЛЖЕНИЕ 
 Компания Тикер Дата 

рекомендации
Цена на момент 

выдачи 
рекомендации,

$

Справедливая 
стоимость, 

$

*Текущая 
цена, 

$

Рекомендация Изменение с 
момента выдачи 
рекомендации, 

%

Потенциал 
роста, 

%

 Примечания

 РусГидро, ао HYDR 05.12.08 0.0235 UR 0.0167 UR -29.07 UR Пересмотр оценки
 ОГК-1, ао OGKA 05.12.08 0.0069 UR 0.0080 UR 16.12 UR Пересмотр оценки
 ОГК-2, ао OGKB 05.12.08 0.0089 UR 0.0070 UR -22.10 UR Пересмотр оценки
 ОГК-3, ао OGKC 05.12.08 0.0142 UR 0.0077 UR -45.49 UR Пересмотр оценки
 ОГК-4, ао OGKD 05.12.08 0.0199 UR 0.0101 UR -49.41 UR Пересмотр оценки
 ОГК-5, ао OGKE 05.12.08 0.0422 UR 0.0197 UR -53.30 UR Пересмотр оценки
 ОГК-6, ао OGKF 05.12.08 0.0097 UR 0.0070 UR -27.87 UR Пересмотр оценки
 ТГК-1, ао TGKA 05.12.08 0.0001 UR 0.000077 UR -36.36 UR Пересмотр оценки
 ТГК-2, ао TGKB 05.12.08 0.0001 UR 0.000064 UR -51.96 UR Пересмотр оценки
 Мосэнерго (ТГК-3), ао MSNG 05.12.08 0.0367 UR 0.0239 UR -34.98 UR Пересмотр оценки
 ТГК-4, ао TGKD 05.12.08 0.0004 UR 0.000122 UR -66.33 UR Пересмотр оценки
 ТГК-4, ап TGKDP 05.12.08 0.0001 UR 0.000058 UR -35.08 UR Пересмотр оценки
 ТГК-5, ао TGKE 05.12.08 0.0002 UR 0.000083 UR -52.69 UR Пересмотр оценки
 ТГК-6, ао TGKF 05.12.08 0.0002 UR 0.000075 UR -59.87 UR Пересмотр оценки
 Волжская ТГК (ТГК-7), ао TGKG 05.12.08 0.0107 UR 0.005445 UR -49.25 UR Пересмотр оценки
 ЮГК ТГК-8, ао TGKH 05.12.08 0.0010 UR 0.000885 UR -11.55 UR Пересмотр оценки
 ТГК-9, ао TGKI 05.12.08 0.0001 UR 0.000028 UR -51.70 UR Пересмотр оценки
 ТГК-10, ао TGKJ 05.12.08 1.2877 UR 0.8915 UR -30.77 UR Пересмотр оценки
 ТГК-11, ао TGKK 05.12.08 0.0003 UR 0.000116 UR -54.28 UR Пересмотр оценки
 Кузбассэнерго (ТГК-12), ао KZBE 05.12.08 0.0025 UR 0.0019 UR -26.03 UR Пересмотр оценки
 ТГК-13, ао TGKM 05.12.08 0.0010 UR 0.000616 UR -38.01 UR Пересмотр оценки
 ТГК-14, ао TGKN 05.12.08 0.0001 UR 0.000058 UR -45.90 UR Пересмотр оценки
 Иркутскэнерго, ао IRGZ 05.12.08 0.3352 UR 0.1795 UR -46.44 UR Пересмотр оценки
 Башкирэнерго, ао BEGY 05.12.08 0.2800 UR 0.2800 UR 0.00 UR Пересмотр оценки
 Башкирэнерго, ап BEGYP 05.12.08 0.6000 UR 0.6000 UR 0.00 UR Пересмотр оценки
 Якутскэнерго, ао YAEN 05.12.08 0.0051 UR 0.0034 UR -33.60 UR Пересмотр оценки
 ДЭК, ао DVEC 05.12.08 0.0098 UR 0.0044 UR -55.27 UR Пересмотр оценки
 МОЭСК, ао MSRS 05.12.08 0.0472 UR 0.0207 UR -56.21 UR Пересмотр оценки
 Московская теплосетевая компания, ао MSSV 05.12.08 0.0284 UR 0.0242 UR -14.63 UR Пересмотр оценки
 Ленэнерго, ао LSNG 05.12.08 0.6975 UR 0.2073 UR -70.28 UR Пересмотр оценки
 Ленэнерго, ап LSNGP 05.12.08 0.6009 UR 0.2211 UR -63.20 UR Пересмотр оценки

Электроэнергетика

Источник: РТС, ММВБ, расчеты КИТ Финанс 

 

*Для расчета текущей цены используются данные: 

- для ADR или GDR учитывается последняя сделка; 

- для акций, торгующихся на ММВБ, учитывается цена на закрытие торгов. Если сделок не было, то учитывается среднее значение 
между котировкой на покупку и на продажу; 

- для остальных акций учитывается последняя сделка на РТС. 
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Российские ADR и GDR на западных биржах 

 Код
Bloomberg 

 Эмитент Биржа Акций
за

АДР/ГДР

Объем
торгов,

шт.

Цена
АДР/ГДР,

$

Изменение,
%

 Тикер 
(локальный) 

Цена
(локальная)

$

Премия / 
дисконт,

%

OGZD LI Газпром LSE 4 5 939 576 13.09 1.55% GAZP RX 12.94 1.19%

OGZPY US Газпром OTC 4 328 354 13.30 3.66% GAZP RX 12.94 2.81%

LKOD LI Лу койл LSE 1 2 268 072 31.21 -2.22% LKOH RX 31.21 0.01%

LUKOY US Лу койл OTC 1 290 865 32.05 0.88% LKOH RX 31.21 2.70%

NVTK LI Новатэк LSE 10 589 187 22.61 5.70% NVTK RX 19.07 18.56%

ROSN LI Роснефть LSE 1 7 116 626 3.05 -0.97% ROSN RX 3.07 -0.52%

GAZ LI Газпром Нефть LSE 5 70 666 10.58 2.72% SIBN RX 10.44 1.38%

GZPFY US Газпром Нефть OTC 5 43 673 10.40 2.97% SIBN RX 10.44 -0.35%

SGGD LI Сургу тнефтегаз, ао LSE 10 1 338 252 4.47 -1.54% SNGS RX 4.39 1.71%

SGTZY US Сургу тнефтегаз, ао OTC 10 4 640 4.45 -2.20% SNGS RX 4.39 1.26%

SGTPY US Сургу тнефтегаз, ап OTC 10 78 515 2.00 0.00% SNGSP RX 2.18 -8.18%

ATAD LI Татнефть, ао LSE 20 22 850 32.85 -4.76% TATN RX 32.89 -0.13%

SSA LI Система LSE 20 178 264 3.17 0.63% AFKS RX 2.69 17.79%

CMST LI Комстар-ОТС LSE 1 1 322 775 2.29 -0.43% CMST RX 2.68 -14.59%

CTCM US СТС Медиа NASDAQ 1 1 560 815 3.98 11.80%

MBT US МТС NYSE 5 4 705 449 18.60 -5.34% MTSS RX 14.72 26.36%

RMG LN Рамблер Медиа LSE 1 1 080 2.08 5.05%

RKMD LI Ростелеком, ао LSE 6 23 205 49.34 0.43% RTKM RX 50.07 -1.45%

ROS US Ростелеком, ао NYSE 6 64 683 49.02 -0.67% RTKM RX 50.07 -2.09%

UVYZY US Уралсвязьинформ, ао OTC 200 4 200 1.75 0.00% URSI RX 1.38 26.62%

VIP US Вымпелком NYSE 0.05 9 305 054 5.17 -5.48% VIMP RU 21.00 -75.38%

VZY GR Банк Возрождение, ао XETRA 3/4 #N/A N/A 4.50 0.00% VZRZ RX 4.61 -2.36%

VTBR LI ВТБ Банк LSE 2000 2 543 994 1.16 -1.69% VTBR RX 1.22 -4.63%

CHE LI Гру ппа Черкизово LSE 2/3 #N/A N/A 1.50 0.00% GCHE RX 0.85 76.95%

FIVE LI X5 Ритейл Гру п LSE 0.25 76 688 6.50 -2.99%

MGNT LI Магнит LSE 0.20 10 010 4.88 1.67% MGNT RX 2.79 75.14%

WBD US Вимм-Билль-Данн NYSE 1 108 339 25.23 4.56% WBDF RX 12.99 94.20%

PHST LI Фармстандарт LSE 0.25 100 432 6.35 -7.97% PHST RX 3.23 96.76%

SVST LI Северсталь LSE 1 447 181 2.90 5.84% CHMF RX 2.71 7.14%

CHZN LI ЧЦЗ LSE 1 #N/A N/A 0.99 -3.88% CHZN RX 1.01 -2.01%

EVR LI Евраз Гру п LSE 1/3 340 424 9.10 2.25%

MNOD LI Норильский Никель LSE 0.1 1 375 733 3.92 -4.39% GMKN RX 4.01 -2.20%

NILSY US Норильский Никель OTC 0.1 103 321 3.94 -2.60% GMKN RX 4.01 -1.70%

MMK LI ММК LSE 13 1 456 149 2.25 2.27% MAGN RX 2.32 -2.92%

MTL US Мечел NYSE 1 2 445 713 3.29 0.30% MTLR RX 3.09 6.36%

NLMK LI НЛМК LSE 10 427 508 8.88 1.49% NLMK RX 9.09 -2.30%

PLZL LI Полюс Золото LSE 0.5 276 828 17.05 10.71% PLZL RX 16.68 2.21%

PMTL LI Полиметалл LSE 1 339 772 5.00 7.53% PMTL RX 4.75 5.16%

TMKS LI ТМК LSE 4 32 736 4.13 3.25% TRMK RX 3.80 8.58%

IRK GR Ирку тскэнерго XETRA 30 #N/A N/A 6.00 -0.83% IRGZ RX 5.39 11.42%

AOMD LI Мосэнерго LSE 100 #N/A N/A 3.56 0.00% MSNG RX 2.39 49.06%

AFID LI AFI Девелопмент LSE 1 4 450 0.91 3.13%

HALS LI Система Галс LSE 0.05 #N/A N/A 0.23 -10.00% HALS RX 0.24 -5.90%

LSRG LI Гру ппа ЛСР LSE 0.20 265 042 0.59 -11.70% LSRG RX 0.66 -10.70%

PIK LI Гру ппа ПИК LSE 1 512 691 0.58 -0.86% PIKK RX 0.60 -4.40%

INTE LI Интегра LSE 0.05 38 695 0.80 0.00%

SITR LI Ситроникс LSE 50 #N/A N/A 0.63 0.80% SITR RU 1.50 -58.00%

URKA LI Уралкалий LSE 5 1 332 095 4.68 -7.33% URKA RX 5.24 -10.66%

 
Источник: Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ 
Индекс Страна Значение Изменение

за день,
%

Изменение
за неделю,

%

Изменение
за месяц,

%

Изменение
с 31.12.2008,

%

Изменение
за 52 недели,

%

Азия
Nikkei 225 Япония 7 825.51 -0.62% -2.92% -11.67% -11.67% -43.54%

Hang Seng Гонконг 12 776.89 -0.66% 1.58% -15.06% -11.19% -48.96%

Straits Times Сингапур 1 711.92 0.39% 1.58% -6.44% -2.82% -44.37%

Seoul Composite Южная Корея 1 163.20 1.42% 6.38% 0.50% 3.44% -31.18%

Shanghai Composite Китай 2 060.81 2.44% 3.52% 13.18% 13.18% -55.89%

Taiwan W eighted Тайвань 4 372.81 2.65% 2.94% -4.76% -4.76% -43.02%

SENSEX Индия 9 149.30 0.91% 1.61% -8.12% -5.16% -50.97%

Европа
FTSE 100 Великобритания 4 164.46 2.13% -0.71% -8.71% -6.08% -30.89%

DAX Германия 4 374.96 2.43% 1.19% -12.03% -9.05% -37.50%

CAC 40 Франция 2 982.39 1.79% 0.94% -10.97% -7.32% -40.04%

Budapest SE Index Венгрия 11 719.00 -0.14% 0.52% -4.27% -4.27% -50.85%

PX50 Чехия 752.60 -1.48% -2.16% -13.50% -12.30% -51.97%

W IG 20 TR Польша 1 459.34 -4.78% -9.27% -18.46% -18.46% -52.48%

ISE 100 Турция 25 659.90 1.54% -0.54% -4.98% -4.48% -43.88%

РТС Россия 512.34 0.80% -6.34% -18.92% -18.92% -74.55%

ММВБ Россия 626.02 -0.06% 3.83% 1.05% 1.05% -62.69%

Африка
FTSE/JSE Top 40 Южная Африка 17 973.95 0.63% -3.43% -8.69% -7.56% -31.85%

Egypt HERMES Египет 342.31 -1.30% -8.17% -21.54% -19.87% -63.13%

Америка
DJIA США 8 078.36 1.78% -1.18% -10.59% -7.95% -36.06%

S&P 500 США 838.51 1.58% -0.85% -10.01% -7.17% -39.27%

NASDAQ США 1 516.30 1.46% 0.76% -7.10% -3.85% -36.37%

Bovespa Бразилия 39 746.76 2.79% 2.71% -1.24% 5.85% -34.93%

BUSE MERVAL Аргентина 1 072.34 1.37% -0.65% -6.21% -0.68% -48.56%

IBC Венесуэла 35 628.08 0.53% 0.65% 1.53% 1.53% 0.45%

Сводный индекс по развивающимся рынкам

MSCI BRIC 166.71 1.83% 1.91% -10.01% -5.29% -58.29%

FTSE Russia IOB Index 376.56 -0.37% -4.24% -17.86% -9.34% -69.87%

MSCI Russia 336.94 1.19% -6.14% -17.07% -15.13% -75.38%

 
Источник: Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
 



 

 ЕЖЕДНЕВНЫЙ ОБЗОР РЫНКА АКЦИЙ 

 СРЕДА,  4 февраля 2009 
 

АНАЛИЗ РЫНКА АКЦИЙ     +7(495) 641 4414    www.kf.ru                          10  

 
ТОВАРНЫЕ РЫНКИ 

Код Bloomberg Товар Значение Изменение
за день,

%

Изменение
за неделю,

%

Изменение
за месяц,

%

Изменение
с 31.12.2008,

%

Изменение
за год,

%

СПОТ-рынок
EUCRBRDT Brent 43.93 -3.09% 2.52% -8.06% 5.20% -51.68%

EUCRURMD Urals 42.34 0.31% 1.78% -3.75% 0.26% -51.94%

USCRWTIC WTI 40.78 1.75% -1.92% -12.00% -8.57% -54.70%

GOLDLNPM Золото 904.50 -1.50% 0.78% 3.43% 4.00% 1.20%

SLVRLN Серебро 12.37 -0.48% 3.86% 11.64% 14.64% -25.93%

PLTMLNPM Платина 963.00 -0.31% 1.58% 4.00% 6.53% -46.08%

PLDMLNPM Палладий 195.00 0.78% 3.17% 5.41% 5.98% -53.57%

MBALAL02 Алюминий 1 335.75 1.52% 2.08% -10.44% -7.58% -50.08%

MBCUCU35 Медь 3 201.00 1.76% -3.89% 4.23% 13.83% -56.42%

MBNINI15 Никель 11 285.00 0.71% 0.67% -11.21% 14.45% -59.27%

MBZNZN15 Цинк 1 127.00 2.88% -0.35% -26.11% -22.81% -55.03%

LMNADS03 Сталь 1 000.00 2.56% 3.63% -9.09% -11.11% -59.02%

MBTNTN14 Олово 10 875.00 2.50% -7.45% -5.84% 7.94% -35.69%

MBPBPB19 Свинец 1 114.00 -0.13% -3.13% 7.06% 17.88% -60.84%

Фьючерсы 
CO1 Brent 44.08 0.59% 0.80% -6.03% -3.31% -51.28%

CL1 WTI 40.78 1.75% -1.92% -12.00% -8.57% -54.70%

HO1 Печное топливо 132.54 -1.27% -3.57% -10.46% -5.71% -46.63%

PG1 Бензин 116.70 1.55% 5.28% 5.09% 9.89% -49.52%

NG1 Газ 4.51 -0.97% 0.22% -24.42% -19.73% -42.65%

GC1 Золото 892.00 -1.62% -0.83% 1.42% 0.87% -1.43%

SI1 Серебро 12.30 -0.93% 1.09% 7.28% 9.14% -26.70%

PL1 Платина 963.50 -1.59% 0.86% 2.35% 2.92% -46.40%

PA1 Палладий 192.95 -2.77% 1.02% 0.34% 2.25% -55.23%

LY1 Алюминий 1 081.00 3.20% 2.03% -5.88% -3.35% -55.39%

LP1 Медь 3 344.50 6.28% 1.87% 4.29% 9.68% -53.95%

LN1 Никель 11 552.00 2.66% 1.69% -12.02% -0.66% -57.06%

LX1 Цинк 1 155.50 5.53% 2.44% -8.20% -2.67% -52.94%

LONADS03 Сталь 980.00 0.51% 0.00% -8.41% -8.41% -60.08%

LT1 Олово 11 045.00 4.25% -4.58% -5.72% 2.46% -33.88%

LL1 Свинец 1 167.00 5.85% 2.01% 5.52% 15.20% -58.41%

API21MON Уголь энергетический 74.44 -3.26% -1.01% -9.39% -9.37% -46.58%

SB1 Сахар 12.66 -0.71% -1.94% 6.84% 7.20% 4.03%

CC1 Какао 2 746.00 0.96% 0.04% 8.11% 3.04% 17.05%

KC1 Кофе 119.25 -0.42% -2.17% 7.53% 6.43% -16.43%

C 1 Кукуруза 3.63 -1.69% -3.33% -12.12% -10.77% -29.27%

W 1 Пшеница 552.50 -2.00% -5.52% -9.57% -9.54% -43.22%

S 1 Соя 9.44 -1.95% -3.21% -2.58% -3.21% -28.77%

CT1 Хлопок 49.38 -0.66% -3.84% 0.96% 0.73% -28.30%

Источник: Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
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ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 

Код Bloomberg Валюта Курс Изменение
за день,

%

Изменение
за неделю ,

%

Изменение
за месяц,

%

Изменение
с 31.12.2008,

%

Изменение
за год,

%

RUB Curncy Доллар США (руб  за $1) 36.10 0.05% 9.23% 21.80% 22.79% 47.45%

RREU Curncy Евро (руб  за 1 евро) 46.71 0.61% 7.30% 14.39% 9.66% 28.56%

RUBBASK Curncy Бивалютная корзина $0.55/0.45€ (руб ) 40.87 0.39% 8.23% 17.37% 13.68% н.д .

EUR Curncy Евро ($ за 1 евро) 1.294 0.57% -1.81% -6.83% -7.27% -12.79%

GBP Curncy Британский фунт  стерлингов ($ за 1 фунт) 1.433 0.51% 1.11% -0.89% -1.67% -27.46%

JPY Curncy Японская йена (йен за $1) 89.19 -0.72% 0.35% -2.39% -1.76% -16.42%

CHF Curncy Швейцарский франк  (франков за $1) 1.149 -0.94% 0.89% 7.02% 7.46% 5.66%

CNY Curncy Китайский юань (юаней за $1) 6.841 -0.12% -0.09% 0.09% 0.22% -4.84%

BRL Curncy Бразильский реал  (реалов за $1) 2.321 -0.06% -0.29% -0.53% 0.29% 32.98%

MXN Curncy Мексиканский песо (песо за $1) 14.62 1.19% 3.46% 5.92% 5.15% 35.45%

TRY Curncy Турецкая лира (лир за $1) 1.643 -0.27% 1.03% 6.90% 6.88% 40.98%

INR Curncy Индийский рупий (рупий за $1) 48.82 -0.02% -0.26% 0.51% 0.30% 23.77%

KRW Curncy Корейская вона (вон за $1) 1 384.5 -1.13% -0.21% 4.73% 9.92% 47.02%

Код Bloomberg Индикатор Ставка,
%

годовых

Изменение
за день,

п.п.

Изменение
за неделю ,

п.п.

Изменение
за месяц,

п.п.

Изменение
с 31.12.2008,

п.п.

Изменение
за год,

п.п.

BP00O/N Index LIBOR Овернайт 1.59 -0.01 0.09 -0.41 -0.47 -3.96

BP0001M Index LIBOR 1 месяц 1.58 -0.01 -0.01 -0.53 -0.59 -3.96

BP0003M Index LIBOR 3 месяца 2.16 0.00 -0.01 -0.54 -0.61 -3.42

EUR001M Index EURIBOR 1 месяц 1.72 -0.01 -0.06 -0.85 -0.88 -2.46

EUR003M Index EURIBOR 3 месяца 2.06 -0.01 -0.07 -0.80 -0.83 -2.30

MOSKON Index MosPrime Овернайт 12.17 -0.50 -13.00 4.97 4.97 8.92

MOSK1W Index MosPrime 1 неделя 18.83 -1.00 -5.34 5.43 5.43 15.01

MOSK2W Index MosPrime 2 недели 21.42 -0.71 -3.91 4.32 4.32 17.36

MOSKP1 Index MosPrime 1 месяц 23.25 -1.02 -4.33 3.05 3.05 18.40

MOSKP3 Index MosPrime 3 месяца 25.42 -1.31 -3.33 3.62 3.62 19.35

Код Bloomberg Срок Ставка,
%

годовых

Изменение
за день,

п.п.

Изменение
за неделю ,

п.п.

Изменение
за месяц,

п.п.

Изменение
с 31.12.2008,

п.п.

Изменение
за год,

п.п.

RRNI1M Curncy 1 месяц 30.88 -3.47 -9.02 -8.12 -15.43 28.44

RRNI3M Curncy 3 месяца 31.75 -1.20 -2.07 -6.00 -6.00 27.31

RRNI6M Curncy 6 месяцев 29.58 0.18 2.69 1.22 1.22 24.61

RRNI12M Curncy 1 год 25.06 0.70 3.41 -3.44 -3.44 19.81

NDF RUR

Курсы валют

Процентные  ставки по кредитам

Источник: Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
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КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ И СТАТИСТИЧЕСКИХ ПУБЛИКАЦИЙ США* 
Дата время Показатель Период Прогноз Факт Предыдущее Пересмотр

02.02.2009
16:30 Потребительские доходы дек. -0.40% -0.20% -0.20% -0.40%

16:30 Потребительские расходы дек. -0.90% -1.00% -0.60% -0.80%

16:30 Индекс цен потребительских расходов (YoY) дек. 1.00% 0.60% 1.40% - -

16:30 Базовый индекс цен потребительских расходов (MoM) дек. 0.00% 0.00% 0.00% - -

16:30 Базовый индекс цен потребительских расходов (YoY) дек. 1.70% 1.70% 1.90% - -

18:00 Индекс деловой активности в промышленности ISM янв. 32.5 35.6 32.4 32.9

18:00 Индекс цен на сырье ISM янв. 18 29 18 - -

18:00 Расходы на строительство (MoM) дек. -1.20% -1.40% -0.60% -1.20%

03.02.2009
18:00 Индекс незавершенных сделок по продаже жилья (MoM) дек. 0.00% - - -4.00% - -

04.02.2009
1:00 Индекс потребительской уверенности ABC 2 февр. - - -52 -54 - -

0:00 Продажи автомобилей янв. 10.2M 9.6M 10.3M - -

0:00 Продажи автомобилей произвед. в США янв. 7.7M 6.9M 7.8M - -

15:00 Индекс обращений за ипотекой MBA 31 янв. - - - - -38.80% - -

15:30 Число объявлений об увольнении Challenger (YoY) янв. - - - - 274.50% - -

16:15 Число сокращений рабочих мест ADP янв. -535K - - -693K - -

18:00 Индекс деловой активности в непромышленных секторах ISM янв. 39 - - 40.6 40.1

05.02.2009
8:00 Оюъем продаж в розничныъ сетях ICSC (YoY) янв. - - - - - - - -

16:30 Производительность труда в несельскохозяйственном секторе 4 кв. 1.50% - - 1.30% - -

16:30 Затраты на труда в единице продукции 4 кв. 2.80% - - 2.80% - -

16:30 Первичные обращения за пособиями по безработице 1 февр. 580K - - 588K - -

16:30 Суммарное число обращений за пособиями по безработице (вторичные) 25 янв. 4795K - - 4776K - -

18:00 Промышленные заказы дек. -3.10% - - -4.60% - -

06.02.2009
16:30 Изменение числа рабочих мест в несельскохозяйственном секторе янв. -535K - - -524K - -

16:30 Уровень безработицы янв. 7.50% - - 7.20% - -

16:30 Изменение числа рабочих мест в обрабатывающих секторах янв. -145K - - -149K - -

16:30 Средняя почасовая заработная плата (MoM) янв. 0.20% - - 0.30% - -

16:30 Средняя почасовая заработная плата (YoY) янв. 3.60% - - 3.70% - -

16:30 Средняя продолжительность рабочей недели янв. 33.3 - - 33.3 - -

23:00 Объем потребительского кредитования дек. -$3.0B - - -$7.9B - -

* - Здесь и далее: К - тыс., М - млн., В - млрд. MoM - по отношению к предыдущему месяцу, QoQ - по отношению к предыдущему кварталу, YoY - по отношению к соответствующему периоду 
предыдущего года.
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КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ И СТАТИСТИЧЕСКИХ ПУБЛИКАЦИЙ ЕВРОЗОНЫ 
Дата время Показатель Период Консенсус Факт Предыдущее Пересмотр

02.02.2009
12:00 Индекс деловой активности в промышленности PMI янв. оконч. 34.5 34.4 34.5 - -

03.02.2009
13:00 Индекс цен производителей (YoY) дек. 2.10% 1.80% 3.30% - -

13:00 Индекс цен производителей  (MoM) дек. -1.20% -1.30% -1.90% -2.00%

04.02.2009
12:00 Индекс деловой активности сферы услуг PMI янв. оконч. 42.5 - - 42.5 - -

12:00 Сводный индекс деловой активности PMI янв. оконч. 38.5 - - 38.5 - -

13:00 Розничные продажи (MoM) дек. -0.20% - - -0.10% - -

13:00 Розничные продажи (YoY) дек. -1.40% - - -2.60% - -

05.02.2009
15:45 Решение ЕЦБ по базовой ставке 5 февр. 2.00% - - 2.00% - -

 
 
 
 
 
 
 
КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ И СТАТИСТИЧЕСКИХ ПУБЛИКАЦИЙ ВЕЛИКОБРИТАНИИ 
Дата время Показатель Период Консенсус Факт Предыдущее Пересмотр

02.02.2009
03-06.02.2009 Индекс цен на жилье HBOS (MoM) янв. -1.60% - - -2.20% - -

03-06.02.2009 Индекс цен на жилье HBOS 3мес/год янв. -18.40% - - -16.20% - -

12:30 Индекс деловой активности в промышленности PMI янв. 34.5 35.8 34.9 - -

03.02.2009
12:30 Индекс деловой активности в строительстве PMI янв. 29.0 34.5 29.3 - -

04.02.2009
3:01 Индекс потребительской уверенности Nationwide янв. 45.0 40.0 47.0 48.0

12:30 Индекс деловой активности в сфере услуг PMI янв. 40.3 - - 40.2 - -

12:30 Изменение международных резервов янв. - - - - $1534M - -

13:30 Индекс розничных цен BRC 4 февр.

05.02.2009
15:00 Решение Банка Англии по базовой ставке 5 февр. 1.00% - - 1.50% - -

06.02.2009
12:30 Индекс цен производителей на сырье (MoM) янв. 0.50% - - -2.00% - -

12:30 Индекс цен производителей на сырье (YoY) янв. 2.00% - - 4.30% - -

12:30 Индекс цен производителей (MoM) янв. -0.10% - - 0.00% - -

12:30 Индекс цен производителей (YoY) янв. 3.40% - - 4.70% - -

12:30 Базовый индекс цен производителей (MoM) янв. 0.10% - - 0.20% - -

12:30 Базовый индекс цен производителей (YoY) янв. 3.80% - - 5.00% - -

12:30 Объем промышленного производства (MoM) дек. -1.20% - - -2.30% - -

12:30 Объем промышленного производства (YoY) дек. -7.80% - - -6.90% - -

12:30 Объем производства в обрабатывающих секторах (MoM) дек. -1.40% - - -2.90% - -

12:30 Объем производства в обрабатывающих секторах (YoY) дек. -8.50% - - -7.40% - -
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Настоящий обзор подготовлен исключительно в информационных целях, ни полностью, ни в какой-либо части не 
представляет собой предложение по покупке, продаже или совершению каких-либо сделок или инвестиций в отношении 
указанных в настоящем обзоре ценных бумаг и не является рекомендацией по принятию каких-либо инвестиционных 
решений. Информация, использованная при подготовке настоящего обзора, получена из предположительно достоверных 
источников, однако проверка использованных данных не проводилась и «КИТ Финанс» не дает никаких гарантий 
корректности содержащейся в настоящем обзоре информации. «КИТ Финанс» не обязан обновлять или каким-либо 
образом актуализировать настоящий обзор, однако «КИТ Финанс» имеет право по своему усмотрению, без какого-либо 
уведомления изменять и/или дополнять настоящий обзор и содержащиеся в нем рекомендации. Настоящий обзор не может 
быть воспроизведен, опубликован или распространен ни полностью, ни в какой-либо части, на него нельзя делать ссылки 
или приводить из него цитаты без предварительного письменного разрешения «КИТ Финанс». «КИТ Финанс» не несет 
ответственности за любые неблагоприятные последствия, в том числе убытки, причиненные в результате использования 
информации, содержащейся в настоящем обзоре, или в результате инвестиционных решений, принятых на основании 
данной информации.  

 

 


