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ВАЖНЕЙШИЕ СОБЫТИЯ ДНЯ РОССИЙСКИЕ ИНДЕКСЫ

Индексы Значение Изменение,% Дата
ММВБ 626,02 -0,06% 18:44:58 03.02
РТС 512,34 0,80% 18:00:00 03.02

РАЗВИТЫЕ РЫНКИ 
Dow Jones 8078,36 1,78% 00:06:05 04.02
S&P 500 838,51 1,58% 00:10:17 04.02
Nasdaq 1516,3 1,64% 00:06:06 04.02
FTSE 4164,46 2,13% 00:05:56 04.02
CAC40 2982,39 1,79% 00:05:57 04.02
DAX 4374,96 2,43% 00:06:06 04.02
Nikkei 8042,2 2,77% 08:41:04 04.02

РАЗВИВАЮЩИЕСЯ РЫНКИ
BSE Sensex 9292,76 1,57% 08:41:50 04.02
BOVESPA 39746,76 2,79% 00:06:00 04.02
MERVAL 1072,34 1,37% 00:06:00 04.02
SHANGHAI 2094,56 1,64% 08:41:56 04.02
HANG SENG 13099,6 2,53% 07:30:03 04.02
KOSPI 1190,89 1,46% 08:41:53 04.02

 
1. Состоится форум "Россия 2009", посвященный проблемам глобальной экономики, преодолению финансового кризиса, 

построению новой финансовой системы и роли России в этих процессах.  
2. Планируется внеочередное заседание межгосударственного совета Евразийского экономического сообщества на уровне 

глав государств. 
3. Банк России проведет аукционы по размещению двух выпусков облигаций федерального займа с постоянным купонным 

доходом (ОФЗ-ПД) N25065 и N25066 на общую сумму 15 млрд руб.  
4. Совет директоров ОАО "Газпром" рассмотрит вопрос о проведении годового собрания акционеров. 
 В зоне евро 
5. В 11:55 мск выйдут данные индекса деловой активности в секторе услуг Германии за январь. 
6. В 12:00 мск - данные индекса деловой активности в секторе услуг в зоне евро за январь. 
7. В 13:00 мск - данные об объеме розничных продаж в зоне евро в декабре. 
В Великобритании  
8. В 12:30 мск выйдут данные индекса деловой активности в секторе услуг за январь. 
В США  
9. В 18:00 мск выйдут данные индекса деловой активности в секторе услуг за январь. 
10. В 18:30 мск - данные о запасах нефти и нефтепродуктов, за неделю, закончившуюся 30 января. 
В мире  
11. РФ и Германия представят в Берлине концепцию создания российско-германского энергетического агентства. 
12. Выйдут данные финансовой отчетности компаний Alcatel-Lucent, BHP Billiton PLC, Cisco Systems, Cisco Systems, Electrolux 

AB, Kraft Foods, Panasonic Corporation, PepsiAmericas, PepsiAmericas, Prudential Financial, Inc., Time Warner Inc., Visa Inc.  
 

Рынок сегодня. 
 

Сегодня позитивные веянья с рынка сырья и с мировых фондовых площадок должны перекинуться на российские биржевые котировки. Поэтому 
мы ожидаем открытие отечественных торговых площадок с гэпом вверх на – 1,5 - 2%. 

Но расслабляться и радоваться победе «быкам» не следует. Являясь непосредственными участниками рыночного действа и испытывая все 
биржевой прелести игры на своей шкуре, мы не могли не почувствовать, что вчера торги были мертвые за исключением тех акций, которые были в 
пятерке лидеров по оборотам. Игроки сконцентрировали свои интересы в бумагах «Газпрома», «ЛУКОЙЛа» и «Сбербанка», хуже, но шевелились 
бумаги «Роснефти» и «Полюс Золота». Среди акций второго эшелона обратили на себя внимание «РусГидро» и «МТС», они уже второй день 
пытаются «залезть» повыше в таблице котировок, обгоняя такие яркие бумаги, как «Газпром нефть» и «Татнефть». 

 Ниже по рыночной иерархии жизни и живых денег не было, за день нам не удалось продать акции ФСК «ЕЭС» на смешную сумму, несмотря на 
то, что наша цена упорно стояла в стакане. 

Поэтому на сегодня мы меняем тактику игры, и будем наблюдать исключительно за «голубыми фишками». Тем более что по ним есть хорошие 
новости - рост АДР и ГДР российских бумаг с недавнего времени можно увидеть не только в рублевом выражении, но и в долларах. Наши бумаги 
понемногу растут за океаном,  в Лондоне на графиках «Газпрома» и ГМК «Норильский Никель» обозначились краткосрочные восходящие тренды, а 
это значит, акции отечественных эмитентов начинают пользоваться реальным спросом у иностранных инвесторов. 

Основную ставку делаем на то, что бумаги «Газпрома» наконец справятся с уровнем сопротивления 118 рублей и быстро отправятся к 
следующему знаковому рубежу 130 рублей. Также сохраняем свое мнение, что для акций ГМК «Норильский Никель» вполне по силам справится не 
только с уровнем сопротивления 1500 рублей, но и с уровнем 1800 рублей, но, увы, для этого им нужно достаточно много времени. Поэтому акции 
«Никеля» лучше выбирать среднесрочным инвесторам, а не агрессивно настроенным спекулянтам. 
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АНАЛИЗ СЫРЬЕВОГО РЫНКА 
 
Поведение цен на нефть внушает в нас неуверенность, мы начинаем сомневаться в 

том, что цены на нефть смогут продолжить рост в ближайшей перспективе, так как они пасуют 
перед стратегически важным сопротивлением 46,5 долларов за баррель, где пролегает линия 
среднесрочного восходящего тренда, пробитого в прошлый вторник. 

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ
Название Значение Изменение,% Дата

BRENT 44,9 2,68% 01:15:20 29.01
ЗОЛОТО 899 0,73% 08:41:21 04.02
ПЛАТИНА 969,9 0,66% 08:38:21 04.02
НИКЕЛЬ 11283,5 0,35% 01:12:29 04.02
ПАЛЛАДИЙ 194,85 0,99% 08:19:00 04.02

Цены на золото после череды неудач снова готовы сразиться с уровнем 
сопротивления  900 долларов за унцию, с последней технической преградой на пути металла к 
уровню 1020 долларов. 

Заметим, что отметка 1020 долларов это не только район где пролегает исторический 
пик котировок, но и проекция текущего восходящего канала вверх.  

 
НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

 
Первый зампредседателя Правительства РФ Игорь Шувалов провел заседание комиссии по повышению устойчивого развития экономики. Как 

говорится в сообщении пресс-службы Правительства, главной темой заседания стало повышение доступности кредитных ресурсов для организаций 
реального сектора экономики. 

Для более подробного понимания проблем, с которыми сталкиваются предприятия, а также нахождения эффективных механизмов содействия 
решению их вопросов, комиссия проанализировала ситуацию на примере одного из крупнейших системообразующих предприятий автомобильной 
отрасли ОАО "ГАЗ". Члены комиссии рассмотрели вопросы о ситуации на указанном предприятии в рамках доклада руководителя межведомственной 
рабочей группы комиссии по мониторингу за финансово-экономическим состоянием организаций, входящих в перечень системообразующих 
предприятий (МРГ) - замминистра экономического развития РФ Олега Савельева. Для этого на заседание комиссии были приглашены представители 
менеджмента компании, основные кредиторы, а также руководство области, где находится предприятие. 

По результатам обсуждения большинство членов комиссии поддержали решение об оказании государственной поддержки предприятию. Для 
определения наиболее эффективных форм, было дано поручение Министерству экономического развития подготовить соответствующие 
предложения. 

Вместе с тем, отмечено, что программа реструктуризации и модернизации данной компании является одной из самых перспективных среди 
рассмотренных МРГ. 

В комиссии подчеркнули, что анализ проблем и выработка механизмов для преодоления кризисных явлений в таких крупных отраслях, 
представителем которых является предприятие "ГАЗ", проходили в рамках поручений председателя Правительства РФ Владимира Путина. 

Горьковский автомобильный завод - крупнейший в России производитель легких коммерческих, грузовых и легковых автомобилей таких марок 
как "ГАЗель", "Соболь", "Валдай", "Садко" и "Волга", с 2005 года входит в группу "ГАЗ". 

 
Источник информации: http://www.akm.ru/ 
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КОММЕНТАРИЙ К ПРЕДЫДУЩИМ ТОРГАМ 

 
 

Эмитент Закрытие Изменение Открытие Максимум Минимум Объем
+МосЭнерго 0,86 -0,58% 0,87 0,89 0,85 3514400
АВТОВАЗ ао 6,12 -0,47% 6,2 6,25 6,05 64600
ВТБ ао 0,02 -0,90% 0,02 0,02 0,02 9523909000
ГАЗПРОМ ао 117 0,26% 117,1 118,2 115,77 65439822
ГМКНорНик 1450 -2,09% 1494,51 1514 1430 764234
Газпрнефть 75,51 1,23% 75 76,8 74,3 655930
ИркЭнерго 6,49 -0,12% 6,45 6,59 6,28 61200
ЛУКОЙЛ 1129 -1,58% 1154 1172 1125,02 2386319
МТС-ао 106,5 -2,11% 109,9 111,5 106,09 1258318
Полиметалл 172 1,78% 170 176,89 167,85 220055
ПолюсЗолот 1206,99 8,35% 1119,87 1219 1086 1148326
Роснефть 110,92 0,02% 111,28 113,2 110,12 10116506
Ростел -ао 301,88 0,28% 300,06 320 297,92 105578
Ростел -ап 14,62 3,18% 14,17 15,12 13,8 2244817
Сбербанк 15,25 -3,97% 15,91 16,09 15,1 184297467
Сбербанк-п 7,21 -3,35% 7,5 7,54 7,15 15393909
СевСт-ао 97,92 3,24% 95,08 98,7 93,3 854370
Сургнфгз 15,9 -0,63% 16,03 16,34 15,7 26365500
Сургнфгз-п 7,88 1,16% 7,9 8,12 7,78 40164400
Татнфт 3ао 59,5 -0,83% 60 61,4 58,55 1043645
Татнфт 3ап 29,2 5,42% 28,06 29,98 27,65 350968
Транснф ап 6540,19 0,77% 6356 6643,25 6356 2979
УралСвИ-ао 0,25 -0,79% 0,25 0,26 0,24 123531200
УралСвИ-ап 0,18 0,55% 0,18 0,19 0,18 11721700
ФСК ЕЭС ао 0,08 0,00% 0,08 0,09 0,08 288287500

 
 

 
Ход торгов на российских фондовых 

площадках был весьма предсказуемым – утром 
российские котировки закрыли дисконт между 
своими АДР и отечественными курсами 
появившийся в результате роста доллара, отыграли 
технический потенциал роста и стали 
корректироваться, так как внешний новостной фон 
был по большей мере на стороне «медведей».  

Рост биржевых индексов в Европе, конечно, 
оказал поддержку нашему рынку. Но мы не учли его 
как полноценный драйвер роста, так как он 
вписывался только в рамки коррекции после трех 
дней снижения зарубежных котировок. 

Для вчерашнего роста в США также были 
технические предпосылки, но только техники бы не 
хватило, чтобы вытянуть индексы над 
стратегически важными уровнями поддержки. Благо 
подоспела позитивная макроэкономическая 
статистика. Был опубликован отчет, который 
показал рост индекса заключенных договоров на 
строительство жилья на 6.3% в декабре. Эта 
новость стала неожиданной не только для игроков, 
но и для экспертов прогнозировавших резкое 
снижение этого показателя. 
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РЫНОК ОБЛИГАЦИЙ 

 
БЛИЖАЙШИЕ РАЗМЕЩЕНИЯ ПОГАШЕНИЯ 

Выпуск Дата Объем Выпуск Дата Купон 
А-Финанс-01 0 1500 mln RUR ТОП-КНИГА-01  05 Фев 2009 0,00% 
АБ Россия-02 0 3000 mln RUR Трансаэро-Финансы-01 05 Фев 2009 5,32% 
Абсолют Банк-03 0 5000 mln RUR Сибакадеминвест-01 * 09 Фев 2009 6,47% 
Абсолют Банк-04 0 5000 mln RUR ОРГРЭСБАНК-01 10 Фев 2009 3,01% 
Авеню Финанс-01 0 3500 mln RUR ТрансТехСервис-01 * 10 Фев 2009 2,99% 
Авиакомпания Сибирь-02 0 2300 mln RUR    

АвтоВАЗ-БО-11 0 1000 mln RUR    

АвтоВАЗ-БО-12 0 1000 mln RUR    

АвтоВАЗ-БО-13 0 1000 mln RUR    

АвтоВАЗ-БО-14 0 1000 mln RUR    

АвтоВАЗ-БО-15 0 1000 mln RUR    

АвтоВАЗ-БО-05 0 1000 mln RUR    

АвтоВАЗ-БО-06 0 1000 mln RUR    
     * - оферта 
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