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 закрытие +/–,% Объем, $ млн YTD,% 

RTS 508.25 -5.01 % 10.38 -19.57 % 

  
Внешний фон на открытие торгов сегодня с утра нейтральный. 
Просадка на нефтяном рынке приостановилась, торги на 
фондовых площадках в США и Азии закончились в области 
незначительных или нулевых изменений. Фьючерсы на 
американские индексы торгуются в лёгкой бэквордации. На таком 
фоне определяющим фактором для динамики российских бирж 
станет с высокой вероятностью положение на валютном рынке: 
неопределённость относительно движения рубля сегодня высока 
и продолжение ослабления толкнёт индекс ММВБ достаточно 
высоко вверх, несмотря на то, что в начале торгов возможна 
просадка, в том числе по бумагам нефтегазового сектора. Судя по 
началу валютной сессии, резкого укрепления бивалютной корзины 
в начале дня не будет, поэтому сильной поддержки для рублёвых 
котировок ММВБ с этой стороны утром ждать не стоит. Немного 
лучше могут оказаться акции Газпром нефти, по которым 
возможно новое тестирование отметки 78 руб, но пробоя выше 
ждать не стоит. В целом, ситуация на рынке сохраняется 
напряжённая и мы рекомендуем воздерживаться от покупок. 
 

 
 

Итоги торгов «голубыми фишками» на ММВБ 

 Цена, руб +/–,% Объем, шт 

    
Газпром  114.7 +0.75 % 81130040 
Газпром нефть 73.42 +8.59 % 2332186 
ЛУКОЙЛ 1166.98 +0.91 % 4060306 
Роснефть 111.16 -1.20 % 15299097 
Сургутнефтегаз 15.362 +0.14 % 40951500 
Татнефть 58.99 +3.13 % 2391208 
ГМК Норникель 1487.01 +8.46 % 1904864 
Северсталь 90.04 -1.05 % 718691 
ОГК-2 0.254 -2.31 % 16064700 
Сбербанк 16.44 -0.12 % 229621472 
ВТБ  0.022 -2.65 % 21223983000 
Ростелеком 309.01 -1.60 % 176313 

 

 Итоги торгов АДР и ГДР* на акции российских компаний в США/Европе  
 Цена, $ +/–,% Объем, шт Цена АДР/ цена 

местных акций 
   
Газпром 12.83 -2.14 % 553259 +1.01 % 
Газпромнефть 10.1 +1.00 % 32098 -0.62 % 
ЛУКОЙЛ 31.77 -5.31 % 73901 -1.66 % 
Роснефть (LI) 3.08 -0.97 % 10122399 +0.08 % 
Сургутнефтегаз 4.54 +6.08 % 1950819 +6.75 % 
     
ГМК Норникель 4.045 -3.69 % 121718 -1.74 % 
Северсталь (LI) 2.74 +5.39 % 620536 +9.92 % 
ОГК-2 0.825 +17.86 % 0 +17.32 % 
     
ВТБ (LI) 1.18 -0.84 % 9370020 -3.13 % 
Ростелеком 49.35 -1.32 % 63371 -3.85 % 
 

 
Цены на основные сырьевые товары 

 Цена D–to–D.% M–to–M.% YTD.% 
Oil     
Brent. $/bbl 43.82 -4.49 % -6.59 % -53.31 % 
WTI. $/bbl 40.08 -3.84 % -13.51 % -58.24 % 
Urals. $/bbl 42.21 -3.23 % -4.05 % -0.05 % 
Sib. Light. $/bbl 44.61 -3.06 % -4.94 % -1.37 % 
Base metals     
Aluminium. $/t 1316 +0.34 % -11.80 % -9.55 % 
Copper. $/t 3145.5 +1.27 % +2.43 % +8.39 % 
Nickel. $/t 11205 +3.08 % -11.84 % +3.65 % 
Tin. $/t 10610 -2.39 % -8.14 % +2.46 % 
Lead. $/t 1115.5 -3.17 % +7.21 % +17.55 % 
Zink. $/t 1095.5 +1.72 % -10.24 % -2.23 % 
Precious metals     
Gold. $/oz 918.25 -0.14 % +5.00 % +5.58 % 
Platinum. $/oz 966 -1.73 % +4.32 % +6.86 % 
Palladium. $/oz 193.5 -1.28 % +4.59 % +5.16 % 
 

  
Основные мировые фондовые индексы 

 закрытие D–to–D.% M–to–M.% YTD.% 
America     
Dow Jones Industrial Average 7936.83 -0.80 % -12.15 % -9.57 % 
S&P 500 Index 825.44 -0.05 % -11.41 % -8.61 % 
Nasdaq Composite Index 1494.43 +1.22 % -8.44 % -5.24 % 
Mexico Bolsa Index 19565.14 +0.14 % -15.85 % -12.58 % 
Bovespa stock Index 38666.44 -1.61 % -3.92 % +2.97 % 
Argentina Merval Index 1057.82 -1.79 % -7.48 % -2.02 % 
Europe     
FTSE 100 Index 4077.78 -1.73 % -10.61 % -8.04 % 
DAX Index 4271.04 -1.55 % -14.12 % -11.21 % 
CAC 40 index 2930.05 -1.48 % -12.53 % -8.95 % 
Asia      
Nikkei 225 7825.51 -0.62 % -11.67 % -11.67 % 
Hang Seng Index 12940.98 +0.62 % -13.97 % -10.05 % 
Korea Composite Index 1163.2 +1.42 % +0.50 % +3.44 % 

 

* ГДР отмечены в таблице (LI) 
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Календарь 
корпоративных   
событий  

 
Дата Компания Событие 

  15.01.2009 
  Мечел Внеочередное собрание акционеров 

16.01.2009 
  Биржа РТС Сообщение о финансовых результатах за 2008 г 
ВСМПО Ависма Сообщение о финансовых результатах за 2008 г 

Газпром Сообщение о финансовых результатах за 2 кв 2008 г 
19.01.2009 

  ОПЕК Конференция ОПЕК 
США Биржи закрыты в связи с праздничным днём 

20.01.2009   
Магнит Внеочередное собрание акционеров (сделки с заинтересованностью). Дата 

закрытия реестра – 3 декабря 2008 г. 
X5 Retail Group Сообщение о динамике продаж за 4 кв 2008 г 

21.01.2009   Япония Заседание Банка Японии 
22.01.2009   

Япония Заседание Банка Японии – публикация пересмотренного уровня 
процентной ставки 

ВТБ Публикация финансовых результатов деятельности по МСФО за 9 мес 2008 
г 

26.01.2009   

 
Китай Биржи закрыты в связи с празднованием Нового года по китайскому 

календарю 
Сингапур, Гонконг Биржи закрыты в связи с праздничным днем 

Сбербанк Публикация финансовых результатов деятельности за 9 мес 2008 г по 
МСФО 

27.01.2009   

 
Китай Биржи закрыты в связи с празднованием Нового года по китайскому 

календарю 

 
Сингапур, Гонконг Биржи закрыты в связи с праздничным днем 

28.01.2009   Полюс золото Сообщение о финансовых результатах за 2008 г 
Китай Биржи закрыты в связи с празднованием Нового года по китайскому 

календарю 
29.01.2009   

Китай Биржи закрыты в связи с празднованием Нового года по китайскому 
календарю 

30.01.2009   Норильский никель Сообщение о финансовых результатах за 2008 г 
Китай Биржи закрыты в связи с празднованием Нового года по китайскому 

календарю 
03.02.2009   Полюс Золото Заседание Совета Директоров (бюджет на 2009 г.) 
04.02.2009   

Газпром 
Заседание Совета Директоров (проведение Годового Общего Собрания 
Акционеров, реализация стратегии в нефтедобыче, консолидированный 
долг Группы) 

Автоваз Заседание Совета Директоров (одобрение сделки по приобретению 
Ижавто) 

06.02.2009   
ОГК-3 Внеочередное Собрание акционеров по вопросу выборов Совета 

Директоров (дата закрытия реестра акционеров – 5 декабря 2008 г) 
РФ Встреча правительства РФ и Еврокомиссии 

19.02.2009   Балтика Публикация финансовых результатов деятельности за 2008 г по МСФО 
27.02.2009   

Группа ПИК Внеочередное Собрание Акционеров по вопросу выборов совета 
Директоров (дата закрытия реестра акционеров – 11 декабря 2008 г.) 

   
    

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

mailto:ic@finbridge.ru
http://www.finbridge.ru


DAILY  

Инвестиционная Компания «ФАЙНЕНШЛ БРИДЖ»                                                                                                                                                      стр. 3 
109028, г. Москва, Малый Ивановский переулок, д.7–9, стр.1, Офисный центр «Ноев ковчег», 3 этаж.                                                                  
тел/факс: (495) 956–68–85  ic@finbridge.ru      www.finbridge.ru                                                                                                                                                                           

  
Газпром нефть Суд сохранил Газпром нефти более 1.3 млрд руб  
  

Арбитражный суд Санкт-Петербурга и Ленинградской области отменил штраф за нарушение 
закона о конкуренции в отношении Газпром нефти на 1.356 млрд руб, сообщает RusEnergy.  
При этом ФАС полагает, что суд был неправомочен сейчас принимать такое решение.  
"ФАС России не согласна с решением Арбитражного суда Санкт-Петербурга об отмене 
наложенного на Газпром нефть административного штрафа за нарушение антимонопольного 
законодательства (злоупотребление доминирующим положением) до принятия окончательного 
решения об обоснованности выводов ФАС России о незаконности действий нефтяной компании", 
- говорится в сообщении. 
 

РУСАЛ Счётная палата провела проверку РУСАЛа  
  

Коллегия Счетной палаты РФ под председательством С. Степашина рассмотрела результаты 
проверки организации предоставления ВЭБом и целевого РУСАЛом кредита, выделенного в 
рамках реализации федерального закона "О дополнительных мерах по поддержке финансовой 
системы РФ", сообщает AK&M. Проверка показала, что средства, выделенные ВЭБом в пользу 
РУСАЛа в размере $4.5 млрд, использованы по целевому назначению. Вместе с тем, на коллегии 
отмечалось, что внутренняя нормативно-правовая база ВЭБа должна стать более гибкой с 
учетом необходимости принятия оперативных решений по стабилизации экономической ситуации 
в условиях финансового кризиса. 
Коллегия решила направить информационное письмо в Правительство. Отчет о результатах 
проверки направляется в палаты Федерального собрания. 
 

ММК ММК – снижение рейтинга от Moody's до Ва3 
  

Международное рейтинговое агентство Moody's Investors Service понизило корпоративный 
рейтинг ММК до Ba3 с Ва2, сообщает AK&M. Прогноз по рейтингам стабильный. Понижение 
оценок компании обусловлено сокращением спроса и стоимости металлопродукции на мировом 
рынке, которые, по мнению Moody's, могут привести к снижению доходов компании в 2009 г и 
потенциально – в 2010 г. 
 

Evraz Group Evraz Group увеличила выпуск стали в 2008 г на 7.1%  
  

Evraz Group в 2008 году выпустила 17.674 млн т стали, что на 7.1% больше показателя 2007 года 
- 16.509 млн т. Выпуск проката вырос на 5.4% до 16.082 млн т с 15.262 млн т. Производство 
чугуна увеличилось на 4.7% до 13.26 млн т с 12.664 млн т. Производство железорудного 
концентрата в РФ выросло на 3.2% до 3.615 млн т с 3.504 млн т, агломерата сократился на 8.6% 
до 7.119 млн т с 7.785 млн т. Производство окатышей снизилось на 12% до 5.304 млн т с 6.029 
млн т. Коксующегося угля добыто 9.065 млн т, энергетического угля - 4.901 млн т. Выпуск 
угольного концентрата составил 4.086 млн т. 
 

Сибирь Сибирь: новый техдефолт  
  

Сегодня авиакомпания Сибирь объявит о техническом дефолте по облигационному займу на 2.3 
млрд руб, сообщает газета Коммерсантъ. В воскресенье компания официально обратилась к 
держателям своих облигаций с предложением реструктуризации долга. По данным 
Райффайзенбанка – агента по реструктуризации долга, денег на оферту, которая была 
предъявлена к выкупу практически полностью, у авиакомпании нет.  
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По информации источника среди держателей облигаций, банк предлагает согласиться на 
отсрочку выплат по оферте: 20% Сибирь готова погасить сейчас, еще 40% — летом и оставшиеся 
40% — летом 2010 года. Изменений ставки доходности по оферте не планируется и внесения 
дополнительного обеспечения план реструктуризации пока не предполагает. Официально план 
пока не готов. Мы полагаем, что в текущей ситуации многие кредиторы согласятся с 
предлагаемым авиакомпанией вариантом, так как банкротство Сибири может полностью лишить 
их вложенных средств, в то время как перенос выплат на более поздние сроки оставляет 
некоторые шансы. 
 

США Индекс производственной активности США ISM Manufacturing в январе вырос до 35.6 п  
  

Индекс производственной активности США ISM Manufacturing в январе вырос до 35.6 п. 
Ожидалось снижение до 32.5 п. 
 

США Расходы населения США в декабре снизились на 1%  
  

Расходы населения США в декабре снизились на 1%. Ожидалось падение на 0.9%. 
 

США Доходы населения США в декабре снизились на 0.2%  
  

Доходы населения США в декабре снизились на 0.2%. Ожидалось снижение на 0.4%. 
 

Япония Банк Японии намерен купить у банков акции на $111 млрд  
  

Банк Японии объявил, что начнет покупать акции, находящиеся во владении финансовых 
институтов, чтобы укрепить балансы банков и снизить их зависимость от фондового рынка, 
сообщает Интерфакс. Всего предполагается купить бумаги на 1 трлн иен ($111 млрд) в период до 
апреля 2010 г, а затем продать их до 2017 г, говорится в сообщении ЦБ. Под программу 
подпадают акции, имеющие рейтинг не ниже BBB- и имеющие достаточную ликвидность. 
Японские банки меньше, чем многие другие, пострадали от первой волны кризиса, так как на их 
балансах было мало облигаций, связанных с американской ипотекой. Однако падение рынка 
акций Японии (фондовый индекс Nikkei 225 потерял в прошлом году 42%) означает, что многие 
кредитные организации вынуждены провести огромные списания. Риски, связанные с владением 
акциями, для них сохраняются, что влияет на устойчивость финансовой системы и объемы 
кредитования, считают в руководстве японского ЦБ. 
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Календарь публикаций макроэкономической статистики на период с 02 по 06 февраля 2009 г. 
 

Дата Время Страна Организация Событие m/m 
y/y Период Факт Прогноз Предыдущее 

значение 
          

02.02.2009          

 
12.00 Еврозона Евростат 

Индекс менеджеров по 
снабжению в 
обрабатывающей 
промышленности 

m/m Январь 2008 34.4 п. 34.5 п. 34.5 п. 

 
16.30 США Министерство 

торговли  Доходы населения  m/m Декабрь 2008 -0.2% -0.4% -0.2% 

 
16.30 США Министерство 

торговли  Расходы населения  m/m Декабрь 2008 -1% -0.8% -0.6% 

 
18.00 США 

Американский 
Институт управления 

поставками 

Индекс деловой активности 
в производственном 
секторе (ISM Manufacturing) 

m/m Январь 2008 35.6 п. 32 п. 32.4 п. 

 
18.00 США 

Американский 
Институт управления 

поставками 
Индекс постепенного 
разгона инфляции m/m Январь 2008 29 п. 18 п. 18 п. 

 
18.00 США Министерство 

торговли Расходы на строительство m/m Декабрь 2008 -1.4% -1.2% 0.549 млн. 
03.02.2009          

 
13.00 Еврозона Евростат Индекс цен 

производителей m/m Декабрь 2008 - - -1.9% 

 
13.00 Еврозона Евростат Индекс цен 

производителей y/y Декабрь 2008 - - 3.3% 

 
18.00 США  

Индекс подписанных 
договоров о продаже на 
рынке жилья 

m/m Декабрь 2008 - - -4% 

04.02.2009          

 12.00 Еврозона Евростат 
Индекс менеджеров по 
снабжению для сферы 
услуг 

m/m Январь 2008 - - 42.5 п. 

 12.00 Еврозона Евростат Составной индекс 
менеджеров по снабжению  m/m Январь 2008 - - 38.5 п. 

 13.00 Еврозона Евростат Розничные продажи  m/m Декабрь 2008 - - 0.6% 
 13.00 Еврозона Евростат Розничные продажи  y/y Декабрь 2008 - - -1.5% 

 16.15 США ADP/Macroeconomic 
Advisors 

Количество созданных 
рабочих мест m/m Январь 2008 - - -693 тыс. 

 18.00 США Институт управления 
поставками 

Непроизводственный 
индекс m/m Январь 2008 - - 40.6 п. 

05.02.2009          

 15.00 Велико-
британия Банк Англии Уровень процентной 

ставки   - - 1.5% 

 15.45 Еврозона ЕЦБ Уровень процентной 
ставки   - - 2% 

 16.30 США  Производительность труда 
вне сельского хозяйства q/q 4Q 2009 - - 1.3% 

 16.30 США  Затраты на рабочую силу q/q 4Q 2009 - - 2.8% 

 16.30 США Министерство труда Первичные заявки на 
пособие по безработице w/w 

25.01.2009 
 –  

31.01.2009 
- - 588 тыс. 

 16.30 Еврозона ЕЦБ Выступление Главы ЕЦБ      
 18.00 США  Производственные заказы m/m Декабрь 2008 - - -4.6% 
 23.00 США Казначейство США Приток капитала m/m Январь 2008 - - $5.76 млрд. 

06.02.2009          
 16.30 США Министерство труда  Уровень безработицы  m/m Январь 2008 - - - 
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Календарь публикаций макроэкономической статистики на период с 26 по 30 января 2009 г. 
 

Дата Время Страна Организация Событие m/m 
y/y Период Факт Прогноз Предыдущее 

значение 
          

26.01.2009          

 
16.30 США ФРС Чикаго Индекс национальной 

деловой активности m/m Декабрь 2008 -3.26 п. - -2.47 п. 

 
18.00 США Conference Board Индекса опережающих 

экономических показателей  m/m Декабрь 2008 0.3% -0.2% -0.4% 

 
18.00 США 

Национальная 
ассоциация 
риелторов 

Продажи домов на 
вторичном рынке  m/m Декабрь 2008 4.74 

млн. 4.4 млн. 4.45 млн. 

 
18.30 США ФРБ Даллас 

Индекс производства в 
обрабатывающей 
промышленности 

m/m Январь 2008 -15.4 п. - -33 п. 

27.01.2009          

 
12.00 Еврозона Евростат Платёжный баланс без 

учёта сезонных колебаний m/m Ноябрь 2008 
-13.9 
млрд 
евро 

- -4.8 млрд евро 

 
12.00 Еврозона Евростат 

Платёжный баланс с 
учётом сезонных 
колебаний 

m/m Ноябрь 2008 
-16 
млрд 
евро 

-8 млрд 
евро -6.4 млрд евро 

 
12.00 Еврозона Евростат Потоки прямых и 

портфельных инвестиций m/m Ноябрь 2008 
16.7 
млрд 
евро 

- 107.6 млрд 
евро 

 
18.00 США Conference Board Индекс доверия 

потребителей к экономике  m/m Январь 2008 37.7 п. 39 п. 38.6 п. 

28.01.2009          

 22.15 США ФРС 
Размер базовой 
процентной ставки на 
ближайшее время 

  0-0.25%  0-0.25% 

29.01.2009          
 12.00 Еврозона Евростат Денежный агрегат М3 m/m Декабрь 2008 7.3% 7.6% 7.8% 

 13.00 Еврозона Евростат Индекс доверия в 
промышленности m/m Январь 2008 -34 п. -35 п. -33 п. 

 13.00 Еврозона Евростат Индекс доверия в секторе 
услуг m/m Январь 2008 -22 п. -18 п. -17 п. 

 13.00 Еврозона Евростат Индекс доверия 
потребителей m/m Январь 2008 -31 п. -31 п. -30 п. 

 13.00 Еврозона Евростат Индекс настроений в 
экономике  m/m Январь 2008 68.9 п. 65.4 п. 70.4 п. 

 13.00 Еврозона Евростат Индекс настроения в 
деловых кругах m/m Январь 2008 -3.16 п. -3.5 п. -3.17 п. 

 16.30 США Министерство 
торговли 

Объем заказов на товары 
длительного пользования  m/m Декабрь 2008 -2.6% -2.0% -3.7% 

 16.30 США Министерство труда Первичные заявки на 
пособие по безработице w/w 

18.01.2009 
 –  

24.01.2009 

588 
тыс. 575 тыс. 585 млн. 

 18.00 США Министерство 
торговли Продажи новых домов  m/m Декабрь 2008 0.331 

млн. 0.397 млн. 0.388 млн. 

 19.00 США ФРБ Канзас Индекс деловой 
активности m/m Январь 2008 -25 п. - -21 п. 

 20.00 США ФРС Чикаго 

Индекс деловой 
активности в 
обрабатывающей 
промышленности Северо-
Запада 

m/m Декабрь 2008 -3.6% - -1.6% 

30.01.2009          

 13.00 Еврозона Евростат 
Предварительные данные 
об изменении 
потребительских цен  

y/y Январь 2008 1.1% 1.4% 1.6% 

 13.00 Еврозона Евростат Уровень безработицы m/m Декабрь 2008 8% 7.9% 7.8% 

 16.30 США Министерство 
торговли 

Предварительные данные 
об объеме ВВП  q/q 4Q 2008 -3.8% -5.5% -0.5% 

 18.00 США Мичиганский 
университет 

Окончательное значение 
индекса доверия 
потребителей к экономике  

m/m Январь 2008 61.2 п. 61.9 п. 61.9 п. 
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Настоящее аналитическое исследование подготовлено ООО Инвестиционная Компания «Файненшл Бридж» на основе информации, полученной из официальных 
общедоступных источников. в надежности и достоверности которых нет оснований сомневаться. Специальных исследований, направленных на выявление фактов неполноты и 
недостоверности указанной информации, не проводилось. Аналитические выводы и заключения, представленные в настоящем документе, являются мнением специалистов 
ООО Инвестиционная Компания «Файненшл Бридж». Никакая информация и никакое мнение, выраженное в данном документе, не являются рекомендацией по покупке  или 
продаже ценных бумаг, иных финансовых инструментов, опционов, фьючерсов или ценных бумаг, производных от этих активов  (деривативов), не является офертой или 
предложением  делать оферту или  осуществлять иные вложения капитала.  

Данное аналитическое исследование не предоставляет гарантий или обещаний будущей эффективности (доходности) деятельности на рынке ценных бумаг. За 
достоверность информации, лежащей в основе настоящего документа, и за последствия решений, принятых Вами на основе настоящего документа. ООО Инвестиционная 
Компания «Файненшл Бридж» ответственности не несет.  

Необходимо принимать во внимание, что  доход от  инвестирования в определенные ценные бумаги или иные финансовые инструменты, если таковой имеет место, 
может  варьироваться, а стоимость этих ценных бумаг и иных финансовых инструментов  может повышаться или понижаться. Колебание курсов иностранных валют может 
оказать неблагоприятное влияние на курс, стоимость и доходность определенной ценной бумаги и иного финансового инструмента, упомянутых в настоящем документе.  

Никакая информация, касающаяся  налогообложения, изложенная в настоящем документе, не является консультированием  по вопросам налогообложения.  Наша 
Компания настоятельно рекомендует инвесторам обращаться за консультациями  к независимым  специалистам в области налогообложения, которыми будут учитываться 
особые обстоятельства  каждой конкретной ситуации.  

ООО Инвестиционная Компания «Файненшл Бридж»  проводит строгую внутреннюю политику, направленную на предотвращение каких-либо действительных или 
потенциальных конфликтов интересов компании и инвесторов, а также предотвращение ущемления интересов инвесторов.  

Для получения дополнительной информации о ценных бумагах, упомянутых в настоящем исследовании, необходимо обратиться в ООО Инвестиционная Компания 
«Файненшл Бридж». 

Воспроизводить, копировать, цитировать. а также делать выдержки  из  настоящего документа без предварительного письменного согласия ООО Инвестиционная 
Компания «Файненшл Бридж» запрещено. 

© ООО Инвестиционная Компания «Файненшл Бридж». 2009 
 

 
This research report is prepared by IC Financial Bridge and is based on the information obtained from official public sources, which are reasonably deemed to be reliable and 

trustworthy. No special researches were carried out in order to elicit the fact that  the  information contained  herein is inaccurate or incomplete. Analytical summaries and decisions 
contained herein are only the opinions of  our specialists. Neither information nor any opinion expressed in this report constitutes a recommendation, an offer or an invitation to make an 
offer to buy or sell any securities, other investment or any options, futures or derivatives related to such securities or investments.  

This research report does not provide any guarantees or promises of effectiveness (profitability) of your activities on the  securities market. IC Financial Bridge is not responsible 
for any fact of unreliability of the information contained in this document and for any measures taken by you while operating on the securities market on the basis of the above mentioned 
information.  

It is necessary to take into consideration that any income related to such securities or other investments, if any, may fluctuate and that price or value of such securities and 
investments may rise or fall. Foreign currency rates of exchange may adversely affect the value, price or income of any security or related investment mentioned in this report.  

No information relating to taxation discussed herein is a tax advice.  
Investors are urged to seek tax advice based on their particular circumstances from an independent tax professional. 

IC Financial Bridge maintains strict internal policies, which are designed to manage any actual or potential conflicts of interest from harming the interests of investors. 
Further information on the securities referred to herein may be obtained from IC Financial Bridge upon request. 
This report may not be reproduced, copied nor extracts taken from it, without the express written consent of  IC Financial Bridge. 
 
For residents of the United States: IC Financial Bridge is not registered as a broker or dealer with the SEC or NASD in the United States and the information may be distributed 

in the United States only to persons who by the acceptance hereof confirm that they are a major U.S. institutional investor as defined in Regulation 15a-16 of the Securities Exchange Act of 
1934.  

 
For residents of the United Kingdom and rest of Europe: IC Financial Bridge is not registered with the FSA in the United Kingdom. Except as may be otherwise specified herein, 

this research report is communicated to persons who are qualified as market counterparties or intermediate customers (as defined in the FSA Rules) and is made available to such persons 
only. The information contained herein is not intended for, and should not be relied upon by, private customers (as defined in the FSA Rules). 

Copyright ©, IC Financial Bridge, 2009 
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