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Индекс РТС по итогам вчерашних торгов снизился на 
5,01% до уровня 508,25. Нефтяная компания 
«ЛУКОЙЛ» ожидает положительную прибыль по 
итогам  четвертого квартала 2008 года, сказал вице- 
президент компании Леонид Федун («Рейтер»). 
 
Акции золотодобывающих компаний «Полюс Золото» 
и «Полиметалл» продемонстрировали рост 7,5% - 9%, 
связанный с ростом котировок золота.   
 
Начало недели ознаменовалось сохранением 
ажиотажа вокруг валютного рынка. Курс рубля к бивалютной корзине в ходе торгов 
вплотную приблизился к верхней границе технического коридора в 41 рубль, но все же не 
достиг её. Пока политика ЦБ по связыванью рублёвой ликвидности приносит результаты. 
Аукцион по предоставлению кредитов без обеспечения прошёл с многократным 
превышением спроса над предложением ресурсов. Кроме того, выше предложения был и 
спрос на кредиты РЕПО от ЦБ, выдаваемые на аукционной основе (более чем в 2 раза). 
Общая задолженность банков по операциям РЕПО с ЦБ на аукционной основе 
практически не изменилась. Необходимо отметить, что в последние дни прошедшей 
недели существенно выросла задолженность банков по операциям РЕПО с ЦБ по 
фиксированной ставке (со среды объём задолженности вырос с 10 млрд. руб. до 214 млрд. 
руб. в пятницу). К сожалению, информация по РЕПО с фиксированной ставкой выходит с 
запаздыванием, и мы не успеваем включить обновлённые по итогам прошедшего дня 
(понедельника) данные в утренний обзор. Тем не менее, становится понятным, откуда 
рынок черпал ресурсы в конце прошлой недели для покупок иностранной валюты при 
одновременном снижении задолженности перед ЦБ по операциям РЕПО на аукционной 
основе и незначительном росте остатков на корсчетах банков в ЦБ. Ставки на 
межбанковские кредиты в понедельник показали разнонаправленную динамику (по 
кредитам на 1 день снизились с 14,5% до 11%, а по кредитам на 2-7 дней выросли с 14% 
до 16%). Объём ресурсов в системе по итогам понедельника практически не изменился 
(вырос на 1% до 558 млрд. руб.).  
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На forex евро преломил тренд ослабления к доллару. С утра торги шли у отметки 1,28 
доллара за евро. Некоторое укрепление евро произошло на фоне выхода очередной 
порции негативной макроэкономической статистики в США (падение расходов на 
строительство).   
 
 
В центре внимания игроков остается плавная девальвация рубля относительно евро и 
доллара. Вчера рубль вплотную подошел к границе 41 по бивалютной корзине и шансы, 
что ЦБ удержит этот уровень до конца марта, довольно велики. С момента конфликта в 
Осетии рубль девальвировал по отношению к доллару на 53%, по отношению к евро 30%. 
Цифры значительные, но никакие временные экономические трудности не помешают 
выполнить приоритетную задачу по повышению жизненного уровня наших людей.    
 
Сегодня мы ожидаем открытия рынка без значительных изменений. Стряхивать нафталин 
с уровня 3000 пунктов по индексу РТС никто не будет, но и становится в очередь 
продавцов акций, тоже никто не будет. Рынок получит двойную техническую поддержку 

Факс: (495) 960-2905, 974-3045 



 

от уровней 500 пунктов по индексу РТС и уровню $40 за баррель нефти (LC). Что касается 
визита Президента Киргизии Курманбека Бакиева, то он на котировки акций не повлияет. 
Что касается денежного рынка, то мне очень больно об этом говорить, но там ситуация к 
лучшему не изменится – сохранится дефицит ликвидности. Дефицит вызван как 
политикой ЦБ, так и сохраняющимися девальвационными ожиданиями. ЦБ проведёт 
очередной аукцион по предоставлению кредитов без обеспечения (объём предложения 25 
млрд. руб.), а также ряд аукционов по предоставлению ломбардных кредитов на 2 недели, 
3 месяца, 6 месяцев и 12 месяцев. Если кредиты без обеспечения явно будут пользоваться 
повышенным спросом у банков, то вот ситуация с ломбардными кредитами не 
однозначна. На этом фоне объём ресурсов в системе по итогам дня, вероятно, 
существенно не изменится, а ставки на межбанковские кредиты возможно 
стабилизируются.  
 
Вчера в США сурок предсказал продолжение зимы и снова лег спать, а нам с вами никак 
нельзя залегать в спячку - рост проспим! 
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