
ЕЖЕДНЕВНЫЙ ИНФОРМАЦИОННО-АНАЛИТИЧЕСКИЙ ДАЙДЖЕСТ БКС ЭКСПРЕСС 

 

03 1ФЕВРАЛЯ 
2009 

000

ПРОГНОЗ НА СЕГОДНЯ 
Отечественные торговые площадки перед открытием имеют нейтральные 
торговые сигналы. Азиатские рынки закрылись разнонаправлено и не смогли 
удержать высокий старт начала торгов. Фьючерсы на американские индексы 
сейчас так же не показывают серьезных отклонений от уровня предыдущего 
закрытия. Во второй половине торговой сессии спекулятивные настроения 
могут измениться, что вызовет локальную фиксацию. Под прессинг 
продавцов могут попасть бумаги сырьевых компаний, показавших неплохой 
рост в последние торговые дни. В целом, это может вызвать локальную 
коррекцию в рамках четырех-шести процентов до конца текущей недели. 
Евгений Тупикин, старший финансовый советник ИК 
«Брокеркредитсервис» 

 ФАКТОРЫ РОСТА 
Разнонаправленное движение азиатских 
индексов, разнонаправленное движение 
основных металлов, нейтральное движение 
фьючерсов на американские индексы. 
 

 ФАКТОРЫ ПАДЕНИЯ 
АДР на российские фишки закрылись ниже 
локального рынка, снижение американских 
индексов, снижение цен на нефть. 
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ТОРГОВЫЕ ИДЕИ И РЕКОМЕНДАЦИИ Ваш финансовый советник 

СРЕДНЕСРОЧНЫЕ ТЕНДЕНЦИИ 

С середины октября наметился широкий 
боковик по индексу ММВБ и основным 
голубым фишкам. Совокупность 
макроэкономических сигналов извне даёт 
основания предположить, что он разрешится 
вниз. Не исключено, что это случится уже в 
ближайшее время. Среднесрочным 
инвесторам имеет смысл приготовиться к 
пессимистичному сценарию. 
Александр Чабанов, эксперт БКС Экспресс 

ДОЛГОСРОЧНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ 

Долгосрочная перспектива пока далеко не 
радужна. Макроэкономические показатели 
почти всех секторов всех экономик мира 
снижаются. Дна этому падению пока не 
видно. Фондовые рынки вряд ли покажут 
какой-то более-менее стабильный рост в 
этих условиях. В перспективе трёх-пяти лет, 
тем не менее, бумаги наверняка окажутся 
существенно выше текущих уровней. 
Александр Чабанов, эксперт БКС 
Экспресс 

ВНУТРИДНЕВНАЯ ТОРГОВЛЯ 

ЛУКОЙЛ: Лонг от 1135 с целью 1160. Стоп – 
1125. В случае срабатывания стопа шорт с 
целью 1090 и стопом выше 1135. 
Александр Чабанов, эксперт БКС 
Экспресс 

Перед тем, как принять торговое решение, посоветуйся с 
БКС Экспресс 
10 обозревателей! 10 аналитиков! 8 информационных лент! Детальный поиск по 
отраслям и эмитентам! Новости в стране и за рубежом! http://www.bcs-express.ru/
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Итоги торгов: рынки Америки 
 

ПОНЕДЕЛЬНИК, 02 ФЕВРАЛЯ 

В понедельник вышла плохая статистика по личным расходам населения 
США. Они сократились в декабре 2008 года на 1% в месячном исчислении, а 
доходы - на 0.2%. Прогнозировалось снижение расходов на 0.9%. Отчасти 
нивелировать негатив был призван индекс производственной активности в 
США (ISM Manufacturing). Показатель в январе неожиданно вырос до 35,6 
пункта по сравнению с 32,9 пункта месяцем ранее. Но это незначительное 
колебание показателя происходит значительно ниже отметки 50 пунктов, 
что говорит о продолжении снижения производственной активности. 
Разношерстные данные привели к разнонаправленным торгам на рынке. 
Лидерами падения среди голубых фишек выступили акции 3M, General 
Electric, GM, потерявшие более 3%. Технологическая часть индекса DJ в 
лице Intel, Microsoft выстрелила на 4% и более. В понедельник Барак Обама 
в интервью телеканалу NBC отметил, что некоторые американские банки 
еще могут обанкротиться. Рынок успокоили только заверения президента о 
том, что вкладчикам этих банков ничего не грозит. Похоже, население 
постепенно начинают готовить к следующему витку кризиса, который 
может сильно ударить по региональным финансовым компаниям. Сегодня в 
США публикуется статистика по продажам на рынке недвижимости. Из 
корпоративных отчетов сегодня внимание заслуживают BP, UPS. В пятницу 
в США публикуется статистика по безработице. Ожидается ее рост до 7.5%, 
и подобные ожидания окажут давление на рынок на неделе. 

Дмитрий Савченко, эксперт БКС Экспресс 

МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ 

ИНДЕКС ИЗМ, % ИЗМ ЗНАЧЕНИЕ

РТС -5,01 -26,79 508,25

РТС-2 -0,90 -3,94 433,92

ММВБ 0,24 1,51 626,41

ММВБ-10 0,32 3,6 1144,06

NIKKEI 225 
(7:00 Мск) 0,10 7,62 7881,6

HangSeng 
(7:00 Мск) 1,06 136,79 12998,28

NASDAQ 1,22 18,01 1494,43

S&P 500 -0,05 -0,44 825,44

Dow Jones -0,80 -64,03 7936,83

BOVESPA -1,61 -634,4 38666,44

IPC 0,14 28,09 19565,14

FTSE 100 -1,73 -71,86 4077,78

CAC 40 -1,48 -43,87 2930,05

Xetra DAX -1,55 -67,31 4271,04
 

ГРАФИК ИЗМЕНЕНИЯ ИНДЕКСА DJI, ПЕРИОД: 1 ДЕНЬ. 

АМЕРИКАНСКИЕ ДЕПОЗИТАРНЫЕ РАСПИСКИ, ADR (США) 

ЭМИТЕНТ ИЗМ, % ЦЕНА ЦЕНА 1 АКЦИИ ИЗМ. К ММВБ, %

ЛУКОЙЛ  -5,31 31,77 31,77 0,19

Нор Никель -3,69 4,045 40,45 -1,18

Ростелеком -1,32 49,35 8,23 -1,16

СургутНГ 6,31 4,55 0,46 2,88

Газпром -2,14 12,83 3,21 -0,57

Газпромнефть 1,00 10,1 2,02 -2,03

МТС -7,75 19,65 3,93 30,68

Вымпелком -10,18 5,47 21,88 —

ВТБ -7,75 1,19 0,0006 -3,04
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Ожидаемые события 
Совет директоров ОАО «Полюс Золото» планирует рассмотреть бюджет компании на 2009 год.

Совет директоров ОАО «Ленэнерго» рассмотрит инвестпрограмму сетевой компании на 2009 
год. 

ЦБ РФ проведет аукцион по предоставлению необеспеченных кредитов на сумму до 25 млрд. 
руб. 

Антикризисная комиссия правительства РФ на заседании обсудит поддержку группы «ГАЗ». 

Совет директоров ЗАО «ФБ ММВБ» определит дату проведения и повестку дня внеочередного 
Общего собрания акционеров ЗАО «ФБ ММВБ». 

 

СЕГОДНЯ В ТРЕЙДЕРСКОЙ  
КУРИЛКЕ 

Индикатор шума 
Занятие проводит лектор УЦ 
БКС Александр Дозоров. 
www4.bcs.ru

УЧЕБНЫЕ КУРСЫ СЕГОДНЯ 

Основы биржевого дела 
Платный семинар для начинающих 
инвесторов 
 
Курсы проводятся в Москве в офисе 
 НОУ Учебный центр БКС.  Время и 
место проведения Вы  можете 
уточнить на сайте Учебного  центра 
БКС 
www.bcs.ru/school

 

ТЕКУЩИЕ РЕКОМЕНДАЦИИ 

ВТБ Пересмотр

Лукойл Покупать

ГМК Нор. Никель Пересмотр

Газпром Покупать

Роснефть Покупать

Северсталь Пересмотр

ЧТПЗ Пересмотр

Вимм-Билль-Данн Пересмотр

Татнефть Покупать

Лебедянский Продавать

Сбербанк Пересмотр

Сургутнефтегаз Покупать

Балтика Покупать

Центртелеком Пересмотр

Уралсвязьинформ Пересмотр

Газпромнефть Покупать

Полюс Золото Покупать

Полный список рекомендаций и целевых 
уровней можно получить на сайте БКС 
Экспресс. 

Клиенты компании на тарифе «БКС 
Персональный брокер» имеют 
возможность оформить подписку на 
расширенный список рекомендаций и 
полный набор аналитических материалов 
компании БКС бесплатно. 

 

Макроэкономическая статистика 
ВРЕМЯ (МСК) СТРАНА ИНДИКАТОРЫ ЗА ПЕРИОД 

ОЖИДАЕМОЕ ЗНАЧЕНИЕ 
ЗА ТЕКУЩИЙ ПЕРИОД 

ПОСЛЕДНЕЕ ЗНАЧЕНИЕ ЗА 
ПРЕДЫДУЩИЙ ПЕРИОД 

10:00 Германия Розничные продажи - Retail sales  декабрь  0,5% м/м 
0,3% г/г 

0,7% м/м
-3,0% г/г

13:00 Еврозона Индекс производственных цен - 
PPI  декабрь  -1,0% м/м 

2,2% г/г 
-1,9% м/м

3,3% г/г

18:00 США 
Незавершенные сделки по 
продаже жилья - Pending Home 
Sales 

 декабрь  0,0% -4,0%

http://www4.bcs.ru/
http://www.bcs.ru/school
http://www.bcs-express.ru/
http://www.bcs-express.ru/
http://www.bcs.ru/broker/products/personal-broker.asp
http://www.bcs.ru/broker/products/personal-broker.asp
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Полезные новости 
НАИБОЛЕЕ ВАЖНЫЕ СОБЫТИЯ ПРЕДЫДУЩЕГО ДНЯ Понедельник, 02 февраля

ТЕПЕРЬ АКРОНУ МЕШАЮТ КИТАЙСКИЕ ПОШЛИНЫ  

Группа «Акрон» объявила производственные результаты за 2008 год. 

В 2008 году группа «Акрон» по сравнению с 2007 годом снизила 
производство аммиака на 12% - до 1,49 млн. тонн. Производство 
азотных удобрений группой за отчетный период выросло на 3% и 
составило 1, 71 млн. тонн, производство сложных удобрений снизилось 
на 25% и составило 1,99 млн. тонн, производство продукции 
органического синтеза снизилось на 4% - до 601 тыс. тонн, 
производство продукции неорганического синтеза снизилось на 7% - до 
901 тыс. тонн. 
Российский рынок

Мнение эксперта: «Выпуск 
азотных удобрений неожиданно 
увеличился, в то время как 
производство сложных сильно 
упало, - отмечает Михаил Сайно, 
аналитик ФГ БКС. - В целом 
цифры оказались несколько 
слабее ожиданий, основанных на 
ранее озвученных заявлениях 
руководства Акрона». По словам 
аналитика, выяснилось, что 
Дорогобуж и Хунжи-Акрона, 
дочерние предприятия Акрона, 
выпустили в 2008 году на 40% 
меньше сложных удобрений по 
сравнению с 2007 г. «Вполне 
вероятно, на показатели 
китайской дочки отрицательно 
повлияла политика Китая по 
установлению высоких 
экспортных пошлин на 
удобрения, что привело к 
снижению внутренних цен и 
рентабельности производства. 
Дорогобуж, скорее всего, 
пострадал по причине отсутствия 
договора с поставщиком сырья – 
Апатитом», - полагает Сайно. 

 

«СБЕРБАНК» ПРИСМАТРИВАЕТСЯ К БТА БАНКУ  

«Сбербанк» ведет переговоры с правительством Казахстана о покупке 
БТА Банка - крупнейшего банка соседней страны. Сегодня, 2 февраля, 
стало известно, что правительство Казахстана в лице Фонда 
национального благосостояния «Самрук-Казына» приняло решение 
выкупить контрольный пакет акций – 78,14% БТА Банка. Выкуп будет 
осуществляться через дополнительную эмиссию акций. Как сообщают 
СМИ, в итоге банк привлечет допкапитал в размере 251,3 млрд. тенге 
или $2,068 млрд. В свою очередь, правительство Казахстана в течение 
пяти лет планирует выйти из состава акционеров, в связи с чем уже 
сейчас ведет переговоры с крупными инвесторами. Среди них и 
Сбербанк. Об этом сообщил Кайрат Калимбетов, председатель Фонда 
«Самрук-Казына» на проходящей сегодня в Алматы пресс-
конференции. Григорий Марченко, председатель Национального банка 
Казахстана, в свою очередь, уточнил, что представители Сбербанка 
находятся в Казахстане, и «с ними переговоры будут проводиться». БТА 
Банк – лидер банковской системы Казахстана по размеру активов и 
собственного капитала, БТА входит в пятерку сильнейших банков СНГ, 
а также в число 200 лучших банков мира по версии The Banker. 22 
филиала и 279 отделения по Казахстану, банк представлен в России, 
Украине, Беларусии, Грузии, Армении, Кыргызстане, Китае, Турции, 
ОАЭ. Консолидированные активы АО «БТА Банк» (Казахстан) по 
итогам III квартала 2008 г. составили 3 671 млрд. тенге ($30,6 млрд.), 
консолидированная чистая прибыль - 35,2 млрд. тенге ($293 млн.), 
кредитный портфель достиг 2 814 млрд. тенге ($23,5 млрд.). 
 Российский рынок

Мнение эксперта: «Эта 
информация достаточно 
позитивная для Сбербанка. 
Сейчас благоприятная ситуация 
для вхождения на рынок 
Казахстана, так как там цены на 
активы снизились существеннее, 
чем в России, - комментирует 
Дмитрий Парфенов, аналитик ИК 
«Проспект». - Потенциал 
развития Казахстана высокий, 
риски такие же, как в России. 
Если Сбербанк все же решит 
приобрести БТА Банк, то в 
долгосрочной перспективе у него 
есть большой потенциал роста и 
развития, так как уже сейчас 
казахский банк имеет неплохую 
разветвленную сеть и 
представительства в ближнем 
зарубежье. Но не стоит забывать 
и риски от самой 
диверсификации, хотя, думаю, 
они минимальны». 

 

 

http://www.bcs-express.ru/
http://www.bcs-express.ru/


 

События 
ОКАЗЫВАЮТ ВЛИЯНИЕ НА РЫНОК Понедельник, 02 февраля

EVRAZ ВЫПЛАЧИВАЕТ ДИВИДЕНДЫ АКЦИЯМИ 
ДОПЭМИССИИ 

 

Большинство акционеров Evraz Group на внеочередном собрании 
проголосовали за выплату части дивидендов акциями допэмиссии. 
Дивиденды в размере 6 долл. на одну акцию, или 2 долл. на одну 
глобальную депозитарную расписку (GDR), были выплачены 18 декабря 
2008г. акционерам, зарегистрированным в реестре акционеров по 
состоянию на 18 сентября 2008г. Оставшаяся часть дивидендов в 
размере 2,25 долл. на одну акцию, или 0,75 долл. на одну глобальную 
депозитарную расписку, будет выплачена в виде новых акций компании.  

Акционеры, которые проголосовали против изменения порядка 
выплаты или воздержались, получат дивиденды денежными средствами. 
Российский рынок

Мнение эксперта: Кризис не 
мешает Evraz выплачивать 
дивиденды, в то время как 
компании одна за другой 
сообщают о сокращении 
производства и закрывают 
заводы. Однако тот факт, что 
компания выплачивает часть 
дивидендов новыми акциями 
говорит о том, что Evraz 
испытывает проблемы с 
ликвидность, отмечает эксперт 
БКС Экспресс Дарья Кудрявцева. 
- Однако в условиях падения 
производства и снижения 
мировых цен на 
металлургическую продукцию 
дополнительная эмиссия акций 
может сохранить компании часть 
средств, которые пойдут на 
выплату внешних займов. 

 

 

ОКАЗЫВАЮТ ВЛИЯНИЕ НА РЫНОК 

«ГАЗПРОМ» В ЛИДЕРАХ НА ММВБ  

По итогам вчерашнего дня обороты на ММВБ составили 1,688 трлн. 
руб. — это более чем в 20 раз превысило обороты предыдущего 
торгового дня. Этот рост был обеспечен 16 сделками РЕПО на общую 
сумму 1,62 трлн. руб., что в два раза больше, чем весь free-float акций 
«Газпрома». По всей вероятности резкий рост оборотов фондовой 
биржи объясняется простой ошибкой. 

Доля акций «Газпрома», которая находится в свободном обращении 
(около 40%), составляет примерно 9.4 млрд. акций. Поэтому 
получается, что в результате прошедших сделок объем прошел больше 
чем обращается на бирже. В настоящее время биржа проверяет этот 
факт. 
Российский рынок

Мнение эксперта: Между тем 
сам «Газпром» вчера смотрелся 
очень уверенно и, несмотря на 
давление, которое на него 
оказали медведи в начале дня, 
смог переломить ситуацию и 
вышел в плюс. С технической 
точки зрения «Газпром» 
продолжает оставаться в 
боковике и сейчас торгуется у 
верхней границы канала, что 
заставляет участников торгов 
внимательно следить за 
меняющейся ситуацией. 
Внешний фон пока также не дает 
четких ориентиров, которые бы 
позволили простимулировать 
пробой верхней границы, - 
отмечает Дмитрий Шишов, 
руководитель группы экспертов 
БКС Экспресс. 

 

 

5 11 ЕЖЕДНЕВНЫЙ ИНФОРМАЦИОННО АНАЛИТИЧЕСКИЙ ДАЙДЖЕСТ           БКС ЭКСПРЕСС/

http://www.bcs-express.ru/
http://www2.bcs.ru/analyt


 

ОКАЗЫВАЮТ ВЛИЯНИЕ НА РЫНОК Понедельник, 02 февраля

«ПОЛЮС ЗОЛОТО» ЖМЕТ НА ТОРМОЗА  

«Полюс Золото» из-за сложной ситуации в экономике хочет отложить 
на девять лет срок вывода на полную мощность одного из крупнейших в 
мире Наталкинского месторождения золота.  

Причиной выступает удорожание кредитов и неразвитость 
инфраструктуры в районе будущей добычи, компания надеется выйти 
на плановую добычу в 40 тонн (1,286 млн. унций) золота в год только к 
2022 году вместо предписанного условиями лицензионного соглашения 
по месторождению 2013 года.  

Наталкинское месторождение золота — одно из крупнейших в мире. Его 
доказанные и вероятные резервы составляют 40,8 млн. унций, или 1,27 
тыс. тонн при среднем содержании золота 1,13 г/т и бортовом — 0,3 г/т. 
Согласно ТЭО, мощность Наталкинского ГОКа составит порядка 40 млн. 
тонн руды и более 32 тонн золота в год. 
Российский рынок

Мнение эксперта: Компания 
хочет направить в Роснедра 
запрос, который бы позволил 
изменить условия лицензии. Есть 
риск, что подобные действия 
могут привести к потере 
месторождения, а на него 
приходится половина запасов, 
что будет крайне негативно для 
компании, особенно учитывая 
текущий восходящий тренд, 
который сформировали ее акции 
на ММВБ. Сейчас речь не идет о 
консервации или об отказе 
разрабатывать месторождение, 
Полюс просто хочет изменить 
объемы ввода. Если ситуация в 
мире поменяется, то вполне 
можно будет ускорить 
разработку, - отмечает Дмитрий 
Шишов, руководитель группы 
экспертов БКС Экспресс. С июля 
2008 года на месторождении 
работает исследовательская 
фабрика мощностью 87-100 тыс. 
тонн в год. 

 

 

ОКАЗЫВАЮТ ВЛИЯНИЕ НА РЫНОК 

MOODY’S ОПАСАЕТСЯ ЗА МАГНИТКУ  

Рейтинговое агентство Moody’s прогнозирует, что на фоне резкого 
ослабления мирового спроса на сталь ММК в 2009 году столкнется с 
существенным снижением денежных потоков на фоне роста 
задолженности. В результате агентство снизило кредитный рейтинг 
компании с «Ba2» до»Ba3». Прогноз - «стабильный». По оценке 
экспертов Moody’s, из-за того, что в последние три месяца уровень 
задолженности ММК вырос на фоне слабого денежного потока, долг 
компании превысит уровень двух EBITDA в 2009 году. А это условие 
является необходимым для нахождения рейтинга в категории Ba2. При 
этом в Moody’s считают, что ситуация не улучшится в ближайший год. 
Российский рынок

Мнение эксперта: Снижение 
корпоративного и кредитного 
рейтинга может стать 
сдержанным негативом для 
котировок компании. Акции 
ММК и без того закладывают 
проблемы с доступом на 
кредитный рынок, и снижение 
кредитного рейтинга не будет 
решающим. Отметим, что сами 
специалисты Moody’s отмечают, 
что ликвидность компании 
поддерживают долгосрочные 
кредиты. Кроме того, у ММК 
относительно низкий уровень 
задолженности по сравнению с 
конкурентами, - замечает эксперт 
БКС Экспресс Дмитрий 
Савченко. 

 

 

 

Самые свежие новости. Компетентные комментарии. Всесторонняя аналитика. 
БКС·Экспресс. Ваш билет до станции Прибыль. 
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Лидеры роста и падения 
ПРЕДЫДУЩИЙ ДЕНЬ Понедельник, 02 февраля

Мы вернулись к старой доброй 
параллельной фьючерсу на S&P 
динамике. Кстати, этот самый фьючерс 
не дал повода для позитива… мягко 
говоря! В течение российской сессии он 
потерял около процента, став основным 
оружием медведей. В другую руку 
продавцы взяли девальвацию рубля и 
выиграли по итогу дня. Абсолютным 
лидером стала металлургия. Полюс и 
Полиметалл взлетели на 9.8% и 7.64% 
соответственно, увидев позитив на 
рынке золота. Как и раньше, инвесторы 
недолюбливали банки и энергетику. Так, 
например, Сбербанк ушёл вниз на 3.41%, 
ВТБ отделался «лёгким испугом», 
потеряв 0.91%. Основные же 
энергетические фишки – РусГидро, ФСК 
ЕЭС и Интер РАО подешевели примерно 
на 2.4%. Рынок ожидает сложная неделя. 
На продолжающийся сезон отчётностей 
накладывается большое количество 
серьёзной статистики, апогеем которой, 
конечно, станут данные по безработице и 
числу новых рабочих мест вне с/х, 
публикуемые в пятницу в 16:30 мск. 
Учитывая еженедельную динамику 
первичных обращений за пособием, 
можно хорошего не ждать. 
Александр Чабанов, эксперт БКС 
Экспресс 
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ПРОШЕДШАЯ НЕДЕЛЯ Понедельник, 02 февраля

Неделя прошла в ожидании выхода 
данных по ВВП США в пятницу, до этого 
времени волатильность лишь нарастала, 
российский рынок искал любой повод, 
чтобы расти. Инвесторы готовы покупать 
акции российских компаний и рынок 
пытался держаться даже против 
негатива, что впечатляет. В середине 
недели, используя подъём 
американского рынка, отечественный 
рынок показал мощный взлёт и залег в 
боковик. Пятница преподнесла сюрприз 
в виде «хорошего» ВВП и упавшей 
Америки. Банковский сектор по-
прежнему испытывает на себе прессинг 
продаж. Спекулянты продолжают 
отыгрывать падение рубля. У них нет 
желания покупать банки. Поэтому, 
падение Сбербанка и ВТБ - главных 
ориентиров - не вызывает удивления. Ну, 
и в пятницу приятно удивил НорНикель, 
взлетев более чем на 8%. В целом мы 
нейтрально смотрим на перспективы 
российского рынка и считаем, что в 
случае появления положительных 
новостей с рынка commodities или 
улучшения ситуации на развитых 
рынках, рост может быть продолжен. 
Дарья Кудрявцева, эксперт БКС 
Экспресс 
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Теханализом по рынку 
 

ИНДЕКС ММВБ Понедельник, 02 февраля
Рыночная коррекция к полудню вылилась в 
возобновление распродаж. Однако к закрытию сессии 
индексы отыграли часть падения. Несмотря на 
вчерашнее снижение, индекс продолжает движение в 
восходящем краткосрочном канале. Индекс 
протестировал на прочность нижнюю границу канала, 
которая оказалась прочна. День завершился на 
максимуме, что даст инерцию к продолжению роста 
сегодня. Индикаторы указывают на рост. RSI смотрит 
вверх. MACD остался выше нуля, разворачивается 
вверх. На дневном фрейме сигнал пока что вверх. 
Важным уровнем сопротивления является верхняя 
граница канала 650 пунктов, при проходе которого 
можно рассчитывать на дальнейший рост. Мы по-
прежнему рекомендуем понаблюдать за рынком со 
стороны для того, что бы понять, на каких уровнях 
наиболее ликвидные бумаги найдут равновесие. 
Крупные игроки будут пристально наблюдать за 
действиями российского ЦБ на валютном рынке, 
находящегося в сложной ситуации. 

Дарья Кудрявцева, эксперт БКС Экспресс 

ИНДЕКС РТС Понедельник, 02 февраля
Старт на отечественных площадках сегодня можно 
ожидать нейтрально-негативным. Для индекса РТС 
принципиальным является вопрос 41 рубля за 
бивалютную корзину. Официальный курс доллара вчера 
поднялся до 36,18 руб. и превысил уровень, который 
председатель ЦБ объявил предельно допустимым. 
Индекс РТС на этом фоне провалился практически до 
поддержек 500 пунктов. Сегодня этот уровень может 
остаться поддержкой, хотя проколы зоны 495-500 
пунктов мы не исключаем. Падение понедельника по 
РТС можно признать неадекватным, что сегодня может 
так же поддержать рынок. Ограничения сверху на 
ближайший дни – сопротивление 520-530 пунктов. 
Состояние индикаторов: На текущий момент индикатор 
RSI на часовом графике перепродан. МАCD (12-26) на 
часовом указывает слабо вниз. Экспоненциальная 
средняя ЕМА-20 ниже ЕМА-45 на часовиках, цена акции
находится ниже своих средних ЕМА-20 и ЕМА-45, что 
дает негативный среднесрочный сигнал.  

Дмитрий Савченко, эксперт БКС Экспресс 

 

Цена по закрытию 626,41

Изменение за день +0,24%
Ближайшие уровни поддержки 620-615, 600, 580
Ближайшие уровни сопротивления 635, 650, 670 

 

Цена по закрытию 508,25

Изменение за день -5,01%
Ближайшие уровни поддержки 500, 480-475
Ближайшие уровни сопротивления 525, 550-560 

 
 

Индекс РТС упал с 7 августа на 72,4%. С 7 августа доходность «Маржинального портфеля 
№6» составила +50,43%. 
На тарифе БКС Эксперт Вам доступны до семи портфелей с различными стратегиями, по каждому из которых Вы  получаете 
онлайн торговые рекомендации в торговом терминале QUIK, по e-mail и SMS. http://expert.bcs.ru/
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Теханализом по рынку 
 

ПОЛЮС ЗОЛОТО Понедельник, 02 февраля
Состояние индикаторов: 

1. Moving Average(13)> Moving Average(54)> Moving 
Average(220) 

2. MACD Histogram >0;  

3. RSI(50)= 67%; 

4. Williams%R(200)=-5%, Williams%R(10)=- 15%; 

Хорошее ралли в бумаге. На рынке видно не осталось 
никаких идей кроме золота и золотодобытчиков. После 
приличного роста бумага вышла к сопротивлению. 
Возможна коррекция в район 1034. 

Рекомендации: покупка выше 1137, долгосрочным 
инвесторам подбирать снизу. 

Закрытие 1114 руб., изменение к предыдущему закрытию 
+8,9% 

Игорь Юдин, эксперт БКС Экспресс 

Цена по закрытию 1114

Изменение за день +8,9%
Ближайшие уровни поддержки 915, 1034
Ближайшие уровни сопротивления 1137 

 

 
 

ВТБ Понедельник, 02 февраля
Старт на отечественных площадках сегодня можно 
ожидать нейтральным. Краткосрочно: Поддержка на 2.2 
устояла по итогу дня, но внутри сессии ВТБ четко 
отработал анонсированную нами цель на 2.15 В 
понедельник мы писали: «Если удержим по итогу дня 2.2, 
то в начале недели может быть организован поход на 2.4». 
Формально сегодня можно эту фразу повторить, но 
надежды на нее уже меньше. В лучшем случае видится 2.3 
копейки к среде-четвергу (верхняя граница пологого 
нисходящего краткосрочного тренда). Среднесрочно: 
поддержка среднесрочного восходящего тренда на 3-3.05 
была сломана и открытые по нашей рекомендации 19 
января среднесрочные шорты от 3 можно держать с 
тэйкпрофитом на 2.43. На текущий момент индикатор RSI 
на часовом графике нейтрален. МАCD (12-26) на часовике 
смотрит вниз. Экспоненциальная средняя ЕМА-20 ниже 
ЕМА-45, цена акции находится ниже своих средних ЕМА-
20 и ЕМА-45, что дает негативный среднесрочный сигнал. 

Дмитрий Савченко, эксперт БКС Экспресс 

Цена по закрытию 2,22

Изменение за день +0,91%
Ближайшие уровни поддержки 2.2, 2.04, 2.2
Ближайшие уровни сопротивления 2.3-2.4, 2.45-2.5 
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Полезные ископаемые 
 

ОБЗОР СЫРЬЕВЫХ РЫНКОВ 21 января – 03 февраля

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Макроэкономические данные из США негативно влияют 
на сырьевой рынок. В понедельник вышла слабая 
статистика по личным расходам населения США. Они 
сократились в декабре 2008 года на 1% в месячном 
исчислении, а доходы - на 0.2%. Прогнозировалось 
снижение расходов на 0.9%. Нефть марки Brent снизилась 
на 3.84%, достигнув $43.82 за баррель. 

По итогам дня металлы показали смешанную динамику 
торгов, драгметаллы подешевели в цене. В начале новой 
недели металлы решили поменяться местами, 
промышленные - начали расти, в то время как драгметаллы 
снизились. Доллар все же внес свои коррективы, особенно 
учитывая, что на прошлой неделе и с начала года 
драгметаллы показывают хороший рост. Пока основные 
факторы продолжает находиться на стороне золота, что 
будет его поддерживать. По итогам дня золото подешевело 
на 1.76% до $903/тр. унц. Никель и медь в небольшом плюсе. 
Алюминий прибавил 2.21% и закрылся $1390 за тонну. 
Напомним, что аутсайдером с начала года выступает 
алюминий, который теряет 13.65%. 

Евгений Немзоров, эксперт БКС Экспресс 

СЫРЬЁ ИЗМ, % ИЗМ, $ ЦЕНА, $ 

Золото -1,76 -16,20 903

Ceребро -1,32 -0,17 12,295

Медь 0,16 5 3215

Никель 0,88 100 11450

Платина -1,23 -12,20 979,1

Палладий 2,66 5,15 198,45

Нефть (Brent) -4,49 -2,06 43,82

Нефть (WTI) -3,84 -1,60 40,08

Газ 5,90 0,26

10500

11000

11500

12000

12500

21.01 22.01 23.01 26.01 27.01 28.01 29.01 30.01 02.02 03.02
840.00

860.00

880.00
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Нефть Brent Никель Золото

45,02

48,37

43,73 44,57

4,576
 

 
 

СПРАВОЧНАЯ 

Услуга: Единый брокерский счёт 
Технология «Единый Брокерский Счет» значительно упрощает одновременную работу с несколькими финансовыми 
инструментами на разных торговых площадках. Услуга предоставляется клиентам БКС бесплатно.  
Подробнее на сайте БКС Брокер. 
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http://www.bcs.ru/
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Команда экспертов 
 

Андрей Суриков 
Директор департамента интернет-проектов 
ASurikov@msk.bcs.ru

  

Дмитрий Шишов 
Руководитель группы экспертов 
БКС Экспресс (макроэкономика; 
сырьевой рынок, теханализ 
эмитентов) 
Shishov@bcs.ru

Дарья Кудрявцева 
Эксперт БКС Экспресс 
(корпоративный фон, теханализ 
эмитентов) 

Александр Чабанов 
Эксперт БКС Экспресс (статистика, 
теханализ эмитентов) 
website10@bcs.ru

Евгений Приходько (подготовка 
продукта) 
website6@bcs.ru

Дмитрий Савченко 
Эксперт БКС Экспресс 
(американский рынок, азиатский 
рынок, сырьевой рынок, теханализ 
эмитентов) 
Savchenko@bcs.ru

Евгений Немзоров 
Эксперт БКС Экспресс 
(корпоративный фон, теханализ 
эмитентов) 
website7@bcs.ru
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