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ПРОГНОЗ НА СЕГОДНЯ 
Фондовые площадки, как у нас, так и за рубежом продолжают стагнировать. 
Слабая макроэкономическая статистика не позволяет рассчитывать на 
оптимизм и в ближайшую неделю. Отечественные фондовые площадки 
сегодня с открытия рискуют вновь снизиться, на фоне отрицательной 
динамики на азиатских рынках, где основные индексы теряют в рамках 
процента. Стабильнее рынка будут акции сырьевых компаний, главным 
образом – металлургических, а вот банки – слабее рынка. 
Евгений Тупикин, старший финансовый советник ИК 
«Брокеркредитсервис» 

 ФАКТОРЫ РОСТА 
АДР на российские фишки закрылись выше 
локального рынка, рост цен на нефть, 
разнонаправленное движение основных 
металлов. 
 

 ФАКТОРЫ ПАДЕНИЯ 
Снижение азиатских индексов, снижение 
американских индексов, снижение фьючерсов на 
американские индексы. 
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ТОРГОВЫЕ ИДЕИ И РЕКОМЕНДАЦИИ Ваш финансовый советник 

СРЕДНЕСРОЧНЫЕ ТЕНДЕНЦИИ 

С середины октября наметился широкий 
боковик по индексу ММВБ и основным 
голубым фишкам. Совокупность 
макроэкономических сигналов извне даёт 
основания предположить, что он разрешится 
вниз. Не исключено, что это случится уже в 
ближайшее время. Среднесрочным 
инвесторам имеет смысл приготовиться к 
пессимистичному сценарию. 
Александр Чабанов, эксперт БКС Экспресс 

ДОЛГОСРОЧНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ 

Долгосрочная перспектива пока далеко не 
радужна. Макроэкономические показатели 
почти всех секторов всех экономик мира 
снижаются. Дна этому падению пока не 
видно. Фондовые рынки вряд ли покажут 
какой-то более-менее стабильный рост в 
этих условиях. В перспективе трёх-пяти лет, 
тем не менее, бумаги наверняка окажутся 
существенно выше текущих уровней. 
Александр Чабанов, эксперт БКС 
Экспресс 

ВНУТРИДНЕВНАЯ ТОРГОВЛЯ 

Газпром.  Открытие короткой позиции от 
115,5 с целью 111,5 и стопом на 118. 
Евгений Немзоров, эксперт БКС Экспресс 

Перед тем, как принять торговое решение, посоветуйся с 
БКС Экспресс 
10 обозревателей! 10 аналитиков! 8 информационных лент! Детальный поиск по 
отраслям и эмитентам! Новости в стране и за рубежом! http://www.bcs-express.ru/
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Итоги торгов: рынки Америки 
 

ПЯТНИЦА, 30 ЯНВАРЯ 

ВВП в США вышел относительно неплохой, но безотносительно - ужасный. 
Рынок ждал минимум снижения ВВП в 4 квартале на 5%, но в пятницу 
статистика показала снижение, согласно первой предварительной оценке, на 
3.8%. Рынок в моменте почувствовал поддержку, но после общий пессимизм 
захлестнул рынок. В период сезона корпоративной отчетности часть 
внимания к макроэкономической статистики уходит в плоскость 
корпоратива. Отчеты показывают, что из отчитавшейся трети компаний 
индекса S&P 500, большая часть результатов разочаровывает. В целом 
прибыли компаний сократились по сравнению с предыдущим периодом на 
35%. Прогнозы показателей так же выглядят пугающе. На прошедшей 
неделе такие компании как Boeing, Caterpillar, Starbucks объявили о 
шокирующих квартальных показателях. В итоге по итогу недели рынок 
снизился. В пятницу индекс DJ снизился 1.82% до 8000 пунктов. Это 
технически важный уровень, пробитие которого сулит 4%-5% падения. 
Сегодня в США публикуется статистика по инфляции. Движение 
доходностей гособлигаций говорит о том, что рынок начинает закладывать 
инфляционные процессы в ближайшем будущем. В пятницу в США 
публикуется статистика по безработице. Ожидается ее рост до 7.5%, и это 
окажет давление на рынок на неделе. 

Дмитрий Савченко, эксперт БКС Экспресс 

МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ 

ИНДЕКС ИЗМ, % ИЗМ ЗНАЧЕНИЕ

РТС 0,82 4,34 535,04

РТС-2 -3,58 -16,25 437,86

ММВБ 0,91 5,65 624,9

ММВБ-10 1,02 11,49 1140,46

NIKKEI 225 
(7:00 Мск) -0,48 -38,30 7955,75

HangSeng 
(7:00 Мск) -1,94 -257,70 13020,51

NASDAQ -2,08 -31,42 1476,42

S&P 500 -2,28 -19,26 825,88

Dow Jones -1,82 -148,15 8000,86

BOVESPA -0,85 -337,6 39300,79

IPC 0,14 28,09 19565,14

FTSE 100 -0,97 -40,47 4149,64

CAC 40 -1,19 -35,83 2973,92

Xetra DAX -2,03 -89,76 4338,35
 

ГРАФИК ИЗМЕНЕНИЯ ИНДЕКСА DJI, ПЕРИОД: 1 ДЕНЬ. 

АМЕРИКАНСКИЕ ДЕПОЗИТАРНЫЕ РАСПИСКИ, ADR (США) 

ЭМИТЕНТ ИЗМ, % ЦЕНА ЦЕНА 1 АКЦИИ ИЗМ. К ММВБ, %

ЛУКОЙЛ  1,98 33,55 33,55 1,81

Нор Никель 12,30 4,2 42,00 0,03

Ростелеком -2,87 50,01 8,34 -4,48

СургутНГ -2,95 4,28 0,43 -1,33

Газпром -0,30 13,11 3,28 1,20

Газпромнефть 5,26 10 2,00 -3,53

МТС -3,05 21,3 4,26 35,92

Вымпелком -2,09 6,09 24,36 —

ВТБ -5,84 1,29 0,0006 3,83
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Ожидаемые события 
ОАО «АвтоВАЗ» возобновит работу конвейера, остановленного на новогодние каникулы 29 
декабря. Кроме того, АВТОВАЗ будет работать четыре дня в неделю. 

ЦБ РФ проведет аукцион по предоставлению необеспеченных кредитов на сумму до 25 млрд. 
руб. 

 

 

УЧЕБНЫЕ КУРСЫ СЕГОДНЯ 

Биржевая торговля на срочном рынке. Теория и практика 
Платный курс для опытных инвесторов 
 
Курсы проводятся в Москве в офисе  НОУ Учебный центр БКС.  Время и место 
проведения Вы  можете уточнить на сайте Учебного  центра БКС 
www.bcs.ru/school

 

ТЕКУЩИЕ РЕКОМЕНДАЦИИ 

ВТБ Пересмотр

Лукойл Покупать

ГМК Нор. Никель Пересмотр

Газпром Покупать

Роснефть Покупать

Северсталь Пересмотр

ЧТПЗ Пересмотр

Вимм-Билль-Данн Пересмотр

Татнефть Покупать

Лебедянский Продавать

Сбербанк Пересмотр

Сургутнефтегаз Покупать

Балтика Покупать

Центртелеком Пересмотр

Уралсвязьинформ Пересмотр

Газпромнефть Покупать

Полюс Золото Покупать

Полный список рекомендаций и целевых 
уровней можно получить на сайте БКС 
Экспресс. 

Клиенты компании на тарифе «БКС 
Персональный брокер» имеют 
возможность оформить подписку на 
расширенный список рекомендаций и 
полный набор аналитических материалов 
компании БКС бесплатно. 

 

Макроэкономическая статистика 
ВРЕМЯ (МСК) СТРАНА ИНДИКАТОРЫ ЗА ПЕРИОД 

ОЖИДАЕМОЕ ЗНАЧЕНИЕ 
ЗА ТЕКУЩИЙ ПЕРИОД 

ПОСЛЕДНЕЕ ЗНАЧЕНИЕ ЗА 
ПРЕДЫДУЩИЙ ПЕРИОД 

11:55 Германия Индекс деловой активности в 
производственном секторе - PMI  январь   32,0   32,7 

12:00 Еврозона Индекс деловой активности в 
производственном секторе - PMI  январь   34,5   33,9 

12:30 Великобритания 
Индекс деловой активности в 
производственном секторе - CIPS 
manufacturing index 

 январь   34,5   34,9 

13:00 Великобритания Индекс цен на жилье - Halifax 
house price index  январь  -1,6% м/м 

-18,4% г/г 
-2,2% м/м
-16,2% г/г

16:30 США 
Стержневой ценовой индекс 
расходов на потребление - PCE 
price index ex food, energy 

 декабрь   0,0%   0,0% 

16:30 США Личные расходы - Personal 
spending  декабрь   -0,9%   -0,6% 

16:30 США Личные доходы - Personal income  декабрь   -0,4%   -0,2% 

18:00 США Индекс постепенного разгона 
инфляции - ISM Prices Paid  январь   18   18 

18:00 США Расходы на строительство - 
Construction spending  декабрь   -1,2%   -0,6% 

18:00 США 
Индекс деловой активности в 
производственном секторе - ISM 
Mfg business index 

 январь   32,8   32,4 

http://www.bcs.ru/school
http://www.bcs-express.ru/
http://www.bcs-express.ru/
http://www.bcs.ru/broker/products/personal-broker.asp
http://www.bcs.ru/broker/products/personal-broker.asp
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Полезные новости 
НАИБОЛЕЕ ВАЖНЫЕ СОБЫТИЯ ПРЕДЫДУЩЕГО ДНЯ Пятница, 30 января

ВИММ-БИЛЬ-ДАНН НАДЕЕТСЯ НА УХОД КОНКУРЕНТОВ  

Крупнейший производитель молочной продукции в России – компания 
«Вимм-Биль-Данн» (ВБД) – рассчитывает на рост выручки в 2009 году. 
Об этом вчера, 29 января, заявил председатель совета директоров ВБД 
Давид Якобашвили. 

Такой прогноз основан на том, что в текущем году ВБД сможет занять 
долю рынка мелких компаний, которые будут вынуждены уйти с рынка 
из-за неспособности обслуживать кредиты, приобретать оборудование и 
справляться с задержками оплаты со стороны розничных сетей. 
Российский рынок

Мнение эксперта: Отраслевые 
аналитики поддерживают такие 
ожидания. «Вимм-Биль-Данн» 
имеет более устойчивое 
финансовое положение, чем 
небольшие компании, 
использующие преимущественно 
заемные средства для 
финансирования инвестиций, - 
говорит Андрей Рожков, 
аналитик компании CIG. – 
Отношение чистого долга к 
EBITDA у таких компаний, по 
нашим оценкам, находится в 
диапазоне 2-4 по сравнению с 1 
у ВБД. С таким коэффициентом 
ВБД будет легче пережить кризис 
и, возможно, приобрести 
небольшие компании своего 
сектора в регионах, где ВБД еще 
не представлен». 

 

ПОВТОРНОЕ РАССЛЕДОВАНИЕ ПРИЧИН АВАРИИ НА 
РУДНИКЕ «УРАЛКАЛИЯ» ЗАВЕРШЕНО 

 

Акт проверки был подписан в четверг. Причиной аварии признана 
совокупность геологических и технологических факторов  

Размер ущерба, который предстоит возместить «Уралкалию», будет 
определять правительство. Пока в акте фигурирует лишь сумма в 2,3 
млрд. руб., но эта сумма еще вырастет. Скорее всего, Уралкалию 
придется возместить не менее 20 млрд. руб. 

Также в акте указана и возможная оценка потерь запасов калийных 
солей в затопленном руднике. Полный размер ущерба может составить 
104 млрд. руб. 
 Российский рынок

Мнение эксперта: Акции 
Уралкалия резко прибавили еще 
в четверг. Котировки компании 
поднялись в моменте на ММВБ 
до 49 рублей или почти на 20%. 
Новости относительно 
завершения заседания комиссии 
по расследованию причин 
аварии на руднике «Уралкалия» в 
Березниках были восприняты 
позитивно, несмотря на то, что 
итоговой цифры штрафа нет. 
Пока в акте фигурирует лишь 
сумма в 2,3 млрд. руб. Но это 
далеко не все расходы, которые 
может понести компания: 
основное - это претензии РЖД и 
пока неопределенность 
относительно связи штрафов 
государства с потерянными 
запасами. Решение 
правительства станет ключом к 
пониманию дальнейшей 
динамики акций компании, - 
отмечает эксперт БКС Экспресс 
Дмитрий Савченко. - Завершение 
заседания все же может стать 
спекулятивным позитивом для 
Уралкалия. 
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События 
ОКАЗЫВАЮТ ВЛИЯНИЕ НА РЫНОК Пятница, 30 января

НОРНИКЕЛЬ ОСТАНОВИТ ПАДАЮЩИЕ ЦЕНЫ НА ПЛАТИНУ 
И ПАЛЛАДИЙ 

 

ГМК «Норильский никель» объявил производственные показатели за 
2008 год. Аналитики говорят, что снижение объемов производства ГМК 
поддержит мировые цены на некоторые металлы. 

 Общий объем производства товарного никеля за 12 месяцев 2008 года 
составил 299,7 тысяч тонн по сравнению с 276 тысячами тонн за этот же 
период 2007 года (+8,59%). Выпуск товарной меди вырос до 419 тысяч 
тонн с 415 тысяч тонн в 2007 году (+1%). Как говорит Олег 
Петропавловский, аналитик ФГ БКС, производство никеля и меди ГМК 
практически полностью совпало с ожиданиями - 297 тыс тонн никеля и 
419 тыс тонн меди. 

Норникель в 2008 году произвел 2 821 тысячи унций палладия, что на 
9,38% меньше, чем в 2007 году. Выпуск платины составил 659 тысяч 
унций платины и по сравнению с 2007 годом уменьшился на 10,95%. 
Снижение производства металлов платиновой группы в 2008 году в 
компании объясняют проведением плановых ремонтных работ на 
Надеждинском металлургическом заводе и отгрузкой никелевого 
концентрата на рафинировочный завод Harjavalta в Финляндии для 
тестовой отработки технологии. Отмечается также снижение 
содержания цветных и драгоценных металлов в добываемых рудах. 
Российский рынок

Мнение эксперта: 
«Производство металлов 
платиновой группы (МПГ) 
оказалась ниже ожиданий, - 
продолжает Олег 
Петропавловский. - В этом году 
снижение производства МПГ, по 
прогнозам, менеджмента 
продолжится, что негативно 
повлияет на размер выручки 
компании». 
В то же время, как подчеркивает 
эксперт, сокращение 
производства платины и 
палладия у Норникеля может 
поддержать мировые цены на 
эти металлы. Он напоминает, что 
ГМК занимает 15% мирового 
производства платины и 50% 
палладия. 

 

 

ОКАЗЫВАЮТ ВЛИЯНИЕ НА РЫНОК 

ИМПЕРИЯ ПОД УДАРОМ – ДОЛГОВ НА $30 МЛРД.  

Всю прошедшую неделю лидером по количеству негативных новостей 
уверенно удерживал Дерипаска. Поэтому подводя общие итоги ситуация 
в его империи выглядит следующим образом.  

В целом долги бизнесов Олега Дерипаски достигают почти $30 млрд. 
Долг «Русала» оценивается в $16,3 млрд. Из них $7 млрд. «Русал» 
должен иностранным банкам, около $6,5 млрд. — российским госбанкам 
и еще порядка $2,8 млрд. — президенту группы ОНЭКСИМ Михаилу 
Прохорову. 
Российский рынок

Мнение эксперта: Ситуация в 
холдинге сложная, огромный 
долг камнем тянет на дно. Если 
не удастся договориться с 
основными кредиторами, 
Дерипаска может потерять 
контроль над ОК «Русал», - 
отмечает Дмитрий Шишов, 
руководитель группы экспертов 
БКС Экспресс. В таких условиях 
Дерипаске ничего не остается, 
как договариваться с 
кредиторами. Долги Rusal — одна 
из причин, по которой компания 
не может стать частью 
горнометаллургического 
холдинга на базе «Норильского 
никеля», создание которого 
недавно предложили 
правительству Олег Дерипаска, 
Владимир Потанин и Алишер 
Усманов. Государство могло бы 
стать акционером нового 
холдинга и помочь с 
рефинансированием его 
задолженности. Но Rusal 
нуждается в перестройке прежде, 
чем сможет принять участие в 
слиянии с другими компаниями. 
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ОКАЗЫВАЮТ ВЛИЯНИЕ НА РЫНОК Пятница, 30 января

БАНКИ ДОЛЖНЫ ОТЧИТАТЬСЯ ОБ ИСПОЛЬЗОВАНИИ 
ПОЛУЧЕННЫХ ОТ ЦБ СРЕДСТВ 

 

Стремительное обесценивание рубля заставило Банк России 
задействовать новые рычаги управления девальвацией. ЦБ вводит 
адресный контроль за наиболее активными валютными спекулянтами. 
Регулятор потребовал от некоторых банков детального отчета о 
расходовании полученных у него же рублей. Предоставить данные 
регулятор просил срочно — в день получения запроса. Цель отчета -
выявление кредитных организаций, наиболее активно занимающихся 
валютными спекуляциями на средства господдержки. 
Российский рынок

Мнение эксперта: Несомненно, 
на фоне продолжающейся 
девальвации рубля и 
ниспадающая активность 
кредитных организаций на 
валютном рынке сподвигла ЦБ 
впервые обратиться к банкам о 
раскрытии направлений 
использования средств, 
полученных на МБК, что должно 
помочь понять ситуацию в 
конкретных банках, - отмечает 
эксперт БКС Экспресс Дарья 
Кудрявцева. - Как стало известно, 
что 2 февраля ЦБ поднимает ряд 
ключевых ставок, а на 
беззалоговых аукционах 2 и 3 
февраля для банков установлены 
рекордно низкие лимиты — 50 
млрд. руб. совокупно. Однако 
подобные ограничения могут 
привести к потере устойчивости 
отдельных банков. 

 

 

ОКАЗЫВАЮТ ВЛИЯНИЕ НА РЫНОК 

AIG НАМЕРЕНА ПОЛУЧИТЬ ОТ ВЛАСТЕЙ США ГАРАНТИИ ПО 
АКТИВАМ 

 

Страховая корпорация American International Group (AIG), ставшая 
одной из самых громких жертв финансового кризиса, ведет переговоры 
с правительством США о предоставлении ей дополнительной 
федеральной поддержки. Корпорация может получить от правительства 
гарантии по некоторым активам, подобно Citigroup и Bank of America. 
Российский рынок

Мнение эксперта: Гарантии по 
активам необходимы компании 
чтобы пресечь дальнейшее 
обесценивание этих активов. 
Ипотечные облигации, убытки по 
свопам кредит-дефолт и т.д. 
сделали показатели 
достаточности капитала 
компании мизерными, а убытки 
безразмерными. Чтобы вдохнуть 
ликвидность и поддержать 
обесценившиеся активы 
компания просит государство 
разделить риски и стать 
гарантом. Для США брать на себя 
риски с текущими долгами 
Fannie и Freddie на балансе - 
плохой выход, но похоже 
единственный, - замечает 
эксперт БКС Экспресс Дмитрий 
Савченко. 

 

 

 

Самые свежие новости. Компетентные комментарии. Всесторонняя аналитика. 
БКС·Экспресс. Ваш билет до станции Прибыль. 
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Лидеры роста и падения 
ПРЕДЫДУЩИЙ ДЕНЬ Пятница, 30 января

Российский рынок улетел вверх с 
лозунгом «катастрофа меньше 
ожиданий» после публикации данных по 
ВВП США. Мировым рынкам пришлось 
спекулятивно «подтягиваться» за нашим. 
Лучше всех выглядела нефтянка. Во 
многом благодаря начавшему взлёт 
«чёрному золоту». Сырьевой рынок 
закладывал в котировки снижение ВВП 
на 5.0% и, соответственно, солидно 
восстановился после публикации «лишь» 
3.8%. Российский индекс Micex Oil & Gas 
подпрыгнул на 1.57%, а отдельные 
представители сектора вообще 
раскупались «на ура» - ЛУКОЙЛ 
прибавил 0.91%, а Газпром нефть – все 
8.59%. Однако безусловным лидером 
сегодняшних торгов явился ГМК 
Норильский Никель, взлетевший на 
солидных объёмах на 8.46%. 
Рекомендуем осторожно подходить к 
открытию новых позиций, так как это 
может закончиться в любой момент. 
Хочется, конечно, верить, что мировые 
рынки пойдут за российским. На 
текущей неделе в пятницу публикуются 
данные по безработице и non-farm 
payrolls. Все помнят, какими они были 
последние три раза? 
Александр Чабанов, эксперт БКС 
Экспресс 
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ПРОШЕДШАЯ НЕДЕЛЯ Пятница, 30 января

Неделя прошла в ожидании выхода 
данных по ВВП США в пятницу, до этого 
времени волатильность лишь нарастала, 
российский рынок искал любой повод, 
чтобы расти. Инвесторы готовы покупать 
акции российских компаний и рынок 
пытался держаться даже против 
негатива, что впечатляет. В середине 
недели, используя подъём 
американского рынка, отечественный 
рынок показал мощный взлёт и залег в 
боковик. Пятница преподнесла сюрприз 
в виде «хорошего» ВВП и упавшей 
Америки. Банковский сектор по-
прежнему испытывает на себе прессинг 
продаж. Спекулянты продолжают 
отыгрывать падение рубля. У них нет 
желания покупать банки. Поэтому, 
падение Сбербанка и ВТБ - главных 
ориентиров - не вызывает удивления. Ну, 
и в пятницу приятно удивил НорНикель, 
взлетев более чем на 8%. В целом мы 
нейтрально смотрим на перспективы 
российского рынка и считаем, что в 
случае появления положительных 
новостей с рынка commodities или 
улучшения ситуации на развитых 
рынках, рост может быть продолжен. 
Дарья Кудрявцева, эксперт БКС 
Экспресс 
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Теханализом по рынку 
 

ИНДЕКС ММВБ Пятница, 30 января
Индекс ММВБ после сильного падения на прошлой 
неделе, развернулся и начал восстановление позиций. 
ММВБ опустился до уровня 535, оттолкнулся от линии 
поддержки и начал ускоренное восхождение вверх. 
Была предпринята попытка прорвать сопротивление 
635 пунктов и выйти их формирующегося треугольника 
вверх, однако сопротивление оказалось мощным и 
индекс продолжить формировать фигуру. Ближайшая 
поддержка 615 пунктов – нижняя граница треугольника, 
сопротивление все то же 635. при проходе поддержки 
вниз цель 600 пунктов. индикаторы не дают 
однозначных сигналов. RSI смотрит вниз. MACD выше 
нуля, нейтрален. На дневном фрейме сигнал пока что 
вверх. Перед открытием сегодняшних торгов в мире 
складывается негативный внешний фон. Американские 
индексы закончили, очередной торговый день в минусе, 
стоимость нефти осталась на прежнем уровне. Сегодня 
мы рекомендуем понаблюдать за рынком со стороны, 
для того, что бы понять на каких уровнях наиболее 
ликвидные бумаги найдут равновесие. 

Дарья Кудрявцева, эксперт БКС Экспресс 

ИНДЕКС РТС Пятница, 30 января
На прошедшей неделе российский рынок держался 
молодцом и закрылся значительно лучше других 
площадок (в том числе и среди EM). Но локальные 
проблемы совсем не решены: сопротивление зоны 550-
560 сильно, 535 – локальное сопротивление, а 
поддержки находятся только внизу на 510-500 пунктах. 
Начало недели случится нейтральным и в целом рынок 
может попробовать реализовать поход до 550 снизу, но 
ближе к концу недели спекулянты вновь начнут играть 
под негатив статистики по безработице в США. В этом 
свете можно ждать попытки восстановления в первой 
половине недели, и разворот во второй. 550 – прошлый 
минимум (от октября 2008 года), а 555 – линия 
сопротивления нисходящего даунтренда. Вверху все 
плохо… На текущий момент индикатор RSI на часовом 
графике нейтрален. МАCD (12-26) на часовом 
указывает слабо вниз. Экспоненциальная средняя ЕМА-
20 четь выше ЕМА-45 на часовиках, цена акции 
находится ниже своих средних ЕМА-20 и ЕМА-45, что 
дает нейтрально-позитивный среднесрочный сигнал.  

Дмитрий Савченко, эксперт БКС Экспресс 

 

Цена по закрытию 624,90

Изменение за день +0,91%
Ближайшие уровни поддержки 620, 615, 600, 580
Ближайшие уровни сопротивления 635, 655, 670 

 

Цена по закрытию 535,04

Изменение за день +0,82%
Ближайшие уровни поддержки 530, 515, 500
Ближайшие уровни сопротивления 550-560, 580-590 

 
 

Индекс РТС упал с 7 августа на 70,97%. С 7 августа доходность «Маржинального портфеля 
№6» составила +51,16%. 
На тарифе БКС Эксперт Вам доступны до семи портфелей с различными стратегиями, по каждому из которых Вы  получаете 
онлайн торговые рекомендации в торговом терминале QUIK, по e-mail и SMS. http://expert.bcs.ru/
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Теханализом по рынку 
 

СЕВЕРСТАЛЬ Пятница, 30 января
Котировкам не удалось удержаться в рамках восходящего 
канала. Сопротивление 93.7, которое тестировалось три 
дня подряд, ввело котировки в боковик с тенденцией вниз. 
Если сегодня/завтра прорыва не случится, то движение 
вниз может усилиться вплоть до 84.5. Отметим, что спрос 
со стороны инвесторов из Лондона по-прежнему 
сохраняется, что поддерживает котировки на локальном 
рынке. RSI на часовом графике в нейтральной зоне, 
смотрит вниз. MACD в плюсе, однако указывает на 
снижение. Parabolic указывает на движение вверх. 
Дневные показатели указывают на движение вверх. 
Открытие по бумаге ожидаем нейтральное. Бумаги 
интересны к покупке, если им удастся закрепиться выше 
указанного сопротивления. Цена зажимается как 
пружина, чтобы найти выход в ту или иную сторону, что 
будет зависеть во многом от внешних сигналов.  

Дарья Кудрявцева, эксперт БКС Экспресс 

Цена по закрытию 90,04

Изменение за день -1,05%
Ближайшие уровни поддержки 89/84.5/80/75
Ближайшие уровни сопротивления 93.7/95/100/102 

 

 
 

ГМК НОРИЛЬСКИЙ НИКЕЛЬ Пятница, 30 января
Борьба за комбинат вновь набирает обороты. Ключевые 
акционеры предлагает все новые комбинации и схемы 
различных вариантов объединения, на которые рынок 
будет реагировать очень эмоционально и спекулятивно. 
Ситуация вокруг НорНикеля еще скоро разрешиться. 
Бумага будет оставаться спекулятивной и слабо 
предсказуемой в течение всего времени, пока ключевые 
фигуры будут бороться за большую долю в объединенной 
компании. Хотя пока все еще остается не ясным, кто 
войдет в эту объединенную компанию, с какими долями. 
И после резкого взлета акций может последовать такой же 
быстрый выход спекулянтов из бумаг. В пятницу 
продержку бумагам оказывали АДР НорНикеля, которые 
в Лондоне выросли на 9%. Цена преодолела линию 
сопротивления среднесрочного нисходящего канала, и 
закрылась выше ее. Но это отнюдь не означает, что 
котировки не могут вернуться назад. Индикатор RSI 
вышел из зоны перекупленности, скользящие средние 
указывают на восходящее движение. 

Евгений Немзоров, эксперт БКС Экспресс 

Цена по закрытию 1487,01

Изменение за день +8,46%
Ближайшие уровни поддержки 1400, 1350, 1300
Ближайшие уровни сопротивления 1500, 1660, 1800 
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Полезные ископаемые 
 

ОБЗОР СЫРЬЕВЫХ РЫНКОВ 20 января – 02 февраля

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Поддержка со стороны статистики по ВВП США была 
небольшой, но необходимой. Статистика показала 
сокращение ВВП США на 3.8%, при ожидаемом 5%-ом 
снижении. После выхода ВВП позитива на рынке временно 
прибавилось. Нефть марки Brent выросла на 1.06% до 
$45.88 за баррель. На экономическом форуме в Давосе 
представители стран ОПЕК воспользовались площадкой и 
еще раз напомнили миру о том, что собираются и далее 
продолжать сокращать добычу нефти. 

По итогам дня металлы показали смешанную динамику 
торгов, драгметаллы вновь выросли. С начала года золото и 
серебро показывают отличные результаты: золото +7.8%, 
серебро +11.25%. Спрос со стороны инвесторов сохраняется 
на высоком уровне, любое снижение в золоте 
воспринимается как хороший момент для входа в рынок и 
все это на фоне укрепляющегося доллара в последнее время. 
По итогам прошедшей недели драгметаллы вновь были 
лидерами, в то время как промышленные металлы 
подешевели. Никель по итогам недели потерял 4.2% и 
составил $11350 за тонну. Медь снизилась на 2.43% до 
$3210 за тонну. Аутсайдером с начала года выступает 
алюминий, который теряет 13.65% и составляет $1360 за 
тонну. 

Евгений Немзоров, эксперт БКС Экспресс 

СЫРЬЁ ИЗМ, % ИЗМ, $ ЦЕНА, $ 

Золото 1,66 15,00 919,2

Ceребро 1,47 0,18 12,46

Медь -1,38 -45 3210

Никель -0,87 -100 11350

Платина 1,68 16,40 991,3

Палладий 1,26 2,40 193,30

Нефть (Brent) 1,06 0,48 45,88

Нефть (WTI) 0,58 0,24 41,68

Газ -5,80 -0,27

10500

11000

11500

12000

12500

20.01 21.01 22.01 23.01 26.01 27.01 28.01 29.01 30.01 02.02
840.00

860.00

880.00
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Нефть Brent Никель Золото

43,62

48,37

43,73

46,21

4,321
 

 
 

СПРАВОЧНАЯ 

Услуга: Единый брокерский счёт 
Технология «Единый Брокерский Счет» значительно упрощает одновременную работу с несколькими финансовыми 
инструментами на разных торговых площадках. Услуга предоставляется клиентам БКС бесплатно.  
Подробнее на сайте БКС Брокер. 
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Тремасов в дозоре 
ФЬЮЧЕРС НА ИНДЕКС РТС (RIH9) НА 2 ФЕВРАЛЯ 
В пятницу в 16.30 каждый мог лично наблюдать, как даже хорошие новости 
не в состоянии помочь плохому рынку. ВВП в США снизился менее, чем 
ожидалось, и на этом событии фьючерс на SP500 подскочил на 1.4%, а наш 
RIH9 на 3.8%. Но удержаться там не удалось, и уже в пятницу Америка ушла в 
еще более глубокий минус, как будто и не было никаких новостей, а нам это 
только предстоит, ведь фьючерс на SP500 в данный момент продолжает 
снижаться. 
 
На таком новостном фоне и такой реакции рынка оправданной является 
только торговля от продаж. Рынок будет пробивать уровни поддержки, и 
искать устойчивости на более низких значениях. 
 
15 минутный график цены. 

 

 
На утро есть только одна точка входа вниз, а именно пробой 51585. 
Стоп-лосс поставить за максимумом вечерней сессии, например на уровень 
52675. 
 
Цель падения я бы ограничил отметкой 51180, что дает потенциал в 1%. 
Вторая цель, более широкая, это минимум пятницы на уровне 50535. Тактика 
ее достижения должна быть такой – при проходе отметки 51180 позицию не 
закрывать, а перенести стоп-лосс в точку входа. 
 
Красным отмечены точки входа, зеленым – цели, синим – стоп-лоссы. 
 
Удачи на рынках! 

 
 
Лектор-аналитик Учебного 
центра БКС Дмитрий Тремасов 
ведет свою колонку в 
понедельник и среду. Основная 
тема: срочный рынок. 
Оставайтесь с нами. 
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Команда экспертов 
 

Андрей Суриков 
Директор департамента интернет-проектов 
ASurikov@msk.bcs.ru

  

Дмитрий Шишов 
Руководитель группы экспертов 
БКС Экспресс (макроэкономика; 
сырьевой рынок, теханализ 
эмитентов) 
Shishov@bcs.ru

Дарья Кудрявцева 
Эксперт БКС Экспресс 
(корпоративный фон, теханализ 
эмитентов) 

Александр Чабанов 
Эксперт БКС Экспресс (статистика, 
теханализ эмитентов) 
website10@bcs.ru

Евгений Приходько (подготовка 
продукта) 
website6@bcs.ru

Дмитрий Савченко 
Эксперт БКС Экспресс 
(американский рынок, азиатский 
рынок, сырьевой рынок, теханализ 
эмитентов) 
Savchenko@bcs.ru

Евгений Немзоров 
Эксперт БКС Экспресс 
(корпоративный фон, теханализ 
эмитентов) 
website7@bcs.ru
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