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Вчера на нашем рынке ожидалась коррекция, которая никак не хотела реализовываться ещё с 
понедельника 26 января. И действительно, с утра по акциям пошли продажи, обещая 
«мишкам» приятный день. Но их мечтам не суждено было сбыться – после полудня по акциям 
начался рост, в результате чего индекс ММВБ отыграл всё утреннее снижение и 
протестировал предыдущий локальный максимум. При этом на площадке РТС и по российским 
АДР в Лондоне наблюдалось относительное спокойствие. С одной стороны, довольно странно. 
Но если учесть что рубль вчера провалился на 5% по отношению к доллару и торговался в 
районе 35 руб., то «странный рост» на ММВБ становится понятен. Этим, кстати, объясняется и 
то, что наши покупатели «не замечали» снижения Европы и фьючерсов на американские 
индексы. В целом практически весь день основное внимание участников рынка было 
направлено на поведение курса рубля и совершение арбитражных операций. Так что 
снижения рынка ММВБ как такового и не произошло – всего на 0,5%, в то время как индекс 
РТС упал почти на 3%. 
 

 
 
Исследуя 2-часовой график индекса ММВБ, видим, что с утра «медведи» попытались провести 
атаку. Но начавшееся резкое падения рубля не дало «мишкам» ни единого шанса – котировки 
взмыли вверх и почти достигли предыдущего локального максимума. В дальнейшем движение 
рынка проходило во взаимных атаках, но без особых результатов. Плюсом для покупателей 
является то, что индекс «по 2-м часам» по Б.Уильямсу находится в покупке, а «по дням» он 
вне позиции. Как мы написали вчера, «бычья полка» не реализовалась. Но и коррекции тоже 
не было. И нарисовавшаяся картина трансформировалась – из вышеназванной «полки» в 
«растущий треугольник». И теперь развитие событий в двух направлениях почти 
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равновероятно. В случае уверенного преодоления верхней грани «треугольника» «быкам» 
откроется дорога на Север вплоть до максимума этого года (671,61 п.). Так что на сегодня это 
будет основным сопротивлением. В случае же пробития нижней грани «треугольника», которая 
на сегодня будет ближайшей поддержкой, и преодоления образовавшегося вчера нового 
более высокого фрактала на продажу Z (608,12 п.) уверенность получат уже «медведя», и 
разовьётся падающее движение. Поэтому предполагаем, что в ближайшее время один из 
сценариев реализуется. 
 
Сегодня с утра внешний фон умеренно-негативный. Накануне рынки США снижались 
практически всю сессию и за день потеряли порядка 3% (индекс DJIA упал на 2.7%, S&P и 
Nasdaq – по 3.3%). Правда, Латинская Америка в лице Бразилии оказалась устойчивей – 
снижение здесь составило всего 1.5%. Сейчас фьючерсы на американские индексы торгуются 
в небольшом плюсе. Азия преимущественно в «красном» - Япония снижается более 3%, Гонг 
Конг и Корея – в пределах 0,5%, а Индия даже в небольшом плюсе. Нефть за вчерашний день 
немного припала, но в настоящий момент отрастает. Теперь актуально следить и за курсом 
рубля – а он с утра и не думает снижаться – доллар уверенно торгуется выше 35 рублей. А это 
значит, что несмотря на весь внешний относительный негатив, снижения на рынке ММВБ 
можно и не дождаться. 
 
Вчера мы рекомендовали наблюдать за рынком со стороны и ждать коррекции. Но особого 
снижения не произошло. Сегодня ввиду вышесказанного рекомендуем восстанавливать 
«лонг» либо в районах указанных поддержек со «стопом» чуть ниже фрактала Z, либо после 
уверенного преодоления верхней грани вышеуказанного «треугольника». 
 
 
Андрей Зорин 
ИК «Баррель» 
http://www.barrel.ru 
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