
Обзор российского фондового рынка за 23.01.09

Динамика

Торги в пятницу на российском фондовом рынке проходили в продолжении волатильной 
динамики четверга. Открывшись с попыткой скорректироваться после предыдущего падения, 
котировки спустя пару часов вновь пошли вниз. В результате индекс РТС обновил шестилетние 
минимумы, провалившись ниже 500 пунктов. Не лучше динамику показал индекс ММВБ. При 
этом приходилось приостанавливать торги по ряду эмитентов, упавших более чем на 10%. Тем не 
менее, ближе к закрытию ситуация несколько выправилась. 

Лидером продаж в пятницу стали бумаги ГМК «Норильский Никель» и ВТБ, потерявшие 6% и 5% 
соответственно. Существенно просели в цене котировки Сбербанка, «Газпрома» и «Татнефти». В 
то же время смогли выйти в положительную зону активы «ЛУКойла», «Роснефти»,
«Сургутнефтегаза», «Газпром нефти» и МТС. 

По итогам торгов индекс РТС снизился до уровня 498,20 пунктов (-3,36%); индекс ММВБ завершил 
торги на значении 553,62 пунктов (-0,71%).

Причины

Причиной продолжающихся распродаж явилось усугубление негативных тенденций на западных 
рынках. Данные по ВВП Великобритании оказались существенно хуже ожиданий, подтвердив 
рецессию в экономике этой страны. На этом фоне британский фунт вернулся на уровни середины 
80х годов прошлого века. Прогнозы от ведущих экономистов продолжают выходить от крайне 
пессимистичных до умеренно оптимистичных. Уверенности это не придает, и давление продаж не 
снижается. 

Чего ожидать?

Американский рынок акций в пятницу показал волатильные движения и в итоге закрылся 
смешано: Dow Jones -0,56%, S&P500 +0,54% и Nasdaq +0,81%. Азиатские площадки сегодня в 
большинстве своем ушли на новогодние праздники. Японский рынок снизился на 0,8%. 

Цена на нефть на торгах в Америке резко взлетела в цене. На открытие торгов в Европе за баррель 
нефти марки Brent дают около 47,50 долларов. 

Таким образом, на открытие российского фондового рынка внешний фон смешанный. 

Чего опасаться?

Сохранение напряженности в преддверии решения судьбы банковского сектора Запада 
продолжает нервировать инвесторов. С другой стороны, хорошо подросшая нефть может оказать 
неплохую поддержку перепроданному рынку России. Не менее важным событием сегодняшнего 
дня будет публикация отчетности Сбербанка. В случае, если реальные показатели крупнейшего 
отечественного банка окажется выше ожиданий, можно ждать положительной коррекции в 
котировках банковского сектора. В целом от сегодняшнего дня ждем нейтрального открытия и 
смешанного волатильного движения «голубых фишек» внутри сессии, преимущественно в 
позитивном направлении. 


