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КОММЕНТАРИЙ РЫНОЧНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ 
 

Вчера на американских рынках возобновилась негативная 
динамика. Слабая корпоративная отчетность и негативные 
статистические данные с рынка труда и недвижимости 
определили снижение индексов. Азиатские индексы сегодня 
также демонстрируют снижение на фоне слабой корпоративной 
отчетности. Стоимость нефти падает сегодня на фоне роста 
запасов в США. 

Российский рынок падал вчера сильнее других, обновив 
очередные многолетние минимумы. Внешний негатив, 
снижение ЗВР, возможное понижение рейтига России от Fitch и 
внутренние новости о новых макроэкономических параметрах 
не добавляют позитива. В ближайшее время снижение может 
продолжиться, и пока среди покупателей преобладают 
спекулятивные игроки, вряд ли следует ожидать разворота на 
рынке. 

 
 

 
 
ОСНОВНЫЕ НОВОСТИ 

 Макростатистика еврозоны на сегодня: индексы деловой 
активности PMI  

 Макростатистика Великобритании на сегодня: первая 
оценка роста ВВП в 4 кв. 2008 года, данные по розничным 
продажам.  

 Россия: Центробанк поднял верхнюю границу диапазона 
колебаний бивалютной корзины  

 Россия: Сценарий рецессии теперь основной 

 Производственные результаты Мечела (MTLR) за 2008 год – 
в рамках ожиданий.  

 Результаты ВТБ (VTBR) за 3К08 по МСФО – ниже рыночных 
ожиданий. 
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ВНЕШНИЕ РЫНКИ 
Еврозона 
Макростатистика еврозоны на сегодня: индексы деловой 
активности PMI за январь, как ожидается, вновь укажут на углубление 
экономического спада в европейской экономике. В частности, индекс PMI 
для промышленного сектора может сократиться до 33.1 пункта (33.9 в 
декабре), для сферы услуг – до 41.5 (42.1), тогда как сводный индекс PMI 
может упасть до 37.4 пунктов (38.2 в декабре). Отметим, что в 
соответствии с декабрьскими уровнями индексов PMI ВВП еврозоны в 4 кв. 
2008 года может сократиться на 1.2-1.5% в годовом выражении, и 
возможность дальнейшего снижения индексов еще больше ухудшит 
перспективы экономики еврозоны.  

 

Великобритания 
Макростатистика Великобритании на сегодня: первая 
оценка роста ВВП в 4 кв. 2008 года, данные по розничным 
продажам. Согласно прогнозу, британская экономика сократилась в 4 
кв. на 1.2% (-1.4% по отношению к 4 кв. 2007 года). Таким образом, 
квартальные темпы снижения ВВП могут удвоиться по сравнению с 
показателями 3 кв. 2008 года (-0.6% за квартал и +0.3% за год). Одним из 
факторов падения ВВП является резкое замедление потребительского 
спроса, на что, в частности, указывают ожидания снижения объемов 
розничной торговли в декабре на 0.7%.  

 

 

 

РОССИЯ 
Центробанк поднял верхнюю границу диапазона 
колебаний бивалютной корзины  
> Верхняя граница технического диапазона колебаний бивалютной 
корзины установлена на уровне 41 руб. начиная с 23 января, что 
приблизительно на 10% превышает текущий уровень. Таким образом, ЦБ 
завершил цикл пошаговой девальвации рубля, стоимость бивалютной 
корзины теперь может колебаться в диапазоне от 20 до 41 руб. Согласно 
опубликованному пресс-релизу, верхний уровень по корзине установлен с 
учетом сохраняющихся рисков ухудшения внешнеэкономической 
конъюнктуры, однако регулятор рассматривает данные риски как 
умеренные и в ближайшие месяцы не намерен пересматривать новые 
границы коридора. По мнению властей, соответствующий новым условиям 
курс рубля позволит сбалансировать счет текущих операций. Кроме того, 
помимо традиционных валютных интервенций ЦБ готов использовать 
другие инструменты денежно-кредитной политики (процентные ставки, 
ограничения на объемы рефинансирования) для удержания курса рубля в 
установленном диапазоне.  
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> Достаточно ли этого для снижения девальвационных ожиданий? 
Новый диапазон колебаний бивалютной корзины был озвучен в условиях 
недостатка рублевой ликвидности, что позволило регулятору избежать 
резкого повышения спекулятивного давления на курс рубля и, таким 
образом, обезопасить золотовалютные резервы от дальнейшего 
сокращения. Однако после завершения периода налоговых платежей 
спрос на валюту может быстро восстановиться, что выведет корзину 
непосредственно к верхней границе диапазона. Вполне возможно, что 
банки захотят проверить способность ЦБ удерживать курс на новом 
уровне. Мы допускаем, что с помощью ограничений на объемы 
рефинансирования ЦБ способен снизить стимулы для дальнейшей 
спекулятивный игры против рубля. В то же время, на повышение верхней 
границы технического диапазона население может отреагировать 
дальнейшим ростом спроса на валюту, дополнительно осложняя задачу 
регулятора. Кроме того, отметим, что согласно новым данным ЦБ объем 
погашений внешнего долга РФ в 2009 году составит около $117 млрд. (на 1 
октября 2008 года), что в условиях ограниченного доступа компаний на 
внешние рынки капитала представляет собой дополнительный фактор 
риска для курсовой политики ЦБ. 

 

 

Сценарий рецессии теперь основной 
> Новый прогноз средней цены нефти в 2009 году в $41/баррель 
ставит Россию на грань рецессии. Министерство Экономического 
развития обновило свои прогнозы, в результате которых сокращение ВВП 
в 2009 году составит 0.2%. Прогнозы по другим макроэкономическим 
показателям были также пересмотрены в сторону понижения. (см. 
таблицу). 
 

 Исходный прогноз 
МЭР 

Обновленный 
прогноз МЭР 

Сценарный  
прогноз КИТ Финанс 2008 год 

     

Цена на нефть $50/брл $41/ брл $40/ брл $95/ брл 

Темпы роста мировой экономики, % 1.2% -0.3% -0.7%  

ВВП, млрд. руб. 42089 41477 40890 42458 

ВВП, % в реальном выражении 2.4% -0.2% -2.6% 6.0% 

Инфляция, % 10-12% 13% 10.3% 13.3% 

Среднегодовой курс рубля к доллару США 30.8-31.8 35.1 32.4 25.2 

Инвестиции, % ( в реальном выражении) 1.4% -1.7% -13.7% 9.2% 

Реальная зарплата, % 0.8% -2.7% -2.4% 11.6% 

Промышленное производство, % -3.2% -5.7% -- 2.1% 

Экспорт, $ млрд. 303 269.4 (-42.6%) 272 469 

Импорт, $ млрд. 285 245.3 (-16.1%) 238 292 

Торговый баланс, $ млрд. 18 24.1 34 177 

Уровень безработицы, % 7.4 7.5 -- 6.5-6.6 
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> Противоречивые оценки: случайность или замысел? Мы считаем, 
что новый макропрогноз правительства уже в большей степени 
соответствует реальному положению вещей. Кроме того, некоторые из 
озвученных параметров согласуются с пессимистичным прогнозом КИТ 
Финанс, который в текущих условиях, по-видимому, может 
рассматриваться как базовый. Между тем, даже не смотря на то, что 
некоторые показатели Минэкономики вполне сопоставимы с реальными 
экономическими тенденциями, в озвученных цифрах есть ряд 
несоответствий. Так, в условиях озвученного прогноза по объему ВВП и 
его динамике в реальном выражении, а также недавно озвученной оценке 
ВВП за 2008 год (оценка Минфина), дефлятор ВВП в 2009 году должен 
составить -2%. При ожидаемой инфляции в 13% это означает, что цены 
производителей должны сокращаться и далее темпами, сопоставимыми с 
теми, что были зафиксированы в конце прошлого года. Если это 
действительно так, то компании ожидает масштабное сокращение 
прибылей, и в этих условиях прогноз снижения инвестиций всего на 1.7% 
является излишне оптимистичным даже учитывая масштабы 
антикризисных мер правительства. По нашему мнению, все эти 
противоречия по-прежнему свидетельствуют о желании властей 
корректировать параметры прогноза постепенно, фиксируя фактическое 
изменение экономических параметров, чтобы избежать всевозможных 
негативных социально-экономических последствий резкого 
единовременного ухудшения прогноза.  
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Производственные результаты Мечела (MTLR) за 2008 год 
– в рамках ожиданий.  
> Группа «Мечел» снизила производство стали в 2008 году на 3% - до 5.9 
млн тонн, но увеличила добычу угля на 24%, до 26.4 млн тонн. При этом 
добыча коксующегося угля выросла на 45% - до 15.1 млн тонн, что 
отражает негативную динамику 4К08, энергетического - на 4%, до 11.2 млн 
тонн. 

 

 

Наименование продукции, 000 т 2008 год 2008/2007, 
изменение, % 

Сталь 5 909 -3 

Прокат 5 392 -2 

Уголь всего 26 393 +24 

Коксующийся уголь 15 148 +45 

Энергетический уголь 11 244 +4 

Железорудный концентрат 4 700  -5 

Никель 16  -6 

Чугун 3 500  -5 

Феррохром 58  - 

Ферросилиций 84 +127 

Кокс 3 326  -14 

Метизы 719 +5 

Поставка электроэнергии (тыс. кВт.ч) 4 087 998 +21  
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Результаты ВТБ (VTBR) за 3К08 по МСФО – ниже 
рыночных ожиданий. 
> Чистая прибыль ВТБ упала на 70% по сравнению с 3К07 до $316 млн.
Такие цифры были ниже рыночных ожиданий. Банк завершил квартал с 
убытком $363 млн на фоне роста отчислений в резервы на обесценение 
кредитов и отрицательного результаты переоценки и операций с ценными 
бумагами. Положительный эффект от реклассификации составил $97 млн, мы 
ожидали более серьезных изменений в структуре портфеля. Убытки по 
ценным бумагам за третий квартал составили $273 млн. Изменения в 
валютных курсах практически не оказали эффекта на показатели прибыли 
банка. Чистая процентная прибыль по итогам 9М08 составила $3,355 млн 
против $1,732 млн годом ранее. Чистая процентная маржа увеличилась до 
4.9% в 3К08 против 4.5% во 2К08. Отношение издержек к прибыли 
увеличилось по итогам 9М08 до 77.2% против 54% по итогам 2007 года. 

> Активы выросли на 22% до $113 млрд. Портфель кредитов банка 
увеличился на 39.6% с начала года до $81.7 млрд. Средства клиентов 
составили $52.6 млрд, что на 41.7% выше величины на начало года. 
Собственный капитал банка уменьшился на 4.5% с начала года и на 12% по 
итогам квартала из-за негативного эффекта девальвации рубля (около $1.1 
млрд на фоне девальвации 7%) и убытков по итогам 3К08. Портфель ценных 
бумаг уменьшился на 30% по итогам квартала за счет негативной переоценки 
и продажи части ценных бумаг. Результаты по итогам 4К08 вряд ли будут 
лучше на фоне сохраняющихся рисков на финансовых рынках, ухудшения 
качества кредитного портфеля, девальвации рубля и слабой динамики на 
рынке ценных бумаг. 

> Последние новости – мало оптимизма. Банк планирует дальнейшее 
увеличение отчислений в резервы на обесценение кредитного портфеля (как 
доля от суммарных выданных кредитов, в 3К08 резервы составили 3.2% при 
росте просроченных кредитов до 2.1%). ВТБ ожидает рост кредитного 
портфеля в 2009 году на уровне 33%, при этом данная цифра дается без учета 
негативного эффекта девальвации рубля. Продолжающееся ослабление 
рубля даст еще более значительный негативный эффект на размер СК банка. 
ВТБ рассматривает возможности увеличения капитала первого и/или второго 
уровня, учитывая сохраняющиеся негативные тенденции в финансовом 
секторе. При этом, по словам представителей банка, в случае проведения 
допэмиссии, параметры ее размещения не окажут негативного влияния на 
положение миноритарных акционеров. На данный момент, конкретных 
вариантов размещения допэмиссии не рассматривается. Учитывая слабые 
результаты за период и не столь оптимистичные прогнозы, мы не ожидаем 
восстановления спроса в банковских акциях в ближайшее время. 
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ДИНАМИКА АКЦИЙ 
 
Компания Тикер Дата           

рекомендации
Цена на 
момент 
выдачи 

рекоменд
ации,$

Справедливая  
стоимость,  $

*Текущая  
цена, $

Рекомендация Изменение с 
момента 
выдачи 

рекомендаци
и, %

Потенциал 
роста, %

Примечания

 Газпром , ао GAZP 30.10.08 4.031 UR 3.180 UR -21.12 UR Пересмотр оценки
 Роснефть, ао ROSN 30.10.08 3.590 UR 3.143 UR -12.45 UR Пересмотр оценки
 ЛУКОЙЛ, ао LKOH 30.10.08 32.672 UR 30.205 UR -7.55 UR Пересмотр оценки
 Сургутнефтегаз , ао SNGS 30.10.08 0.546 UR 0.417 UR -23.61 UR Пересмотр оценки
 Сургутнефтегаз , ап SNGSP 30.10.08 0.195 UR 0.183 UR -6.26 UR Пересмотр оценки
 Газпром  нефть, ао SIBN 30.10.08 1.779 UR 1.866 UR 4.93 UR Пересмотр оценки
 ТНК -ВР Холдинг, ао tnbp 30.10.08 0.520 UR 0.650 UR 25.00 UR Пересмотр оценки
 ТНК -ВР Холдинг, ап tnbpp 30.10.08 0.500 UR 0.432 UR -13.60 UR Пересмотр оценки
 Татнефть, ао TATN 30.10.08 1.227 UR 1.578 UR 28.58 UR Пересмотр оценки
 Татнефть, ап TATNP 30.10.08 0.695 UR 0.674 UR -3.05 UR Пересмотр оценки
 НОВАТЭК , ао NVTK 30.10.08 3.132 UR 1.736 UR -44.56 UR Пересмотр оценки

 МТС , Adr MBT 30.10.08 31.540 UR 22.840 UR -27.58 UR Пересмотр оценки
 Вымпелком , Adr VIP 30.10.08 12.140 UR 6.290 UR -48.19 UR Пересмотр оценки
 КОМСТАР - ОТС , Gdr CMST 04.09.08 2.500 UR 2.590 UR 3.60 UR Пересмотр оценки
 Уралсвязьинформ , ао URSI 30.10.08 0.012 UR 0.008 UR -39.42 UR Пересмотр оценки
 ВолгаТелеком , ао NNSI 30.10.08 0.653 UR 0.448 UR -31.37 UR Пересмотр оценки
 Сибирьтелеком , ао ENCO 30.10.08 0.015 UR 0.008 UR -45.83 UR Пересмотр оценки
 ЮТК , ао KUBN 30.10.08 0.028 UR 0.018 UR -34.33 UR Пересмотр оценки
 Северо-Западный Телеком , ао SPTL 30.10.08 0.256 UR 0.171 UR -33.02 UR Пересмотр оценки
 ЦентрТелеком , ао ESMO 30.10.08 0.156 UR 0.098 UR -36.79 UR Пересмотр оценки
 Дальсвязь, ао ESPK 30.10.08 0.635 UR 0.510 UR -19.79 UR Пересмотр оценки
 Ростелеком , ао RTKM 14.08.06 4.740 UR 8.302 UR 75.15 UR Без  рекомендации
 Башинформсвязь, ао BISV 17.07.04 0.115 UR 0.061 UR -46.68 UR Пересмотр оценки

 Сбербанк  России, ао SBER 20.10.08 0.993 2.200 0.479 BUY -51.72 358.88
 Сбербанк  России, ап SBERP 20.10.08 0.429 1.500 0.230 BUY -46.37 551.99
 Банк  ВТБ, ао VTBR 17.11.08 0.0014 0.0029 0.0007 BUY -49.02 306.29
 Банк  Москвы , ао MMBM 13.11.08 56.218 UR 21.475 UR -61.80 UR Пересмотр оценки
 Банк  Возрождение, ао VZRZ 13.11.08 11.156 22.000 7.052 BUY -36.79 211.97
 Банк  Возрождение, ап VZRZP 13.11.08 3.556 11.000 2.302 BUY -35.27 377.81
 Банк  Санкт-Петербург, ао STBK 31.10.08 1.319 UR 0.829 UR -37.16 UR Пересмотр оценки

 Магнит , ао MGNT 13.01.09 18.177 29.700 15.624 BUY -14.05 90.10
 Верофарм , ао VRPH 03.10.08 36.900 UR 9.864 UR -73.27 UR Пересмотр оценки

 Калина, ао KLNA 22.09.08 22.610 UR 5.606 UR -75.21 UR Пересмотр оценки

 Фармстандарт , ао PHST 03.10.08 48.300 UR 13.816 UR -71.40 UR Пересмотр оценки

 Лебедянский, ао LEKZ 16.06.08 82.245 88.000 57.263 BUY -30.37 53.68

 ПМП , ао PRIM 06.12.06 0.220 0.360 0.144 BUY -34.55 150.03
 Авиакомпания ЮТэйр, ао TMAT 10.01.08 0.800 0.980 0.086 BUY -89.28 1042.51
 Ленгазспецстрой, ао legs 24.10.06 4075 7743 3500 BUY -14.11 121.23
 Спецгазавтотранс, ао sgat 17.05.07 70.98 193.00 40.000 BUY -43.65 382.50

 Автоваз , ао AVAZ 07.08.08 1.10 1.01 0.20 HOLD -82.3 417.4
 Автоваз , ап AVAZP 02.09.08 0.47 0.54 0.05 HOLD -90.0 1037.2
 ГАЗ , ао GAZA 26.02.08 174 282 7 BUY -96.1 4109.0
 ГАЗ , ап GAZAP 26.02.08 114 207 7 BUY -93.9 2857.1
 Корпорация ИРКУТ, ао IRKT 26.02.08 0.88 1.19 0.12 HOLD -86.0 871.1
 КАМАЗ , ао KMAZ 28.08.08 3.6 6.8 0.5 BUY -85.3 1168.4
 Красный Котельщик , ао KRKO 26.02.08 1.18 1.39 0.44 HOLD -62.7 215.9
 Силовые машины , ао SILM 26.02.08 0.20 0.24 0.06 HOLD -68.1 273.1
 СОЛЛЕРС , ао SVAV 26.02.08 60 81 3 BUY -95.3 2774.0

 ГМК  Норильский никель, ао GMKN 20.01.09 42.18 67.80 39.82 BUY -5.58 70.25 Новая рекомендация
 Северсталь, ао CHMF 18.12.08 3.38 6.50 2.39 BUY -29.48 172.37
 НЛМК , ао NLMK 11.04.07 3.00 UR 1.03 UR -65.78 UR Пересмотр оценки
 ММК , ао MAGN 18.12.08 0.26 0.70 0.18 BUY -31.57 298.78
 Мечел , Adr MTL 18.12.08 4.95 12.00 2.84 BUY -42.63 322.54
 Евраз , Gdr EVR 18.12.08 10.20 17.00 6.50 BUY -36.27 161.54
 Полюс Золото, ао PLZL 22.03.07 47.50 60.00 24.51 BUY -48.40 144.82
 Полиметалл , ао PMTL 18.12.08 3.76 6.50 4.79 BUY 27.51 35.61
 ТМК , ао TRMK 30.10.08 2.00 UR 0.86 UR -56.81 UR Пересмотр оценки
 Распадская, ао RASP 18.12.08 1.15 2.20 0.81 BUY -29.72 172.54

Нефть и газ

Связь

Машиностроение

Металлургия

Банки

Потребительский сектор

Транспорт / Мидстрим

 
Источник: РТС, ММВБ, расчеты КИТ Финанс  
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ДИНАМИКА АКЦИЙ ПРОДОЛЖЕНИЕ 
 
 Компания Тикер Дата 

рекомендации
Цена на 
момент 
выдачи 

рекомендации

Справедливая 
стоимость, 

$

*Текущая 
цена, 

$

Рекомендация Изменение с 
момента выдачи 
рекомендации, %

Потенциал 
роста, %

 Примечания

 РусГидро, ао HYDR 05.12.08 0.0235 UR 0.0157 UR -32.99 UR Пересмотр оценки

 ОГК-1, ао OGKA 05.12.08 0.0069 UR 0.0085 UR 22.92 UR Пересмотр оценки

 ОГК-2, ао OGKB 05.12.08 0.0089 UR 0.0067 UR -24.97 UR Пересмотр оценки

 ОГК-3, ао OGKC 05.12.08 0.0142 UR 0.0080 UR -43.91 UR Пересмотр оценки

 ОГК-4, ао OGKD 05.12.08 0.0199 UR 0.0089 UR -55.48 UR Пересмотр оценки

 ОГК-5, ао OGKE 05.12.08 0.0422 UR 0.0239 UR -43.39 UR Пересмотр оценки

 ОГК-6, ао OGKF 05.12.08 0.0097 UR 0.0074 UR -23.87 UR Пересмотр оценки

 ТГК-1, ао TGKA 05.12.08 0.0001 UR 0.000083 UR -31.99 UR Пересмотр оценки

 ТГК-2, ао TGKB 05.12.08 0.0001 UR 0.000074 UR -44.45 UR Пересмотр оценки

 Мосэнерго (ТГК-3), ао MSNG 05.12.08 0.0367 UR 0.0230 UR -37.45 UR Пересмотр оценки

 ТГК-4, ао TGKD 05.12.08 0.0004 UR 0.000178 UR -50.82 UR Пересмотр оценки

 ТГК-4, ап TGKDP 05.12.08 0.0001 UR 0.000070 UR -21.21 UR Пересмотр оценки

 ТГК-5, ао TGKE 05.12.08 0.0002 UR 0.000095 UR -45.82 UR Пересмотр оценки

 ТГК-6, ао TGKF 05.12.08 0.0002 UR 0.000089 UR -52.24 UR Пересмотр оценки

 Волжская ТГК (ТГК-7), ао TGKG 05.12.08 0.0107 UR 0.006985 UR -34.91 UR Пересмотр оценки

 ЮГК ТГК-8, ао TGKH 05.12.08 0.0010 UR 0.000980 UR -1.97 UR Пересмотр оценки

 ТГК-9, ао TGKI 05.12.08 0.0001 UR 0.000028 UR -51.82 UR Пересмотр оценки

 ТГК-10, ао TGKJ 05.12.08 1.2877 UR 0.9393 UR -27.06 UR Пересмотр оценки

 ТГК-11, ао TGKK 05.12.08 0.0003 UR 0.000153 UR -39.69 UR Пересмотр оценки

 Кузбассэнерго (ТГК-12), ао KZBE 05.12.08 0.0025 UR 0.0020 UR -19.25 UR Пересмотр оценки

 ТГК-13, ао TGKM 05.12.08 0.0010 UR 0.000754 UR -24.21 UR Пересмотр оценки

 ТГК-14, ао TGKN 05.12.08 0.0001 UR 0.000080 UR -25.77 UR Пересмотр оценки

 Иркутскэнерго, ао IRGZ 05.12.08 0.3352 UR 0.1870 UR -44.22 UR Пересмотр оценки

 Башкирэнерго, ао BEGY 05.12.08 0.2800 UR 0.2800 UR 0.00 UR Пересмотр оценки

 Башкирэнерго, ап BEGYP 05.12.08 0.6000 UR 0.6000 UR 0.00 UR Пересмотр оценки

 Якутскэнерго, ао YAEN 05.12.08 0.0051 UR 0.0040 UR -22.19 UR Пересмотр оценки

 ДЭК, ао DVEC 05.12.08 0.0098 UR 0.0057 UR -41.96 UR Пересмотр оценки

 МОЭСК, ао MSRS 05.12.08 0.0472 UR 0.0269 UR -43.03 UR Пересмотр оценки

 Московская теплосетевая компания, ао MSSV 05.12.08 0.0284 UR 0.0267 UR -5.82 UR Пересмотр оценки

 Ленэнерго, ао LSNG 05.12.08 0.6975 UR 0.2328 UR -66.62 UR Пересмотр оценки

 Ленэнерго, ап LSNGP 05.12.08 0.6009 UR 0.2267 UR -62.27 UR Пересмотр оценки

Электроэнергетика

Источник: РТС, ММВБ, расчеты КИТ Финанс 

 

*Для расчета текущей цены используются данные: 

- для ADR или GDR учитывается последняя сделка; 

- для акций, торгующихся на ММВБ, учитывается цена на закрытие торгов. Если сделок не было, то учитывается среднее значение 
между котировкой на покупку и на продажу; 

- для остальных акций учитывается последняя сделка на РТС. 
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Российские ADR и GDR на западных биржах 
 

 Код
Bloomberg 

 Эмитент Биржа Акций
за

АДР/ГДР

Объем
торгов,

шт.

Цена
АДР/ГДР,

$

Изменение,
%

 Тикер 
(локальный) 

Цена
(локальная)

$

Премия / 
дисконт,

%

OGZD LI Газпром LSE 4 8 656 108 12.64 -4.53% GAZP RX 12.72 -0.61%

OGZPY US Газпром OTC 4 266 431 12.60 -8.70% GAZP RX 12.72 -0.93%

LKOD LI Лукойл LSE 1 2 031 104 30.18 -3.36% LKOH RX 30.20 -0.08%

LUKOY US Лукойл OTC 1 83 421 30.20 -5.77% LKOH RX 30.20 -0.02%

NVTK LI Новатэк LSE 10 1 007 651 19.40 -1.67% NVTK RX 17.36 11.75%

ROSN LI Роснефть LSE 1 9 080 400 3.13 -1.88% ROSN RX 3.14 -0.41%

GAZ LI Газпром Нефть LSE 5 223 524 9.50 -2.36% SIBN RX 9.33 1.81%

GZPFY US Газпром Нефть OTC 5 26 515 9.40 -7.39% SIBN RX 9.33 0.74%

SGGD LI Сургутнефтегаз, ао LSE 10 4 524 088 4.24 -0.93% SNGS RX 4.17 1.69%

SGTZY US Сургутнефтегаз, ао OTC 10 925 108 4.26 -2.96% SNGS RX 4.17 2.17%

SGTPY US Сургутнефтегаз, ап OTC 10 860 000 1.92 -0.83% SNGSP RX 1.83 5.12%

ATAD LI Татнефть, ао LSE 20 104 472 31.99 -1.08% TATN RX 31.55 1.38%

SSA LI Система LSE 20 131 481 3.80 0.53% AFKS RX 2.82 34.74%

CMST LI Комстар-ОТС LSE 1 263 834 2.59 0.00% CMST RX 4.60 -43.64%

CTCM US СТС Медиа NASDAQ 1 377 033 3.85 0.00%

MBT US МТС NYSE 5 2 455 863 22.84 -0.17% MTSS RX 16.05 42.28%

RMG LN Рамблер Медиа LSE 1 1 440 1.77 -25.32%

RKMD LI Ростелеком, ао LSE 6 8 665 50.70 0.40% RTKM RX 49.81 1.78%

ROS US Ростелеком, ао NYSE 6 122 638 47.97 -12.42% RTKM RX 49.81 -3.70%

UVYZY US Уралсвязьинформ, ао OTC 200 4 710 2.00 0.00% URSI RX 1.51 32.16%

VIP US Вымпелком NYSE 0.05 4 561 654 6.29 0.64% VIMP RU 21.00 -70.05%

VZY GR Банк Возрождение, ао XETRA 3/4 200 5.00 0.00% VZRZ RX 5.29 -5.46%

VTBR LI ВТБ Банк LSE 2000 7 727 580 1.34 -13.55% VTBR RX 1.43 -6.13%

CHE LI Группа Черкизово LSE 2/3 2 200 1.80 30.43% GCHE RX 0.98 83.62%

FIVE LI X5 Ритейл Груп LSE 0.25 155 057 5.50 -8.18%

MGNT LI Магнит LSE 0.20 77 099 5.00 -1.96% MGNT RX 3.12 60.01%

WBD US Вимм-Билль-Данн NYSE 1 60 448 24.51 -5.95% WBDF RX 11.65 110.44%

PHST LI Фармстандарт LSE 0.25 19 368 7.50 0.00% PHST RX 3.45 117.14%

SVST LI Северсталь LSE 1 408 793 2.35 -2.49% CHMF RX 2.39 -1.53%

CHZN LI Челябинский Цинковый Завод LSE 1 12 777 0.93 -14.35% CHZN RX 1.04 -11.11%

EVR LI Евраз Груп LSE 1/3 335 538 6.50 -5.25%

MNOD LI Норильский Никель LSE 0.1 4 999 854 3.95 -3.66% GMKN RX 3.98 -0.82%

NILSY US Норильский Никель OTC 0.1 167 989 4.10 -4.21% GMKN RX 3.98 2.95%

MMK LI ММК LSE 13 114 237 2.24 4.19% MAGN RX 2.28 -1.84%

MTL US Мечел NYSE 1 3 495 493 2.84 -5.02% MTLR RX 2.45 15.88%

NLMK LI НЛМК LSE 10 1 090 539 10.60 8.16% NLMK RX 10.27 3.26%

PLZL LI Полюс Золото LSE 0.5 185 354 12.72 2.17% PLZL RX 12.25 3.80%

PMTL LI Полиметалл LSE 1 6 846 4.76 0.21% PMTL RX 4.79 -0.69%

TMKS LI ТМК LSE 4 490 624 3.20 -11.60% TRMK RX 3.46 -7.40%

IRK GR Иркутскэнерго XETRA 30 100 7.00 -6.67% IRGZ RX 5.61 24.80%

AOMD LI Мосэнерго LSE 100 #N/A N/A 3.38 28.52% MSNG RX 2.30 47.11%

AFID LI AFI Девелопмент LSE 1 #N/A N/A 0.88 11.82%

HALS LI Система Галс LSE 0.05 13 727 0.30 -7.69% HALS RX 0.27 11.92%

LSRG LI Группа ЛСР LSE 0.20 1 170 0.75 -3.23% LSRG RX 0.80 -5.84%

PIK LI Группа ПИК LSE 1 498 969 0.73 2.82% PIKK RX 0.73 -0.25%

INTE LI Интегра LSE 0.05 #N/A N/A 0.93 3.62%

SITR LI Ситроникс LSE 50 #N/A N/A 0.60 0.00% SITR RU 1.50 -60.00%

URKA LI Уралкалий LSE 5 1 048 968 5.80 -3.65% URKA RX 5.86 -1.00%

 
Источник: Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ 
 
Индекс Страна Значение Изменение

за день,
%

Изменение
за неделю,

%

Изменение
за месяц,

%

Изменение
с 31.12.2008,

%

Изменение
за 52 недели,

%

Nikkei 225 Япония 8 051.74 1.90% 0.35% -7.70% -9.12% -37.24%

Hang Seng Гонконг 12 657.99 0.59% -4.42% -10.99% -12.02% -47.46%

Straits Times Сингапур 1 708.77 0.25% 0.28% -0.91% -3.00% -42.73%

Seoul Composite Южная Корея 1 116.23 1.14% 0.44% -2.45% -0.73% -31.45%

Shanghai Composite Китай 2 004.95 1.00% 4.41% 5.68% 10.11% -57.37%

Taiwan W eighted Тайвань 4 247.97 0.00% -1.68% -3.58% -7.48% -42.66%

SENSEX Индия 8 813.84 0.39% -2.57% -9.01% -8.64% -49.90%

FTSE 100 Великобритания 4 052.23 -0.19% -1.67% -4.79% -8.61% -27.76%

DAX Германия 4 219.42 -0.98% -2.71% -8.86% -12.28% -34.47%

CAC 40 Ф ранция 2 869.62 -1.24% -4.21% -8.27% -10.83% -38.11%

Budapest SE Index Венгрия 11 643.58 -1.68% -3.74% -6.14% -4.89% -49.55%

PX50 Чехия 767.80 -2.12% -7.67% -9.33% -10.53% -45.36%

W IG 20 TR Польша 1 619.92 -3.51% -3.83% -7.32% -9.49% -43.23%

ISE 100 Турция 24 641.93 -0.38% -1.72% -6.28% -8.27% -42.07%

РТС Россия 515.51 -2.75% -9.42% -24.45% -18.42% -72.74%

ММВБ Россия 557.57 -4.43% -7.94% -15.69% -10.00% -64.51%

FTSE/JSE Top 40 Южная Африка 17 802.99 -0.91% -2.96% -7.28% -8.44% -21.84%

Egypt HERMES Египет 369.04 0.44% -10.67% -8.90% -13.61% -58.75%

DJIA США 8 122.80 -1.28% -1.09% -3.52% -7.45% -33.80%

S&P 500 США 827.50 -1.52% -1.92% -4.13% -8.39% -38.18%

NASDAQ США 1 465.49 -2.76% -3.07% -3.68% -7.07% -36.73%

Bovespa Бразилия 37 894.33 -1.68% -3.21% 3.90% 0.92% -30.13%

BUSE MERVAL Аргентина 1 057.82 -0.46% -3.86% 1.88% -2.02% -44.07%

IBC Венесуэла 35 400.43 0.27% 1.40% 3.14% 0.88% -0.99%

MSCI BRIC 160.69 -0.63% -3.21% -7.74% -8.70% -55.99%

FTSE Russia IOB Index 363.40 -2.77% -3.84% -23.21% -12.51% -68.01%

MSCI Russia 336.20 -3.06% -8.16% -23.78% -15.32% -73.47%

Сводный индекс по развивающимся рынкам

Азия

Европа

Африка

Америка

 
Источник: Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
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ТОВАРНЫЕ РЫНКИ 
 

Код Bloomberg Товар Значение Изменение
за день,

%

Изменение
за неделю,

%

Изменение
за месяц,

%

Изменение
с 31.12.2008,

%

Изменение
за год,

%

СПОТ-рынок
EUCRBRDT Brent 43.36 -2.34% -2.56% 13.99% 3.83% -49.97%

EUCRURMD Urals 41.71 -2.46% -5.23% 7.92% -1.23% -50.60%

USCRWTIC WTI 42.27 0.05% 19.41% 26.25% -5.22% -51.77%

GOLDLNPM Золото 860.00 1.27% 6.17% 1.96% -1.12% -3.18%

SLVRLN Серебро 11.32 -0.18% 7.71% 5.79% 4.91% -29.03%

PLTMLNPM Платина 930.00 0.32% 1.31% 9.28% 2.88% -39.84%

PLDMLNPM Палладий 184.00 1.10% 2.79% 5.75% 0.00% -49.59%

MBALAL02 Алюминий 1 310.75 -1.09% -9.84% -12.98% -9.31% -44.71%

MBCUCU35 Медь 3 155.00 -1.74% -1.73% 10.68% 12.20% -54.93%

MBNINI15 Никель 11 105.00 0.68% 4.67% 14.48% 12.63% -17.20%

MBZNZN15 Цинк 1 114.00 -4.91% -10.20% -24.81% -23.70% -49.73%

LMNADS03 Сталь 949.00 -1.15% -11.31% -13.73% -15.64% -58.74%

MBTNTN14 Олово 11 410.00 0.53% 3.68% 14.04% 13.25% -30.19%

MBPBPB19 Свинец 1 105.50 -1.34% -2.17% 21.89% 16.98% -56.48%

Фьючерсы 
CO1 Brent 45.39 0.82% 1.57% 12.46% -0.44% -47.60%

CL1 WTI 43.67 0.28% 23.36% 12.03% -2.09% -49.80%

HO1 Печное топливо 134.86 -2.70% -9.31% 1.63% -4.06% -44.34%

PG1 Бензин 109.34 -6.85% -6.88% 27.73% 2.96% -51.42%

NG1 Газ 4.68 -2.07% -3.35% -18.41% -16.74% -38.58%

GC1 Золото 858.80 1.02% 6.38% 2.58% -2.88% -2.75%

SI1 Серебро 11.36 0.37% 8.99% 10.98% 0.77% -28.58%

PL1 Платина 932.00 1.07% 1.67% 10.10% -0.45% -40.16%

PA1 Палладий 184.80 0.22% 2.72% 5.99% -2.07% -49.98%

LY1 Алюминий 1 031.00 -3.31% -9.32% -7.58% -7.82% -55.02%

LP1 Медь 3 064.75 -4.12% -5.66% 7.61% 0.51% -55.61%

LN1 Никель 10 965.00 0.86% 3.18% 13.26% -5.71% -58.99%

LX1 Цинк 1 105.00 -2.73% -10.87% -3.47% -6.93% -49.72%

LONADS03 Сталь 950.00 -2.16% -11.21% -12.44% -11.21% -59.05%

LT1 Олово 11 480.00 -1.88% 3.56% 14.23% 6.49% -30.13%

LL1 Свинец 1 069.25 -1.45% -6.78% 22.06% 5.55% -57.24%

API21MON Уголь энергетический 73.46 -1.83% -6.52% -9.26% -10.57% -39.10%

SB1 Сахар 12.38 -1.75% 3.51% 14.10% 4.83% 8.31%

CC1 Какао 2 580.00 -0.85% 9.00% -2.68% -3.19% 20.67%

KC1 Кофе 119.45 1.62% 4.87% 11.17% 6.60% -9.03%

C 1 Кукуруза 387.50 -0.70% 6.09% -1.84% -4.79% -17.42%

W 1 Пшеница 566.75 -0.87% -0.35% -1.48% -7.20% -37.38%

S 1 Соя 1 012.00 -0.83% 1.76% 12.32% 4.09% -14.92%

CT1 Хлопок 48.93 3.60% 0.82% 6.32% -0.18% -26.78%

 
Источник: Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
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ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 
 

Код Bloomberg Валюта Курс Изменение
за день,

%

Изменение
за неделю,

%

Изменение
за месяц,

%

Изменение
с 31.12.2008,

%

Изменение
за год,

%

RUB Curncy Доллар США (руб  за $1) 32.66 -0.45% 1.13% 15.01% 11.08% 32.10%

RREU Curncy Евро (руб  за 1 евро) 42.38 0.46% 0.19% 6.93% -0.50% 17.76%

RUBBASK Curncy Бивалютная корзина $0.55/0.45€ (руб) 37.02 -0.38% 0.47% 10.72% 2.99% н.д .

EUR Curncy Евро ($ за 1 евро) 1.297 0.78% -0.70% -7.09% -7.05% -10.91%

GBP Curncy Британский фунт стерлингов ($ за 1 фунт) 1.387 0.98% -4.90% -5.67% -4.84% -28.91%

JPY Curncy Японская йена (йен за $1) 89.05 1.15% -0.39% -1.88% -1.92% -15.44%

CHF Curncy Швейцарский франк  (франков за $1) 1.155 -0.12% 2.55% 6.29% 8.04% 5.89%

CNY Curncy Китайский юань (юаней за $1) 6.838 -0.07% -0.09% -0.16% 0.18% -5.57%

BRL Curncy Бразильский реал (реалов за $1) 2.328 -1.02% -2.51% -2.43% 0.59% 27.57%

MXN Curncy Мексиканский песо (песо за $1) 13.91 -0.10% -1.60% 4.76% 0.08% 26.97%

TRY Curncy Турецкая лира (лир за $1) 1.658 -0.53% 2.29% 9.04% 7.83% 36.17%

INR Curncy Индийский рупий (рупий за $1) 49.11 0.00% 0.16% 0.82% 0.89% 24.06%

KRW Curncy Корейская вона (вон за $1) 1 386.0 0.81% -0.15% 2.53% 10.04% 45.39%

Код Bloomberg Индикатор Ставка,
%

годовых

Изменение
за день,

п.п.

Изменение
за неделю,

п.п.

Изменение
за месяц,

п.п.

Изменение
с 31.12.2008,

п.п.

Изменение
за год,

п.п.

BP00O/N Index LIBOR Овернайт 1.58 -0.03 0.08 -0.43 -0.48 -3.96

BP0001M Index LIBOR 1 месяц 1.62 -0.02 -0.06 -0.65 -0.55 -3.88

BP0003M Index LIBOR 3 месяца 2.20 -0.01 -0.06 -0.70 -0.57 -3.28

EUR001M Index EURIBOR 1 месяц 1.91 -0.06 -0.29 -0.83 -0.69 -2.26

EUR003M Index EURIBOR 3 месяца 2.25 -0.06 -0.26 -0.77 -0.64 -2.03

MOSKON Index MosPrime Овернайт 23.00 2.50 11.75 14.20 15.80 20.08

MOSK1W Index MosPrime 1 неделя 22.92 0.75 8.25 9.02 9.52 18.96

MOSK2W Index MosPrime 2 недели 23.83 0.16 7.33 6.53 6.73 19.70

MOSKP1 Index MosPrime 1 месяц 28.50 0.50 7.00 7.70 8.30 23.75

MOSKP3 Index MosPrime 3 месяца 29.17 0.67 6.79 7.17 7.37 23.29

Код Bloomberg Срок Ставка,
%

годовых

Изменение
за день,

п.п.

Изменение
за неделю,

п.п.

Изменение
за месяц,

п.п.

Изменение
с 31.12.2008,

п.п.

Изменение
за год,

п.п.

RRNI1M Curncy 1 месяц 49.33 -4.17 -20.84 12.69 3.02 44.99

RRNI3M Curncy 3 месяца 38.50 -9.00 -10.90 3.10 0.75 34.24

RRNI6M Curncy 6 месяцев 24.69 -2.81 -14.53 -2.66 -3.67 19.94

RRNI12M Curncy 1 год 21.03 -4.64 -7.93 -3.56 -7.47 15.98

NDF по рублю

Курсы валют

Процентные  ставки по кредитам

Источник: Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
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КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ И СТАТИСТИЧЕСКИХ ПУБЛИКАЦИЙ США* 
 
Дата время Показатель Период Прогноз Факт Предыдущее Пересмотр

21.01.2009
1:00 Индекс потребительской уверенности ABC 19 янв. -49 -53 -49 - -

21:00 Индекс рынка недвижимости NAHB янв. 9 8 9 - -

22.01.2009
15:00 Индекс обращений за ипотекой MBA 17 янв. - - -9.80% 15.80% - -

16:30 Число новостроек дек. 605K 550K 625K 651K

16:30 Число разрешений на строительство дек. 600K 549K 616K 615K

16:30 Первичные обращения за пособиями по безработице 18 янв. 540K 589K 524K 527K

16:30 Суммарное число обращений за пособиями по безработице (вторичные) 11 янв. 4534K 4607K 4497K 4510K

18:00 Индекс цен на недвижимость (MoM) нояб. -1.20% -1.80% -1.10% - -

* - Здесь и далее: К - тыс., М - млн., В - млрд. MoM - по отношению к предыдущему месяцу, QoQ - по отношению к предыдущему кварталу, YoY - по отношению к соответствующему периоду 
предыдущего года.

 
 

 

 

 

 
 

КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ И СТАТИСТИЧЕСКИХ ПУБЛИКАЦИЙ ЕВРОЗОНЫ 
 
Дата время Показатель Период Консенсус Факт Предыдущее Пересмотр

19.01.2009
12:45 Экономический прогноз европейской Комиссии 19 янв.

13:00 Объем строительства (MoM) нояб. - - -1.10% 0.10% -0.001

13:00 Объем строительства (YoY) нояб. - - -4.70% -4.00% -0.043

20.01.2009
13:00 Индекс экономической уверенности ZEW янв. -46 -30.8 -46.1 - -

22.01.2009
12:00 Ежемесячный отчет ЕЦБ 18 янв.

13:00 Новые заказы в промышленности (MoM) нояб. -5.00% -4.50% -4.70% -5.70%

13:00 Новые заказы в промышленности (YoY) нояб. -20.00% -26.20% -15.10% - -

23.01.2009
12:00 Индекс деловой активности в промышленности PMI янв. предв. 33.1 - - 33.9 - -

12:00 Индекс деловой активности в сфере услуг  PMI янв. предв. 41.5 - - 42.1 - -

12:00 Сводный индекс деловой активности PMI янв. предв. 37.4 - - 38.2 - -
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КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ И СТАТИСТИЧЕСКИХ ПУБЛИКАЦИЙ ВЕЛИКОБРИТАНИИ 
 
Дата время Показатель Период Консенсус Факт Предыдущее Пересмотр

19.01.2009
3:01 Индекс цен на недвижимость Rightmove (MoM) янв. - - -1.90% -2.30% - -

3:01 Индекс цен на недвижимость Rightmove (YoY) янв. - - -7.30% -6.30% - -

20.01.2009
12:30 Индекс потребительских цен (MoM) дек. -0.90% -0.40% -0.10% - -

12:30 Индекс потребительских цен (YoY) дек. 2.60% 3.10% 4.10% - -

12:30 Базовый индекс потребительских цен (YoY) дек 1.30% 1.10% 2.00% - -

12:30 Индекс розничных цен дек 212.9 212.9 216.0 - -

12:30 Индекс розничных цен (MoM) дек -1.50% -1.40% -0.80% - -

12:30 Индекс розничных цен (YoY) дек 0.80% 0.90% 3.00% - -

12:30 Индекс розничных цен, искл. платежи по ипотеке (YoY) дек 2.40% 2.80% 3.90% - -

21.01.2009
12:30 Текс январского заседания Банка Англии 21 янв.

12:30 Показатель числа обращений за пособиями по безработице дек. 3.50% 3.60% 3.30% - -

12:30 Изменение числа обращений за пособиями по безработице дек. 81.0K 77.9K 75.7K 83.1K

12:30 Средний доход с учетом бонусов (ср. за 3 мес., YoY) нояб. 3.30% 3.10% 3.30% - -

12:30 Средний доход без учета бонусов (ср. за 3 мес., YoY) нояб. 3.60% 3.60% 3.60% - -

12:30 Уровень безработицы (3 мес.) нояб. 6.10% 6.10% 6.00% - -

12:30 Затраты труда на единицу продукции в обрабатывающих отраслях (ср. за 3 мес., YoY) нояб. - - 4.20% 3.90% 3.10%

12:30 Чистая потребность государственного сектора в займах дек. 10.5B 14.9B 16.0B 16.5B

12:30 Объем заимствований государственного сектора дек. 18.0B 44.2B 10.3B 8.9B

12:30 Денежное предложение, агрегат М4 (MoM) дек. предв. 0.90% 1.70% 1.20% - -

12:30 Денежное предложение, агрегат М4 (YoY) дек. предв. 16.00% 16.60% 16.40% 16.30%

23.01.2009
12:30 ВВП (QoQ) 4 кв. предв. -1.20% - - -0.60% - -

12:30 ВВП (YoY) 4 кв. предв. -1.40% - - 0.30% - -

12:30 Розничные продажи (MoM) дек. -0.70% - - 0.30% - -

12:30 Розничные продажи (YoY) дек. 1.50% - - 1.50% - -

12:30 Индекс выпуска в сфере услуг (3мес./3мес.) нояб. - - - - -0.20% - -
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Настоящий обзор подготовлен исключительно в информационных целях, ни полностью, ни в какой-либо части не 
представляет собой предложение по покупке, продаже или совершению каких-либо сделок или инвестиций в отношении 
указанных в настоящем обзоре ценных бумаг и не является рекомендацией по принятию каких-либо инвестиционных 
решений. Информация, использованная при подготовке настоящего обзора, получена из предположительно достоверных 
источников, однако проверка использованных данных не проводилась и «КИТ Финанс» не дает никаких гарантий 
корректности содержащейся в настоящем обзоре информации. «КИТ Финанс» не обязан обновлять или каким-либо 
образом актуализировать настоящий обзор, однако «КИТ Финанс» имеет право по своему усмотрению, без какого-либо 
уведомления изменять и/или дополнять настоящий обзор и содержащиеся в нем рекомендации. Настоящий обзор не может 
быть воспроизведен, опубликован или распространен ни полностью, ни в какой-либо части, на него нельзя делать ссылки 
или приводить из него цитаты без предварительного письменного разрешения «КИТ Финанс». «КИТ Финанс» не несет 
ответственности за любые неблагоприятные последствия, в том числе убытки, причиненные в результате использования 
информации, содержащейся в настоящем обзоре, или в результате инвестиционных решений, принятых на основании 
данной информации.  

 

 


