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Объемы торгов на ФОРТС и ММВБ

0

5

10

15

20

25

30

35

 2
8

.1
1.

20
0

8

 0
4.

12
.2

0
0

8

 1
0

.1
2.

20
0

8

 1
6

.1
2.

20
0

8

 2
2.

12
.2

0
0

8

 2
6

.1
2.

20
0

8

 1
1.

0
1.

20
0

9

 1
5.

0
1.

20
0

9

 2
1.

0
1.

20
0

9

М
и

лл
и

ар
ды

 р
уб

ле
й

объемы торгов фьючерсами и опционами на FORTS
объемы торгов акциями на ММВБ

OVI - Индекс опционной волатильности РТС, 
историческая волатильность и фьючерс на Индекс РТС

50

70

90

110

130

150

170

190

 2
8

.1
1.

20
0

8

 0
4.

12
.2

0
0

8

 1
0

.1
2.

20
0

8

 1
6

.1
2.

20
0

8

 2
2.

12
.2

0
0

8

 2
6

.1
2.

20
0

8

 1
1.

0
1.

20
0

9

 1
5.

0
1.

20
0

9

 2
1.

0
1.

20
0

9

45 000

50 000

55 000

60 000

65 000

70 000

75 000

Фьючерс на Индекс РТС (правая шкала)
OVI Индекс волатильности РТС (левая шкала)
Историческая волатильность РТС (левая шкала)

  

 

РУБЛЬ И НЕФТЬ ПОДДЕРЖАЛИ СРОЧНЫЙ РЫНОК 

Среда оказалась достаточно позитивной для российских 
площадок. Объемы торгов на ФОРТС и ММВБ составили 24,6 и 
20,4 млрд рублей соответственно. Индекс волатильности, 
рассчитываемый ФК «ОТКРЫТИЕ», снизился со 103,8 до 96 
пунктов.  Это указывает на некоторое ослабление напряженности 
среди игроков. 

Основные российские индексы выросли на фоне укрепления 
рубля и роста котировок нефти. РТС прибавил 3%  и вырос до 
530 пунктов, ММВБ прибавил 2,4%  и поднялся до 583 пунктов. 
Налоговые платежи усилили спрос на рубли, что привело к 1,9%-
ному укреплению национальной валюты. Мартовские фьючерсы 
на WTI выросли с $40,8 до $44,2, что также оказало 
значительную поддержку котировкам российских компаний. 

Фьючерсы на индекс РСТ прибавили 4,7%, закрывшись на 2,2% 
ниже базового актива. Следует отметить, что фьючерс на РТС уже 
17 сессий торгуется ниже самого индекса. Во время вечерней 
сессии эта разница была компенсирована: фьючерс вырос на 
2,4%, закрывшись на отметке 53 130 пунктов. Рост был 
обусловлен позитивом на американских площадках, где 
основные индикаторы прибавили 3,5%.  

Рост цен на нефть особенно активно поддержал фьючерсы 
нефтяных компаний. Контракты Лукойла выросли на 5,6% в 
основную сессию и еще на 2,2% в вечернюю. Вечернее закрытие 
составило 10 516, что позволяет ожидать 2%-ного гэпа на 
открытие торгов. Участники рынка продолжают активно 
наращивать позиции в контрактах Лукойла. Число открытых 
позиций выросло на 6,4% (+4 500 контрактов). 
Рост американских индексов(+3,5%), положительная динамика 
азиатских площадок (+1,9%) и повышение фьючерса на индекс 
S&P на 0,7% создают позитивный фон для открытия российских 
площадок в четверг. 
 
Павел Зайцев 
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ФЬЮЧЕРС НА ИНДЕКС РТС 
Фьючерс на Индекс РТС: цена закрытия и объемы
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Общий открытый интерес и суммарные объемы 
торгов опционами на Индекс РТС
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ФЬЮЧЕРС НА АКЦИИ ГАЗПРОМА  

Фьючерс Газпрома: цена закрытия и объемы
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Открытый интерес во фьючерсах Газпрома

40

60

80

100

120

140

160

0
2.

12
.0

8

0
8

.1
2.

0
8

12
.1

2.
0

8

18
.1

2.
0

8

24
.1

2.
0

8

30
.1

2.
0

8

14
.0

1.
0

9

20
.0

1.
0

9

Ты
ся

чи
 к

о
н

тр
ак

то
в

GZH9 открытый интерес
Суммарный открытый интерес во фьючерсах Газпрома

  

Общий открытый интерес и суммарные объемы 
торгов опционами Газпрома
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ФЬЮЧЕРС НА АКЦИИ ЛУКОЙЛА  
 Фьючерс Лукойла: цена закрытия и объемы
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Открытый интерес во фьючерсах Лукойла
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Общий открытый интерес и суммарные объемы 
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ФЬЮЧЕРС НА АКЦИИ ГМК «НОРИЛЬСКИЙ НИКЕЛЬ» 

Фьючерс Норникеля: цена закрытия и объемы торгов
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ФЬЮЧЕРС НА АКЦИИ СБЕРБАНКА 
Фьючерс Сбербанка: цена закрытия и объемы
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Общий открытый интерес и суммарные объемы 
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ФЬЮЧЕРС НА АКЦИИ СУРГУТНЕФТЕГАЗА 
 Фьючерс Сургутнефтегаза: цена закрытия и объемы
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ОТКРЫТЫЙ ИНТЕРЕС  
В ОПЦИОНАХ НА ИНДЕКС РТС 
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Недельное изменение открытого интереса в опционах 
на Индекс РТС по страйкам  

-1000
-600
-200
200
600

1000
1400
1800
2200
2600
3000
3400
3800

2
0

0
0

0

2
50

0
0

30
0

0
0

35
0

0
0

4
0

0
0

0
4

50
0

0

50
0

0
0

55
0

0
0

6
0

0
0

0

6
50

0
0

70
0

0
0

75
0

0
0

8
0

0
0

0

8
50

0
0

9
0

0
0

0

9
50

0
0

10
0

0
0

0
10

50
0

0

11
0

0
0

0

15
0

0
0

0
2

0
0

0
0

0

Изменение интереса по опционам КОЛЛ за неделю
Изменение интереса по опционам ПУТ за неделю

 
Дневное изменение открытого интереса в опционах на 

Индекс РТС по страйкам

-1000

-600

-200

200

600

1000

2
0

0
0

0

2
50

0
0

30
0

0
0

35
0

0
0

4
0

0
0

0

4
50

0
0

50
0

0
0

55
0

0
0

6
0

0
0

0

6
50

0
0

70
0

0
0

75
0

0
0

8
0

0
0

0

8
50

0
0

9
0

0
0

0

9
50

0
0

10
0

0
0

0

10
50

0
0

11
0

0
0

0

15
0

0
0

0

2
0

0
0

0
0

Изменение интереса по опционам КОЛЛ за день
Изменение интереса по опционам ПУТ за день

Улыбка волатильности мартовских опционов на Индекс 
РТС

60

80

100

120

140

160

180

200

2
0

0
0

0

2
50

0
0

30
0

0
0

35
0

0
0

4
0

0
0

0

4
50

0
0

50
0

0
0

55
0

0
0

6
0

0
0

0

6
50

0
0

70
0

0
0

75
0

0
0

8
0

0
0

0

8
50

0
0

9
0

0
0

0

9
50

0
0

10
0

0
0

0

10
50

0
0

11
0

0
0

0

15
0

0
0

0

2
0

0
0

0
0

14.01.2009 20.01.2009 21.01.2009

 

ОТКРЫТЫЙ ИНТЕРЕС 
В ОПЦИОНАХ ГАЗПРОМА  
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ОТКРЫТЫЙ ИНТЕРЕС  
В ОПЦИОНАХ ЛУКОЙЛА 

Открытый интерес в опционах Лукойла по страйкам 
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ОТКРЫТЫЙ ИНТЕРЕС 
В ОПЦИОНАХ СБЕРБАНКА  

Открытый интерес в опционах Сбербанка по страйкам 
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Недельное изменение открытого интереса в опционах 
Сбербанка по страйкам  
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ФЬЮЧЕРС НА ИНДЕКС S&P500 
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Индекс S&P500 и открытый интерес во фьючерсах
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Индекс S&P500 и отношение ПУТ/КОЛЛ по опционам
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Нефть WTI и отношение ПУТ/КОЛЛ по опционам
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ФЬЮЧЕРС НА ЗОЛОТО  

Золото, текущий фьючерс, базис по золоту

700
720
740
760
780
800
820
840
860
880
900

0
7.

11
.0

8

13
.1

1.
0

8

19
.1

1.
0

8

25
.1

1.
0

8

0
2.

12
.0

8

0
8

.1
2.

0
8

12
.1

2.
0

8

18
.1

2.
0

8

24
.1

2.
0

8

31
.1

2.
0

8

0
7.

0
1.

0
9

13
.0

1.
0

9

20
.0

1.
0

9

-15.0

-10.0

-5.0

0.0

5.0

10.0

15.0

Фьючерс на золото Золото Базис золота

Золото и открытый интерес во фьючерсах

700

750

800

850

900

0
7.

11
.0

8

13
.1

1.
0

8

19
.1

1.
0

8

25
.1

1.
0

8

0
2.

12
.0

8

0
8

.1
2

.0
8

12
.1

2
.0

8

18
.1

2
.0

8

24
.1

2
.0

8

31
.1

2
.0

8

0
7.

0
1.

0
9

13
.0

1.
0

9

20
.0

1.
0

9

100

150

200

250

300

350

Ты
ся

чи
 к

он
тр

ак
то

в

Золото
Открытый интерес во всех фьючерсах на золото
Открытый интерес в текущем фьючерсе на золото

 

Золото и отношение ПУТ/КОЛЛ по опционам
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ФЬЮЧЕРС НА КУРС ЕВРО/ДОЛЛАР  

Евро/Доллар, текущий фьючерс, базис Евро/Доллар
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ценных бумаг, выданные ФСФР ОАО «БД «ОТКРЫТИЕ»
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управлению ценными бумагами;
4. №177-06104-000100 на осуществление депозитарной 
деятельности;
5. лицензия биржевого посредника № 1082, выданная 
22.11.2007 и действительная до 22.11.2010
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Несанкционированное копирование, распространение, а также публикация в любых целях запрещены. ООО «Финансовая корпорация «ОТКРЫТИЕ» 
(далее – «Корпорация»). 

ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ 

Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер и содержит данные относительно стоимости 
ценных бумаг, предположения относительно будущего финансового состояния эмитентов и справедливой цены ценной бумаги на срок 12 месяцев с 
момента выхода настоящего аналитического отчета и\или ситуации на рынке ценных бумаг и связанных с ним событиях. Аналитический отчет основан 
на информации, которой располагает Корпорация на дату выхода аналитического отчета. Аналитический отчет не является предложением по покупке 
либо продаже ценных бумаг и не может рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Корпорация не утверждает, что все приве-
денные сведения являются единственно верными. Корпорация не несет ответственности за использование информации, содержащейся в аналитичес-
ком отчете, а также за возможные убытки от любых сделок с ценными бумагами, совершенных на основании данных, содержащихся в  аналитическом 
отчете. Корпорация не берет на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой актуальности содержащейся в нем информации, а равно 
при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом отчете данных действительности. 

Инвестиции на рынке ценных бумаг сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением деятельности в конкретной юрисдикции, 
риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной средой, быстрыми технологическими и рыночными изменениями, а также с иными 
факторами, которые могут привести к существенным отклонениям от прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут привести к тому, что 
действительные результаты будут существенно отличаться от предположений или опережающих заявлений Корпорации, содержащихся в аналити-
ческом отчете.

Выпуск и распространение аналитического отчета и иной информации в отношении акций в определенных юрисдикциях могут ограничиваться за-
коном; и лицам, в распоряжении которых оказывается любой документ или иная информация, упомянутая в аналитическом отчете, следует озна-
комиться со всеми ограничениями и соблюдать их. Несоблюдение подобных ограничений может представлять собой нарушение законодательства 
таких юрисдикций о ценных бумагах. Аналитический отчет не предназначен для доступа к нему с территории Соединенных Штатов Америки (включая 
их территории и зависимые территории, любые штаты США и Округ Колумбия), Австралии, Канады и Японии. В Великобритании аналитический отчет 
адресован исключительно (1) лицам, находящимся за пределами Соединенного Королевства, либо (2) лицам, являющимся профессионалами ин-
вестиционного рынка в соответствии со статьей 19(5) Приказа 2005 (далее – «Приказ») Закона о финансовых услугах и рынках 2000 г. (Финансовое 
продвижение), а также (3) высокодоходным предприятиям и иным лицам, которым оно может адресоваться на законных основаниях в соответствии 
со статьей 49(2) Приказа. Любое лицо, не относящееся к указанной категории лиц, не должно предпринимать никаких действий, опираясь на аналити-
ческий отчет, либо полагаться на содержащиеся в нем положения.

Критерии присвоения аналитиками инвестиционных рейтингов по акциям

ПОКУПАТЬ Потенциал роста акции до справедливой цены не ниже 20%

ДЕРЖАТЬ Потенциал роста акции до справедливой цены от 0% до 20%

ПРОДАВАТЬ Отрицательный потенциал роста акции


