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Во вторник на резко негативном внешнем фоне сразу с открытия «медведи» ринулись 
в «атаку», но достаточно быстро «быки» перехватили инициативу и сами начали 
контратаковать, да так, что отдельные акции даже вышли в плюс. Впрочем, внешний 
фон в течение дня только ухудшался, поэтому «быки» вновь перешли к обороне, но в 
отличие от предыдущих дней, она была активной. И хотя оба индекса закрылись в 
серьезном минусе, тем не менее, считаем, что «медведи» пока не победили, так как 
«быки» отстояли важные рубежи обороны. Плюсом для покупателей является то, что 
объемы торгов на падении не выросли по сравнению с понедельником, т.е. панике 
«быки» не поддались. 
 
Исследуя 2-часовой график индекса ММВБ, видим, что, открывшись с небольшого 
гэпа вниз, «мишки» пошли в наступление, но котировки встретили поддержку в районе 
окна от 8 декабря. От данного рубежа произошла стремительная «бычья» «атака». Но 
единственное, чего смогли достичь покупатели - это закрыть утреннее окно. После 
этого снижение продолжилось. Тем не менее, такого сильного падения уже не было. И 
хотя день закрылся в минусе, можно констатировать, что «быки» вчера справились со 
своей задачей: котировки не ушли ниже окна от 8 декабря, а по индексу РТС устоял 
10-летний растущий тренд. Но технические индикаторы играют на стороне 
«медведей»: по RSI дивергенций нет, кривые MACD направлены вниз и находятся в 
отрицательной зоне. Правда, есть небольшая дивергенция по гистограммному MACD. 
Конечно, это слабое утешение, тем не менее, «быкам» при текущей ситуации 
необходимо цепляться за любую мало-мальскую «соломинку». 
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Сегодня внешний фон снова негативный. Накануне, несмотря на то, что была 
инаугурация президента США, и можно было ожидать традиционного роста, рынки 
обеих Америк обвалились. Снижение произошло в пределах 4-6%. С утра азиатские 
рынки также попали под «медвежий» пресс, в результате чего падение по основным 
индексам составило 2-2,5%. Правда, фьючерсы на американские индексы сейчас 
находятся в легком плюсе. Нефть на NYMEX (мартовский фьючерс) вчера подешевела 
на $1,73 до значения $40,84 за баррель (Light), и сейчас продолжает неспешно 
сползать вниз. Так что сегодня перед покупателями стоит снова тяжелая задача – 
отстоять те же важные рубежи обороны. Вчера они с ней справились, и сегодня им 
впору вспомнить слова политрука В.Клочкова в битве под Москвой: «Ни шагу назад». 
 
Вчера мы рекомендовали искать момент для восстановления «длинной» позиции в 
районе окна от 8 декабря и тренда (1) по индексу РТС. Данные уровни выстояли. 
Сегодня, несмотря на сильно негативный внешний фон, рекомендацию не изменяем.  
 
Андрей Зорин 
ИК «Баррель» 
http://www.barrel.ru 
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