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Комментарий по рынку акций

Вчера после нескольких дней безтрендовой торговли в наступившем 
году впервые наблюдалось осознанное и согласованное с внешними 
рынками движение – начиная со второй половины дня российский 
рынок снижался с темпами, близкими к европейским площадкам. 
Причиной снижения послужила плохая корпоративная отчетность, 
слабая макростатистика и рост запасов нефти в США, что привело к 
снижению цен на нефть. По итогам дня российский рынок 
продемонстрировал снижение на 4.8% на РТС, уйдя вновь ниже 600 
пунктов (на окончание торгов индекс составил 591 пункт), а ММВБ 
снизился на 6.8% до 610 пунктов. 

Полный текст на 2 стр.
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Значение ∆, день ∆, нед ∆, мес ∆, ytd

Значение основных индексов

Индекс РТС 591.34 -6.06% -6.42% -14.20% -74.25%
Индекс ММВБ 610.36 -6.57% -1.48% -4.94% -67.99%
FTSE 4 180.64 -5.55% -5.72% -2.27% -34.85%
S&P 500 842.62 -3.18% -6.71% -2.99% -41.77%
Dow Jones Avg. 8 200.14 -3.23% -6.57% -4.25% -37.13%

Главные новости
Цена на нефть в среду снизилась на ожидании данных о 
росте запасов топлива в США

Норникель завершил процедуру buyback

Производственные показатели «ЮТэйр» за 2008 год

Поле16:Лидеры роста
Цена ∆, день ∆, мес ∆, ytd

Магнит 19.3000 10.29% 20.63% -60.61%

Поле16:Лидеры снижения
Цена ∆, день ∆, мес ∆, ytd

ЮТК 0.0200 -27.27% -20.00% -90.10%
ОАО ОПИН 55.0000 -20.29% -21.43% -81.97%
Сургутнефтегаз, п. 0.1900 -17.39% -5.00% -70.43%
ОАО Банк Санкт-Петербург 0.9550 -16.96% -20.42% -81.98%

Поле16:Индекс MSCI
Значение ∆, день ∆, мес ∆, ytd

Индекс MSCI EM 542.85 -1.87% -3.52% -56.05%
Индекс MSCI BRAZIL 1618.36 -5.38% -2.36% -57.48%
Индекс MSCI RUSSIA 382.07 -6.30% -15.49% -75.23%
Индекс MSCI INDIA 228.06 3.04% -5.43% -66.38%
Индекс MSCI CHINA 38.09 -0.74% -7.43% -54.76%
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Обзор рынка
Вчера после нескольких дней безтрендовой торговли в наступившем году
впервые наблюдалось осознанное и согласованное с внешними рынками
движение – начиная со второй половины дня российский рынок снижался с
темпами, близкими к европейским площадкам. Причиной снижения послужила
плохая корпоративная отчетность, слабая макростатистика и рост запасов нефти
в США, что привело к снижению цен на нефть. По итогам дня российский рынок
продемонстрировал снижение на 4.8% на РТС, уйдя вновь ниже 600 пунктов (на
окончание торгов индекс составил 591 пункт), а ММВБ снизился на 6.8% до 610
пунктов.  
В лидерах роста среди голубых фишек оказались лишь Аэрофлот (1%), ОГК-6
(0.4%) и Татнефть п (+-0.7%). Остальные акции в большинстве своем
демонстрировали падающую динамику, а растущие в последние дни – наиболее
серьезно корректировались. В частности акции Уралкалия снизились в ходе
вчерашних торгов сразу на 10.2%, Лукойл – на 9.8%, СургутНГ – на 7.7%. Наиболее
серьезными потери были в акциях нефтегазовых компаний.  
Из корпоративных новостей, развернувших мировые площадки, стоит отметить
отчетность ДойчеБанка, показавшего убыток почти в 3 млрд. евро по итогам 2008
года. Это событие, а также предположение, что некоторым системным банкам
Европы потребуются новые существенные заимствования, привело к коррекции
всего финансового сектора, превысившего среднерыночные падения. Серьезно
падали цены на акции горнорудных компаний на фоне снижающейся цены на
основные металлы вследствие роста доллара. В США были опубликованы данные
по розничным продажам в декабре, показавшие снижение индикатора сразу на
3%, что и сформировало новую волну коррекции.  
Азия торгуется в существенном минусе, отыгрывая вчерашние падения на
мировых площадках. Нефть продолжает оставаться слабой, золото снижается. 
Сегодня мы ожидаем негативного открытия российского рынка, в особенности
под давлением могут оказаться банки, горнорудные компании и нефтегазовые
бумаги. Не исключено снижение и акций ритейлеров, прежде показывавших
относительную устойчивость. Все внимание сегодня будет приковано к
заседанию ЦБ ЕС, на котором, как предполагается, будет достигнуто решение о
снижении ключевых ставок. В случае совпадения с прогнозом это окажет
позитивное воздействие на курс Евро и возможно остановит коррекцию на
сырьевых площадках. 
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Нефть и Газ
Цена на нефть в среду снизилась на ожидании данных о росте запасов
топлива в США 
Стоимость нефти снижалась в среду на ожиданиях, что данные американского
министерства энергетики, покажут увеличение запасов топлива в США на
прошлой неделе, сообщает Интерфакс со ссылкой на агентство Bloomberg. По
факту коммерческие запасы нефти в США выросли за неделю на 0.35%, запасы
бензина на 0.98%. По ожиданиям рынка, в случае, если мы увидим очередное
увеличение объемов запасов - до уровня в районе 6 млн баррелей - цена нефти
вновь протестирует уровень в $35 за баррель. Стоимость февральских фьючерсов
на WTI опустилась на Нью-йоркской товарной бирже (NYMEX) в среду на $0.12
(0.3%) - до $37.65 за баррель. Ранее в ходе торгов цена нефти поднималась на
заявлении министра нефти Саудовской Аравии Али аль-Наими о том, что объем
добычи нефти в этой стране вфеврале будет ниже квоты, согласованной ОПЕК на
заседании 17 декабря, а также сообщении о том, что Венесуэла поддерживает
новые сокращения добычи ОПЕК. "Мы готовы сократит объем добычи еще на 2
или 4 млн баррелей, чтобы защитить стоимость нефти", - заявил во вторник
президент Венесуэлы Уго Чавес. Котировка фьючерса на нефть Brent на февраль
на лондонской бирже ICE Futures 14 января выросла на $0.79 (1.8%) - до $45.62 за
баррель. 
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Металлургия
Норникель завершил процедуру buyback 
Вчера Интерфакс сообщил, что ГМК Норильский никель по состоянию на 14
января 2008 года приобрело в рамках оферты 7.748 млн. собственных акций на
сумму 47.784 млрд. рублей.  
Напомним, что согласно решению совета директоров от 22 августа, Норникель
планировал провести buyback по выкупу порядка 7.9 млн. своих акций (около 4%
от уставного капитала) на общую сумму около $2 млрд. Таким образом,
программа buyback завершена уже на 97.4% по состоянию на 14 января. Ранее, 28
октября, арбитражный суд Красноярского края запретил Норникелю проводить
процедуру обратного выкупа акций в обеспечение иска РусАла, выступавшей
против процедуры buyback. До этого запрета Норникель успел выкупить 2.25%
акций за 26.5 млрд. рублей. 
В последствие после того, как основные акционеры нашли варианты
безконфликтного взаимодействия, процедура buyback продолжилась. Суд 10
декабря прекратил дело по иску РусАла, а 12 декабря совет директоров ГМК
принял решение о возобновлении buyback, срок которого был продлен до 13
января 2009 года. 
Данное событие носит скорее нейтральный характер. В выкупе по цене выше
рыночной присутствует логика лишь при нормальной ситуации. Трата же средств
компании во время кризиса не является оправданной. Однако для части
акционеров, прежде всего мажоритарных, данная процедура позволила
получить некоторые денежные средства, которые они могут направить, в том
числе на освобождение своих акций, находящихся в залогах у банков. Для
возвращения контроля над компаний, это позитивный момент. 

НорНикель

Капитализация, млн 10 218

Пересмотр

53.6Цена закрытия
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Транспорт
Производственные показатели «ЮТэйр» за 2008 год 
За 12 месяцев 2008 года воздушными судами авиакомпании было перевезено 3 
225 081 человек, что больше аналогичного показателя 2007 года на 10,3%. 
Пассажирооборот составил 5 063 116,4 тыс. п-км, увеличившись по сравнению с 12 
месяцами 2007 года на 12,3%. Также увеличился объем перевезенной почты - 1 
899,7 тонн (+7,1%). Вертолеты «ЮТэйр» в 2008 году провели в воздухе 79 280 
часов, превысив прошлогодний уровень на 10,9%, самолеты – 143 100 часов 
(+11%).  
Согласно бизнес-плану, самолеты и вертолеты «ЮТэйр» в 2009 году проведут в 
воздухе более 257,8 тысяч часов. Предполагается, что будет перевезено более 3,7 
млн. пассажиров. Вертолетные работы будут реализованы в России и десяти 
иностранных государствах. При этом экспорт вертолетных услуг планируется 
увеличить более чем на 23%. В 2009 году «ЮТэйр» планирует увеличить выручку 
до 40 миллиардов рублей, что на 21% выше уровня 2008 года.  
 

Производственные показатели 2007 2008 Изменение 

Пассажирооборот, тыс. п-км 4 059 628,9 5 063 116,4   12,3% 
Кол-во перевезенных пассажировов, человек 2 924 993 3 225 081 10,3% 
Объем перевезенной почты, тонн 1 763,9 1 889,7 7,1% 
Производственный налет самолетов, часов 128 884 143 100 11% 
Производственный налет вертолетов, часов 71 506 79 280 10,9% 

 
 
Мы положительно оцениваем опубликованные данные «ЮТэйр» однако 
отмечаем снижение годовых темпов роста производственных показателей 
авиакомпании. К примеру, по итогам 2007 года рост пассажиропотока компании 
составлял 21% против 10,3% за прошедший год. Стоит отметить, что 2008 год был 
сложным для всех компаний сектора и положительные итоги «ЮТэйр» 
свидетельствуют об устойчивом положении перевозчика и продолжающемся 
укреплении ее позиций на российском рынке авиаперевозок, что, на наш  взгляд, 
особенно актуально, в условиях возросшей в последнее время конкуренции 
среди авиакомпаний. 
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Поле16:Основные товары, SPOT (LSE, NYSE)

Медь, $/t 3 286.00 1.26% 7.04% 3.82% -51.35%

Цинк, $/t 1 263.00 0.96% 4.55% 16.94% -48.47%

Никель, $/t 10 850.00 1.17% -7.26% 6.11% -60.11%

Олово, $/t 11 200.00 -3.45% 4.67% -1.41% -31.60%

Алюминий, $/t 1 495.00 -1.39% -2.92% 0.00% -38.68%

Свинец, $/t 1 131.00 -3.33% 13.21% 10.34% -56.75%

Серебро, $/oz 10.59 -0.70% -7.07% -0.89% -30.59%

Золото, $/oz 811.70 -1.11% -7.98% -3.19% -5.35%

Нефть Brent, $/b 45.28 6.54% 8.43% 2.10% -53.69%

Нефть Urals, $/b 44.52 6.41% 6.43% 4.07% -52.92%
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Объем на ММВБ, $

Российский рынок акций
Эмитент Тикер Цена закрытия, $ Объем на РТС, $ Капитализация, m$∆ ММВБ∆ РТС

БашЭнрг BEGY 0.279 0.00% 291140.00%
ДВМП FESH 0.440 0.00% 1 29319 4500.00%
КазанскВЗ KHEL 0.372 0.00% 57370.00%

КОМСТАР CMST 3.128 0.00% 1 2341 5090.00%
ОАО Банк Москвы MMBM 24.000 0.00% 6 000 3 2970.00%
ОАО Выксунский металлурги VSMZ 350.000 0.00% 10 500 6010.00%

Сильвинит SILV 236.400 0.00% 2 2507 7620.00%
ЮжКузб. UKUZ 11.007 0.00% 360500.00%

Нефть и газ
Башнефть BANE 4.500 0.00% 45 000 7660.00%
Газпром GAZP 3.844 -2.70% 201 900 93 718417 325 2000.00%
Газпромнефть SIBN 2.244 0.00% 10 8314 665 2910.00%

Лукойл LKOH 34.733 -4.45% 2 748 348 30 420122 775 2730.00%
РИТЭК RITK 1.964 0.00% 28631 6400.00%
Роснефть ROSN 3.775 -6.98% 191 500 37 00778 865 1050.00%

Сургутнефтегаз SNGS 0.600 0.00% 269 200 21 78841 644 5430.00%
Сургутнефтегаз, п. SNGSP 0.227 -17.39% 747 350 1 7819 529 6460.00%
Татнефть TATN 1.800 -13.88% 18 000 3 8130.00%

Транснефть, п. TRNFP 276.042 -2.27% 21 500 4362 160 9580.00%

Электроэнергетика
Иркутскэнерго IRGZ 0.307 0.00% 1 471130 6950.00%
Ленэнерго LSNG 0.586 0.00% 4481 7560.00%
МОЭСК MSRS 0.047 0.00% 17 500 2 250687 3190.00%

Новосибирскэнерго NVNG 70.000 0.00% 14 000 9460.00%
ОГК-2 OGKB 0.010 0.00% 10 300 3370.00%
ОГК-3 OGKC 0.013 0.00% 14 500 618563 5740.00%

ОГК-4 OGKD 0.017 0.00% 33 500 1 0720.00%
ОГК-5 OGKE 0.040 0.00% 1 443584 2640.00%
ТГК-3 MSNG 0.035 0.00% 11 250 1 391560 5790.00%

ТГК-5 TGKE 0.000 0.00% 215178 0740.00%
ТГК-6 TGKF 0.000 0.00% 27767 5430.00%

Телекоммуникации
ВолгаТелеком NNSI 0.575 0.00% 28 750 1410.00%
Дальсвязь ESPK 0.580 0.00% 17 400 550.00%
МГТС MGTS 6.500 0.00% 6 500 5190.00%

МГТС, п. MGTSP 6.000 0.00% 6 000 960.00%
МТС MTSS 3.800 -4.28% 380 980 7 5730.00%
Ростелеком RTKM 9.820 0.00% 7 2051 713 3480.00%

Ростелеком, п. RTKMP 0.549 0.00% 107 800 135823 4450.00%
СЗТ SPTL 0.235 0.00% 23 750 207153 6090.00%
СибирьТелеком ENCO 0.012 0.00% 11 600 1390.00%

Таттелеком TTLK 0.002 0.00% 424140.00%
Уралсвязьинформ URSI 0.011 -4.08% 11 460 3741 512 9640.00%
ЦентрТелеком ESMO 0.120 0.00% 10 680 1890.00%

ЮТК KUBN 0.020 -27.27% 4 600 590.00%

Машиностроение
АвтоВАЗ AVAZ 0.230 0.00% 317160 5540.00%
ГАЗ GAZA 8.500 0.00% 35 216 1570.00%
ИРКУТ IRKT 0.117 0.00% 1204 7980.00%

КАМАЗ KMAZ 0.882 0.00% 285 000 697134 0350.00%
Красный Котельщик KRKO 0.400 0.00% 80 000 850.00%
Нефтекамский автозавод nfaz 2.500 0.00% 6 250 200.00%

ОМЗ OMZZ 1.309 0.00% 4610.00%
РКК Энергия RKKE 61.828 0.00% 10 000 721 6730.00%
Северсталь-авто SVAV 4.600 0.00% 16118 1700.00%

Силовые машины SILM 0.060 0.00% 60 000 5230.00%
УМПО UFMO 0.300 0.00% 5 100 800.00%

Металлургия
ВСМПО VSMO 30.634 0.00% 35754 5490.00%
Мечел MTLR 3.600 -8.16% 18 000 1 4990.00%
ММК MAGN 0.252 0.00% 2 874285 1100.00%
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НЛМК NLMK 1.264 0.00% 7 9381 583 6540.00%
НорНикель GMKN 62.664 -15.59% 423 240 12 27825 246 7750.00%

Полиметалл PMTL 3.764 0.00% 42 000 1 2091 345 8030.00%
Полюс Золото PLZL 27.471 0.00% 8 186 6 017100 413 7730.00%
Северсталь CHMF 3.096 0.00% 3 2392 915 4980.00%

ТМК TRMK 1.181 0.00% 1 072248 4130.00%

Банки
Банк Москвы MMBM 25.640 0.00% 3 39315 3200.00%
Возрождение VZRZ 9.987 -8.60% 8 500 23016 8800.00%
ВТБ VTBR 0.001 0.00% 7 89915 717 9250.00%

РОСБАНК ROSB 3.455 0.00% 2 5081 3970.00%
Сбербанк SBER 0.675 -8.47% 1 807 011 14 4630.00%
УРАЛСИБ USBN 0.005 0.00% 15 000 1 0210.00%

Урса Банк, п. URSAP 0.254 0.00% 707110.00%

Транспорт
Аэрофлот AFLT 1.244 0.00% 16 956 1 400609 1740.00%

Дальневосточное МП FESH 0.250 -7.41% 5 000 7380.00%
НМТП NMTP 0.083 -5.56% 25 500 1 58012 3420.00%
Приморское МП PRIM 0.183 0.00% 146180.00%

Потребительский рынок
Аптечная сеть 36,6 APTK 1.090 0.00% 1 095 100.00%

Балтика PKBA 14.184 0.00% 1 6724 8520.00%
Верофарм VRPH 10.000 0.00% 15 610 1000.00%
Вимм-Билль-Данн WBDF 13.456 0.00% 47 500 5813 6460.00%

Дикси DIXY 1.762 0.00% 8 950 10528 9550.00%
Концерн Калина KLNA 5.637 0.00% 2 775 554 5600.00%
Магнит MGNT 16.835 10.29% 39 300 1 39499 4610.00%

Нутринвестхолдинг NTRI 3.118 0.00% 501 1870.00%
Разгуляй GRAZ 1.055 -3.00% 9 700 16451 5390.00%
Седьмой континент SCON 6.130 0.00% 24 520 4600.00%

Фармстандарт PHST 20.367 0.00% 5 400 77020 5070.00%
Черкизово GCHE 2.728 0.00% 159 000 1234390.00%

Нефтехимия и нефтепереработка
Нижнекамскнефтехим NKNC 0.165 0.00% 410 000 20932 8700.00%
Салаватнефтеоргсинтез SNOZ 55.000 0.00% 1 100 1 0200.00%
Уфанефтехим UFNC 0.900 0.00% 5 400 2480.00%

Другие сектора
ПИК pikk 1.018 0.00% 51174 4220.00%

РБК ИС RBCI 0.550 -5.00% 5 700 81104 5190.00%

Химическая промышленность
Акрон AKRN 11.747 -14.17% 86 350 566137 2400.00%

Дорогобуж DGBZ 0.291 0.00% 13 716 19911 9210.00%
Сильвинит SILV 205.000 0.00% 88 740 1 6040.00%
Уралкалий URKA 1.754 0.00% 3 83212 477 0180.00%

Уголь
Распадская rasp 1.109 -3.88% 769 360 879271 6520.00%

УК Южный Кузбасс UKUZ 8.200 0.00% 8 391 2960.00%

Источник: РТС, Bloomberg
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Тикер Акций в АДР

Российские ADR/GDR
Эмитент Изменение, %Цена закрытия Объем, k$Валюта торгов

Аэрофлот AETG 66.900 1.36% 13.70EUR

Башнефть AK6 15.200 6.67% 4.43EUR
ALPHABANKSPONSADR ALBKY 1.850 -19.57% 56.70USD
ТГК-3 AOMD 4.000 0.00%USD

Татнефть ATAD 31.600 -11.48% 4 595.98USD
АвтоВАЗ AVVG 0.850 -5.56%EUR
Бурятзолото BYT 2.500 0.00%EUR

Башинформсвязь BYZ 0.015 0.00%EUR
Комстар-ОТС CMST 2.700 -10.00% 4 759.81USD
ФКЕвразХолдинг EVR 7.750 -13.02% 9 236.93USD

X5 FIVE 8.200 -2.38% 1 043.74USD
Газпром GAZ 10.250 -7.49% 2 007.11EUR
Иркутскэнерго IRK 8.750 -2.78%EUR

ЮТК KUE 0.700 0.00%EUR
Кузбассэнерго KUW 1.200 -4.00%EUR
Kazakhtelecom KZTA 23.000 0.00%EUR

Казаньоргсинтез KZZ 1.200 9.09%EUR
Лукойл LKOD 31.890 -6.65% 113 716.50USD
Лукойл LUK 24.360 -4.02% 1 064.05EUR

Лукойл LUKOY 31.950 -6.11% 10 929.61USD1
МТС MBT 25.420 -9.18% 65 211.26USD5
МТС MKY 18.780 -9.41% 1.04EUR5

МГТС MOW 4.000 -20.00%EUR
ТГК-3 MRO 2.380 -2.06% 6.62EUR
Мечел MTL 3.470 -12.37% 12 869.03USD3

НорНикель NILSY 5.300 -9.40% 732.08USD1
НорНикель NNIA 4.050 -10.00% 193.08EUR
НОВАТЭК NVTK 19.000 -10.17% 8 809.11USD1

ВолгаТелеком NZH 0.700 -6.67%EUR
Нижнекамскшина NZK 0.523 -4.91%EUR
Нижнекамскнефтехим OAO 1.480 9.63%EUR

Газпром OGZD 13.490 -8.54% 237 447.97USD
ПриморскоеМП PSK 8.000 0.00%EUR
Ростелеком RKMD 56.500 -0.18% 1 027.67USD

РамблерМедиа RMG 2.870 -6.82% 7.16USD
Ростелеком ROS 57.850 2.75% 8 699.29USD6
Ростелеком RTL 43.090 -1.87% 10.62EUR

Газпромнефть SCF 7.830 -5.43% 139.70EUR
Сургутнефтегаз SGN 3.160 -7.87% 28.84EUR
Сургутнефтегаз SGNY 1.440 0.70% 0.91EUR

Сургутнефтегаз SGTZY 4.200 -6.04% 625.10USD50
АФКСистема SSA 4.790 -8.76% 4 793.40USD1
SunInterbrewLtd SUG 25.500 0.00%EUR

SunInterbrewLtdpr. SUGA 32.000 3.23%EUR
СТЗ SVY 42.000 3.70%EUR
ЦУМ THT 15.000 0.00%EUR

Ютэйр TYV 6.000 0.00%EUR
Ukrnafta UKAA 59.210 -5.90% 2.99EUR
Уралсвязьинформ URL 1.480 -3.27%EUR

Уралсвязьинформ URL1 0.850 6.25%EUR
Вымпелком VIP 7.050 -9.27% 50 272.96EUR1
ВТБ VTBR 1.880 -10.90% 7 283.94USD

Возрождение VZY 6.000 -7.69%EUR
Вимм-Билль-Данн WBD 26.410 -5.27% 4 780.22USD1
Вимм-Билль-Данн WBPA 20.140 -1.90% 2.71EUR

Источник: Bloomberg
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Аналитический отдел

Инвестиционная компания «Проспект»
Россия, Москва, 123001, 1-ый Голутвинский переулок, д. 6
телефон: +7 (495) 937-33-63
факс: +7 (495) 937-33-60

Представленная информация базируется на достоверных источниках. 
Тем не менее, содержание данного аналитического обзора может использоваться только в информационных целях. 

Компания "Проспект" не несет ответственности за точность предоставленных данных. 
Данный документ не является предложением на покупку или продажу каких-либо ценных бумаг. 

Он также не является рекомендацией на покупку или продажу ценных бумаг, упомянутых в отчете. 
Компания и ее сотрудники, включая тех, кто готовил этот отчет, могут иметь позиции, а также покупать и продавать ценные бумаги упомянутых в отчете компаний. 

Инвестирование в странах СНГ является исключительно рискованным, поэтому инвесторы должны самостоятельно тщательно проработать свое решение.

Все права на данный аналитический отчет принадлежат ИК "Проспект". 
Перепечатка целиком или отдельными частями без письменного разрешения компании "Проспект" не допускается.
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