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Объемы торгов на ФОРТС и ММВБ
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OVI - Индекс опционной волатильности РТС, 
историческая волатильность и фьючерс на Индекс РТС

30

50

70

90

110

130

150

170

190

 2
0

.1
1.

2
0

0
8

 2
6

.1
1.

2
0

0
8

 0
2

.1
2

.2
0

0
8

 0
8

.1
2

.2
0

0
8

 1
2

.1
2

.2
0

0
8

 1
8

.1
2

.2
0

0
8

 2
4

.1
2

.2
0

0
8

 3
0

.1
2

.2
0

0
8

 1
3

.0
1.

2
0

0
9

50 000

60 000

70 000

80 000

Фьючерс на Индекс РТС (правая шкала)
OVI Индекс Волатильности РТС (левая шкала)
Историческая волатильность РТС (левая шкала)  

 
 

 
НАРАЩИВАНИЕ ПОЗИЦИЙ В ОПЦИОНАХ ПУТ 
 
Во вторник, как на срочном рынке, так и на рынке акций 
наблюдалось восстановление активности игроков. Объемы 
торгов на ФОРТС выросли с 12,2 до 13,2 млрд. руб., на ММВБ 
увеличились с 16 до 18,2 млрд. руб. Поддержку рынку оказывал 
рост нефтяных цен после заявления Саудовской Аравии о 
планируемом сокращении поставок нефти. Также рынок 
благоприятно отреагировал на сокращение дефицита торгового 
баланса в США. Давление на рынок оказывала слабая отчетность 
американских компаний. 
Фьючерс на индекс РТС за вторник снизился на 1,1%, но 
практически отыграл это падение в вечернюю сессию, прибавив 
0,9%. Закрытие составило 60850 пунктов. 
В лидерах роста во вторник стали фьючерсы Лукойла, прибавив 
4,5% в дневную сессию и 1,2 в вечернюю, закрывшись на 
отметке 11 277. Игроки положительно восприняли прирост 
добычи углеводородов компанией в 2008 году на 1,3%. Следует 
отметить, что на рынке опционных контрактов Лукойла 
произошло резкое наращивание позиций в опционах пут на 
страйке 11 000. Также игроки наращивали позиции в опционах 
пут на РТС на страйке 55 000. Это свидетельствует о росте 
ожиданий коррекции на срочном рынке. 
В среду в 16:30 мск ожидается публикация объемов розничных 
продаж в США в декабре. Аналитики ожидают снижения на 1,2%. 
 
Павел Зайцев 
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RIH9 открытый интерес
Суммарный открытый интерес во фьючерсах на Индекс РТС 
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ФЬЮЧЕРС НА АКЦИИ ГАЗПРОМА  
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GZH9 открытый интерес

Суммарный открытый интерес во фьючерсах Газпрома
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LKH9 открытый интерес
Суммарный открытый интерес во фьючерсах ЛУКОЙЛа   
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GMH9 открытый интерес
Суммарный открытый интерес во фьючерсах НорНикеля
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OVI - Индекс волатильности Норильского Никеля
Историческая волатильность Норильского Никеля  
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SRH9 открытый интерес
Суммарный открытый интерес во фьючерсах Сбербанка   
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OVI - Индекс опционной волатильности Сбербанка
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VBH9 открытый интерес
Суммарный открытый интерес во фьючерсах ВТБ  
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SNH9 открытый интерес
Суммарный откр. интерес во фьючерсах Сургутнефтегаза  

 

 

ФЬЮЧЕРС НА ЗОЛОТО 
ФьючерсФьючерсФьючерсФьючерс    нананана    золотозолотозолотозолото: : : : ценаценаценацена    закрытиязакрытиязакрытиязакрытия    ииии    объемыобъемыобъемыобъемы

0

10000

20000

30000

40000

50000

2
4

.1
1.

0
8

2
8

.1
1.

0
8

0
4

.1
2

.0
8

10
.1

2
.0

8

16
.1

2
.0

8

2
2

.1
2

.0
8

2
6

.1
2

.0
8

12
.0

1.
0

9

600
630
660
690
720
750
780
810
840
870
900

Объемы торгов GDH9
Цена закрытия GDH9 (правая шкала)

 

ОткрытыйОткрытыйОткрытыйОткрытый    интересинтересинтересинтерес    вововово    фьючерсахфьючерсахфьючерсахфьючерсах    нананана    золотозолотозолотозолото

4000

6000

8000

10000

12000

2
4

.1
1.

0
8

2
8

.1
1.

0
8

0
4

.1
2

.0
8

10
.1

2
.0

8

16
.1

2
.0

8

2
2

.1
2

.0
8

2
6

.1
2

.0
8

12
.0

1.
0

9

GDH9 открытый интерес
Суммарный открытый интерес во фьючерсах на золото
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ОТКРЫТЫЙ ИНТЕРЕС  
В ОПЦИОНАХ НА ИНДЕКС РТС 

Открытый интерес в опционах на Индекс РТС по страйкам 

0

10000

20000

30000

40000

50000

2
0

0
0

0

2
5

0
0

0

3
0

0
0

0

3
5

0
0

0

4
0

0
0

0

4
5

0
0

0

5
0

0
0

0

5
5

0
0

0

6
0

0
0

0

6
5

0
0

0

70
0

0
0

75
0

0
0

8
0

0
0

0

8
5

0
0

0

9
0

0
0

0

9
5

0
0

0

10
0

0
0

0

10
5

0
0

0

11
0

0
0

0

15
0

0
0

0

2
0

0
0

0
0

Открытых позиций CALL Открытых позиций PUT
 

Недельное изменение открытого интереса в опционах 
на Индекс РТС по страйкам  
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Дневное изменение открытого интереса в опционах на 

Индекс РТС по страйкам
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Улыбка волатильности мартовских опционов на Индкес РТС
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ОТКРЫТЫЙ ИНТЕРЕС 
В ОПЦИОНАХ ГАЗПРОМА 

Открытый интерес в опционах Газпрома по 
страйкам 
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Недельное изменение открытого интереса в опционах 
Газпрома по страйкам 
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Дневное изменение открытого интереса в опционах 
Газпрома по страйкам 
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Индекс S&P500, Индекс волатильности VIX
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Индекс S&P500 и откртый интерес во фьючерсах
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ФЬЮЧЕРС НА НЕФТЬ МАРКИ WTI 
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ФЬЮЧЕРС НА ЗОЛОТО  

Золото, текщий фьючерс, базис по золоту
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Золото и откртый интерес во фьючерсах
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Золото и отношение ПУТ/КОЛЛ по опционам
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Открытый интерес в опционах на Золото
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ФЬЮЧЕРС НА КУРС ЕВРО/ДОЛЛАР  

Евро/Доллар, текщий фьючерс, базис Евро/Доллар
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Евро/Доллар и откртый интерес во фьючерсах
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Евро/Доллар и отношение ПУТ/КОЛЛ по опционам
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Открытый интерес в опционах на Евро/Доллар
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в аналитическом отчете.
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законом; и лицам, в распоряжении которых оказывается любой документ или иная информация, упомянутая в аналитическом отчете, следует 
ознакомиться со всеми ограничениями и соблюдать их. Несоблюдение подобных ограничений может представлять собой нарушение законода-
тельства таких юрисдикций о ценных бумагах. Аналитический отчет не предназначен для доступа к нему с территории Соединенных Штатов Аме-
рики (включая их территории и зависимые территории, любые штаты США и Округ Колумбия), Австралии, Канады и Японии. В Великобритании 
аналитический отчет адресован исключительно (1) лицам, находящимся за пределами Соединенного Королевства, либо (2) лицам, являющимся 
профессионалами инвестиционного рынка в соответствии со статьей 19(5) Приказа 2005 (далее – «Приказ») Закона о финансовых услугах и 
рынках 2000 г. (Финансовое продвижение), а также (3) высокодоходным предприятиям и иным лицам, которым оно может адресоваться на за-
конных основаниях в соответствии со статьей 49(2) Приказа. Любое лицо, не относящееся к указанной категории лиц, не должно предпринимать 
никаких действий, опираясь на аналитический отчет, либо полагаться на содержащиеся в нем положения.

КРИТЕРИИ ПРИСВОЕНИЯ АНАЛИТИКАМИ ИНВЕСТИЦИОННЫХ РЕЙТИНГОВ ПО АКЦИЯМ

ПОКУПАТЬ Потенциал роста акции до справедливой цены не ниже 15%

ДЕРЖАТЬ Потенциал роста акции до справедливой цены от 0% до 15%

ПРОДАВАТЬ Отрицательный потенциал роста акции


