
Обзор российского фондового рынка за 12.01.09

Динамика

Торги в понедельник на российском фондовом рынке проходили в хорошей восходящей 
динамике blue chips. Рынок открылся с небольшим снижением, но покупатели очень быстро 
перехватили инициативу и уже не отдавали ее до закрытия. Судя по всему, в воскресенье мало 
значительных инвесторов присутствовало на рынке, и они принялись отыгрывать отставание 
отечественного рынка от международных площадок за время праздников только с понедельника. 

Лидером роста стали акции нефтегазового сектора, даже несмотря на неуверенные тенденции на 
рынке «черного золота». В плюсе закрылись акции «ЛУКойла», «Роснефти», «Газпромнефти»,
«Татнефти» и «Газпрома». Выдающиеся темпы роста показали бумаги «Ростелекома»,
прибавившие более 6% и сумевшие обновить свои исторические максимумы выше 300 рублей за 
акцию. Для других «голубых фишек» в текущей обстановке подобное развитие событий просто 
немыслимо. В отрицательной зоне закрылись бумаги «Сургутнефтегаза», ГМК «Норильский 
Никель» и Сбербанка. 

По итогам торгов индекс РТС вырос до уровня 629,49 пунктов (+0,42%); индекс ММВБ завершил 
торги на значении 653,28 пунктов (+2,81%).

Причины

Причиной столь уверенного роста стал разрыв в ценах между ADR российских компаний и акций 
на ММВБ. При этом можно отметить, что индекс РТС вовсе не показывал попыток заметного 
роста. Дело в том, что продолжающаяся девальвация российского рубля обуславливает инфляцию 
активов, номинированных в этой валюте, в том числе и акций на ММВБ. В РТС торговля идет за 
доллары, поэтому динамика там не столь радужная. Важных макроэкономических данных в этот 
день не выходило. С негативным открытием рынка в Штатах, энтузиазм несколько поутих на 
российском фондовом рынке, тем не менее, индекс ММВБ закрылся на вполне приличном 
уровне.

Чего ожидать?

Американский рынок акций в понедельник закрылся очередным снижением индексов: Dow Jones 
-1,46%, S&P500 -2,26% и Nasdaq -2,09%. Тем не менее, азиатские площадки сегодня 
демонстрируют разнонаправленные движения. Японский рынок снижается на 4,8%, догоняя день 
простоя, корейский рынок повышается 1%, индекс Гонконга в плюсе на 0,1%, шанхайский индекс 
снижается на 1,7%. Цена на нефть за время торгов в Штатах вновь пошла вниз. 

На открытие торгов в Европе за баррель нефти марки Brent дают около 42,50 долларов. 

Таким образом, на открытие российского фондового рынка внешний фон негативный. 

Чего опасаться?

Несмотря на то, что вчера акции российского фондового рынка росли против негативного 
движения на мировых площадках и на рынке нефти, сегодня подобную динамику ждать вряд ли 
стоит. Отставание от ADR уже вполне отыграно, и участники торгов все более внимательно будут 
отслеживать внешние ориентиры. А здесь мало положительных моментов. С сегодняшнего дня 
начинают выходить ключевые макроэкономические данные по экономике США и Европы.
Наиболее важные из них ожидаются в четверг и пятницу. В целом от сегодняшнего дня ждем 
отрицательного гэпа с открытия и волатильной разнонаправленной торговли внутри сессии.


