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Комментарий к торгам. 
 

Ослабление рубля продолжает оказывать сильное влияние на российские акции. В 
понедельник долларовый индекс РТС подрос на 0,42% до 629,49, в отличие от взлетевшего на 
2,81% рублевого ММВБ, достигшего уровня 653,28. В лидерах роста вновь оказались бумаги 
нефтегазового сектора, несмотря на снижавшуюся в течение дня нефть. Предпосылкой для этого 
могла служить новость о возможном сокращении экспортной пошлины с 1 февраля. К тому же 
российские бумаги продолжали отыгрывать разницу в росте с GDR, которые взмыли вверх во 
время наших праздников. Внешний фон не оказал поддержки российскому рынку, а на закрытии 
порцию негатива подкинул своим открытием в отрицательной зоне фондовый рынок США. 
Европейские площадки завершили понедельник падением основных индексов. Инвесторы 
находятся в ожидании квартальной отчетности компаний, которая позволит оценить глубину 
кризиса, при этом преобладают пессимистичные настроения, чему во многом способствуют 
прогнозы. Вновь ожидаются новые списания и убытки у крупнейших финансовых институтов. 
Кроме этого, аналитические агентства прогнозируют о значительном сокращении ВВП Еврозоны 
на фоне экономических трудностей. Также пострадал вчера автомобилестроительный сектор из-за 
падения продаж. Не остался без внимания участников торгов очередной обвал нефтяных 
котировок, увлекший за собой акции энергетических компаний. Причины снижения цен на 
"черное золото" прежние – беспокойства по поводу сокращения спроса из-за мрачных перспектив 
мировой экономики. 

Американские площадки тоже находятся под давлением ожиданий, связанных с началом 
периода отчетов компаний и радужных надежд инвесторы не питают, что показала вчерашняя 
сессия, по итогам которой рынки упали. Первый из наиболее значимых отчетов вышел после 
закрытия американских бирж. Alcoa Inc сообщила о чистом убытке за квартал впервые за 
последние шесть лет. Помимо этого, над финансовым сектором довлела новость о продаже 
Citigroup своего брокерского подразделения Smith Barney компании Morgan Stanley, которое 
являлось одним из самых успешных активов банка. Тянули рынок на дно и бумаги энергетиков, 
следовавших вниз вслед за нефтью. 

Азиатские фондовые площадки находятся утром в разнонаправленном движении, благодаря 
отскоку цен на сырье, который изменил негативный тон начала торгов, связанный с обвалом 
сырьевых котировок. Хуже других чувствует себя японский рынок, который в понедельник 
отдыхал и теперь отыгрывает весь негатив скопившийся на рынках. К тому же немаловажную 
роль играет усиление иены относительно доллара, что отрицательно влияет на бумаги 
экспортеров. 

Российские акции в преддверии своего открытия также находятся под воздействием 
внешних пессимистичных настроений. Относительно неплохо нашего закрытия смотрится нефть, 
но котировки утром возобновили свое движение вниз, поэтому не исключено их ослабление в ходе 
торгового дня. Единственным фактором, который может оказать поддержку индексу ММВБ будет 
очередное ослабление рубля. Обращает на себя также внимание тот факт, что ММВБ достиг 
уровней сопротивления, откуда происходили последние откаты индекса к минимальным 
отметкам. Негатив может откинуть индекс на открытии к 648/645. Подъему может способствовать 
рост нефти и обвал рубля, тогда вероятно достижение максимумов предновогоднего ралли 2008 в 
районе 660/665. 
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