
Обзор российского фондового рынка за 11.01.09

Динамика

Торги в первый рабочий день 2009 года в России проходили в спокойном движении blue chips. 
Открывшись с разнонаправленным движением «голубых фишек», акции замерли на достигнутых 
значениях практически на весь день. Без особых изменений ситуация сохранялась вплоть до 
закрытия с незначительной тенденцией к коррекции. 

Лидером роста в воскресенье стали акции «ЛУКойла» и МТС, продемонстрировавшие рост в 7% -
8%. Заметно прибавили за день бумаги «Газпрома», «Газпром нефти», «Роснефти» и 
«Ростелекома». В то же время в лидерах снижения оказались акции «Сургутнефтегаза» и ГМК 
«Норильский Никель», снизившиеся на 4% и 3% соответственно. Во втором эшелоне лучше других 
смотрелись акции металлургов, во главе с бумагами НЛМК, прибавившие более 18%. 

По итогам торгов индекс РТС снизился до уровня 626,85 пунктов (-0,80%); индекс ММВБ завершил 
торги на значении 635,40 пунктов (+2,56%).

Причины

Причиной разнонаправленного движения в воскресенье стала попытка участников торгов 
отыграть изменения, произошедшие за выходные дни на международных рынках и в динамике 
отечественных ADR на зарубежных площадках. В результате резкий рост показали одни ценные 
бумаги, в то время как другие либо не сдвинулись с места, либо пошли в отрицательную зону. 
Внешних ориентиров для участников рынка не было в связи с выходным днем во всем мире. 
Таким образом, торги в первый день проходили на низких объемах без особо выраженной 
динамики.

Чего ожидать?

Американский рынок акций в прошлую пятницу закрылся снижением индексов: Dow Jones -1,64%,
S&P500 -2,13% и Nasdaq -2,81%. Азиатские площадки сегодня также преимущественно снижаются. 
Японский рынок закрыт в связи с праздником, корейский рынок снижается на 2,1%, индекс 
Гонконга в минусе на 1,9%, шанхайский индекс повышается на 0,3%. 

На открытие торгов в Европе за баррель нефти марки Brent дают около 44,50 долларов. 

Таким образом, на открытие российского фондового рынка внешний фон умеренно негативный. 

Чего опасаться?

Вчерашние торги происходили в коррекции цен российских акций к изменениям в ADR на 
зарубежных площадках. Сегодня на фоне продаж в Азии и сохранения негативных настроений в 
Штатах можно ждать умеренные продажи в России. При этом в целом акции российского 
фондового рынка остаются значительно недооцененными по сравнению с зарубежными 
аналогами и в среднесрочной перспективе имеют больше шансов для роста. На этой неделе будет 
выходить масса макроэкономической статистики из-за рубежа, а также будут публиковаться 
отчетности многих ведущих корпораций. В зависимости от этих данных и будет складываться 
краткосрочная конъюнктура на мировых рынках, в том числе и в России.


