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 закрытие +/–,% Объем, $ млн YTD,% 

RTS 631.89 - - - 

  
 
Российский рынок открывается на умеренно негативном внешнем 
фоне. Позитив первых дней нового года на крупнейших 
зарубежных площадках был в дальнейшем компенсирован 
снижением основных индексов и нефтяных котировок к текущему 
дню.  
Сегодня торги на российском рынке будут проходить в отсутствие 
торгов в Америке и Европе. Вероятно, что инвесторами будут 
отыграны новости о многочисленных банкротствах, а также ряд 
мароэкономических новостей, в условиях кризисной обстановки, и 
в целом мы ждём преобладания продаж. 

 
 

Итоги торгов «голубыми фишками» на ММВБ 

 Цена, руб +/–,% Объем, шт 

    
Газпром  - - - 
Газпром нефть - - - 
ЛУКОЙЛ - - - 
Роснефть - - - 
Сургутнефтегаз - - - 
Татнефть - - - 
ГМК Норникель - - - 
Северсталь - - - 
ОГК-2 - - - 
Сбербанк - - - 
ВТБ  - - - 
Ростелеком - - - 

 

 Итоги торгов АДР и ГДР* на акции российских компаний в США/Европе  
 Цена, $ +/–,% Объем, шт Цена АДР/ цена 

местных акций 
   
Газпром 15.90 -1.55 % 196701 - 
Газпромнефть 12.2 -0.81 % 8000 - 
ЛУКОЙЛ 35.6 0.00 % 121263 - 
Роснефть (LI) 3.8 -2.56 % 5095201 - 
Сургутнефтегаз 4.65 -2.11 % 2748395 - 
     
ГМК Норникель 6.35 -4.51 % 78836 - 
Северсталь (LI) 3.15 +4.31 % 81820 - 
ОГК-2 1.05 -7.08 % 0 - 
     
ВТБ (LI) 2.3 -2.13 % 505721 - 
Ростелеком 58.34 +0.60 % 78653 - 
 

 
Цены на основные сырьевые товары 

 Цена D–to–D.% M–to–M.% YTD.% 
Oil     
Brent. $/bbl 44.67 -2.18 % -4.29 % -52.67 % 
WTI. $/bbl 41.70 -2.59 % -11.78 % -57.46 % 
Urals. $/bbl - - - - 
Sib. Light. $/bbl - - - - 
Base metals     
Aluminium. $/t 1520.5 +0.26 % +3.93 % +4.50 % 
Copper. $/t 3280 +3.45 % +5.13 % +13.03 % 
Nickel. $/t 11375 -0.87 % +23.64 % +5.23 % 
Tin. $/t 11350 +0.89 % -3.81 % +9.61 % 
Lead. $/t 1185 +3.45 % +22.42 % +24.87 % 
Zink. $/t 1220 -0.81 % +11.21 % +8.88 % 
Precious metals     
Gold. $/oz 847.25 -0.99 % +10.35 % -2.59 % 
Platinum. $/oz 988 +0.10 % +22.43 % +9.29 % 
Palladium. $/oz 196 -1.51 % +11.36 % +6.52 % 
 

  
Основные мировые фондовые индексы 

 закрытие D–to–D.% M–to–M.% YTD.% 
America     
Dow Jones Industrial Average 8599.18 -1.64 % -0.35 % -2.02 % 
S&P 500 Index 890.35 -2.13 % +1.21 % -1.43 % 
Nasdaq Composite Index 1571.59 -2.81 % +2.00 % -0.35 % 
Mexico Bolsa Index 21741.29 -0.98 % +1.56 % -2.86 % 
Bovespa stock Index 41582.94 -0.97 % +5.61 % +10.74 % 
Argentina Merval Index 1179.55 -1.08 % +7.41 % +9.25 % 
Europe     
FTSE 100 Index 4448.54 -1.26 % +3.93 % +0.32 % 
DAX Index 4783.89 -1.97 % +2.58 % -0.55 % 
CAC 40 index 3299.5 -0.75 % +2.67 % +2.53 % 
Asia      
Nikkei 225 8836.8 -0.45 % +7.30 % -0.26 % 
Hang Seng Index 14377.44 -0.27 % -2.58 % -0.07 % 
Korea Composite Index 1180.96 -2.05 % +6.99 % +5.02 % 

 

* ГДР отмечены в таблице (LI) 
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Календарь 
корпоративных   
событий  

 
Дата Компания Событие 

   01.01.2009   

 

США, Европа, 
Япония, Сингапур, 

Гонконг 
Биржи закрыты в связи с праздничным днем 

02.01.2009   
 

Япония Биржи закрыты в связи с праздничным днём 
09.01.2009   

 

Аптечная сеть 36.6 Внеочередное собрание акционеров по вопросу внесения изменений в 
Устав. Дата закрытия реестра – 26 ноября 2008 г 

19.01.2009   
 

ОПЕК Конференция ОПЕК 
20.01.2009   

 

Магнит Внеочередное собрание акционеров (сделки с заинтересованностью). Дата 
закрытия реестра – 3 декабря 2008 г. 
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Commerzbank Commerzbank становится на четверть государственным  
  

Правительство Германии приобрело 25% плюс одна акция в Commerzbank, втором крупнейшем 
немецком банке, предоставив ему дополнительный капитал на 10 млрд евро, сообщает 
Интерфакс. 
Прямые вложения правительства в капитал составят 1.8 млрд евро, 8.2 млрд предоставляются в 
обмен на неголосующие бумаги банка, говорится в сообщении Commerzbank. 
Ранее правительство уже вложило в аналогичные инструменты банка 8.2 млрд. Предполагается, 
что вся прибыль Commerzbank, находящегося сейчас в процессе объединения с Dresdner Bank, 
будет направляться на выплату процентов по этому участию. 
По некоторым оценкам, Commerzbank будет вынужден направлять прибыль на эти цели в 
течение пяти лет и только поле этого сможет возобновить выплату дивидендов. Напомним, что в 
августе страховщик Allianz согласился продать принадлежащий ему Dresdner Bank конкуренту - 
Commerzbank.  
Сам Allianz купил Dresdner в 2001 г за 23 млрд евро и рассчитывал наладить продажу полисов 
через филиалы банка, однако так и не смог справиться с убытками Dresdner. В России 
Commerzbank владеет 15% акций Промсвязьбанка, а также владее банком ЗАО «Коммерцбанк 
(Евразия)». 
 

Ssangyong Motor Ssangyong Motor подала заявление о добровольном банкротстве  
  

Корейская Ssangyong Motor, принадлежащая китайскому производителю автомашин Shanghai 
Automotive Industrial Corp (SAIC), подала в суд заявление о добровольном банкротстве с целью 
защиты от кредиторов, сообщает Интерфакс со ссылкой на газету International Herald Tribune. 
Ssangyong Motor, которая занимает пятое место среди крупнейших корейских автокомпаний, 
стала жертвой снижения спроса на автомашины в мире и срочно нуждается сейчас в $450 млн 
для поддержания нормальной деятельности. Компания оказалась не в состоянии даже выплатить 
заработную плату работникам.  
SAIC, корейские банки-кредиторы, правительство страны так и не смогли договориться, кто 
должен взять на себя основные затраты для поддержки переживающего кризис 
автопроизводителя. Скорее всего, компания теперь может перейти под контроль банков-
кредиторов. 
Ssangyong специализируется на производстве полноприводных автомобилей. В России 
официальный дистрибутор и производитель автомобилей Ssangyong - компания Sollers (ранее 
Северсталь-авто). С конца 2005 г ведется сборка машин SsangYong на мощностях Sollers в 
Татарстане. 
 

Lyondell Химическая фирма Lyondell, принадлежащая Л. Блаватнику, подала иск о банкротстве  
  

Американская химическая компания Lyondell Chemical, подразделение мирового химического 
гиганта LyondellBasell Industries, акционером которого является предприниматель российского 
происхождения Л. Блаватник, подала в суд заявление о добровольном банкротстве, сообщает 
Интефакс. 
Согласно поданному в суд в США иску, активы Lyondell составляют $27.1 млрд, долги - $19.3 
млрд, сообщает агентство Bloomberg. Компания заявила, что ее финансовое положение резко 
ухудшилось из-за падения мирового спроса на химическую продукцию и беспрецедентной 
волатильности цен на сырье. 
LyondellBasell Industries - третья крупнейшая химическая компания с мире, принадлежит 
инвестиционной компании Access Industries, основанной в 1986 г Л. Блаватником, которая 
владеет также долями в ТНК-BP и Русале. 
Access Industries, как говорится в сообщении на ее сайте, предоставит Lyondell $750 млн в виде 
нового финансирования для пополнения оборотного капитала (из общей суммы в $3.25 млрд), 
что отражает уверенность акционера в том, что бизнес LyondellBasell является в своей основе 
прочным и компания сможет успешно выйти из процедуры добровольного банкротства. 
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В интервью газете Financial Times Л.Блаватник выразил надежду, что многие кредиторы компании 
смогут вернуть свои деньги. Хотя значительную часть долга придется списать, признал он, 
компания сохраняет стоимость и имеет шансы на восстановление. 
Среди кредиторов Lyondell - инвестфирмы Apollo Management, Cerberus. 
LyondellBasell была создана в 2007 г, когда голландская химическая компания Basell International 
Holdings BV заплатила $12.7 млрд за Lyondell Chemical Co. - и в итоге LyondellBasell оказалась 
обременена огромными долгами. Годовая выручка компании составляет примерно $54 млрд, 
число работников превышает 16 тыс. человек. 
LyondellBasell является крупнейшим в мире производителем полипропилена и высших 
полиолефинов, а также ведущим поставщиком полиэтилена и катализаторов. Компания 
расположена в Нидерландах, но основной бизнес сконцентрирован в США. 
Подача заявления о банкротстве в соответствии с главой 11 не означает ликвидации компании: 
закон о банкротстве США дает компании возможность в определенный срок провести 
реструктуризацию своих долгов и реорганизовать производство. 
Мировая химическая промышленность испытывала трудности на протяжении всего 2008 г: 
сначала этому способствовали высокие цены на нефть и газ, которые являются основным 
сырьем для производства различных видов пластмасс и химикатов, затем начался общемировой 
экономический спад, который привел к охлаждению спроса на химическую продукцию. 
 

Нефть Цена нефти на НПЗ упала до 1800 руб за тонну  
  

Цена нефти для российских НПЗ приблизилась к уровню 2003 г — 1 800 руб за тонну. Виной 
всему — падение мировых цен и затоваривание рынка, сообщают Ведомости . Уходящий год 
завершился очередным падением внутрироссийских цен на нефть: 23-24 декабря нефтяники еще 
заключали сделки с НПЗ по 2 000-2 300 руб за тонну с поставкой в январе (цена на региональном 
узле учета). А в конце недели были сделки и по 1 800-1 830 руб за тонну (примерно $8.5 за барр). 
Средняя цена декабрьских поставок была 2 980 руб. за тонну, ноября — 3300 руб, октября — 6 
450 руб, а в начале года — 9 500 руб.  
Чтобы не добывать в убыток, цена поставки должна быть вдвое выше январской: затраты на 
добычу у малых и средних предприятий (основные продавцы на свободном рынке) составляют 1 
800-2 800 руб за тонну, НДПИ — еще 1 820.8 руб. На розничном рынке цены будут также 
двигаться вниз, причём за это, по нашим оценкам, будут говорить как восходящее движение на 
мировом рынке нефти, так и сохраняющаяся активность ФАС. Нефтяным компаниям будет проще 
снижать розничные цены, поскольку маржа в данном сегменте перестанет быть единственным 
источником положительного денежного потока как это было в конце осени - начале зимы: рост 
экспортных цен на сырую нефть при фиксированном размере пошлин позволит повысить 
рентабельность в других сегментах. 
 

США ФРС дает намеки в отношении дальнейших шагов, ухудшает прогнозы для экономики  
  

Федеральная резервная система (ФРС) США, которая в рамках борьбы с рецессией за год с 
небольшим снизила процентные ставки с 5,25% до почти нуля, обсуждает возможность 
таргетирования инфляции и установления целевых ориентиров для показателей денежной базы, 
сообщает Интерфакс. Согласно опубликованному 6 январю протоколу последнего, декабрьского, 
заседания американского ЦБ, пока положительного решения в отношении необходимости таких 
шагов не принято. 
В то же время, согласно протоколу, участники заседания 15-16 декабря обсуждали возможность 
установления более ясного ориентира в отношении целевого уровня инфляции, который в ЦБ 
считают оптимальным на текущий момент с точки зрения поддержания ценовой стабильности и 
максимальной занятости. 
По мнению некоторых членов руководства ЦБ, сейчас, учитывая углубление рецессии в США, 
существует значительный риск падения инфляции до «некомфортно низкого уровня». Кроме того, 
на заседании шла речь об установлении целевых объемов для объемов ликвидности, 
предоставляемых центральным банком. «В будущем предполагается обсудить, будет ли 
полезным установление различных цифровых показателей - для корректировки и донесения до 
общественности целей монетарной политики», - говорится в протоколе. 
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В обычные времена уровень процентных ставок является основным инструментом ФРС, однако, 
снизив в декабре базовую ставку почти до нуля, ЦБ решил себя этого привычного оружия. 

 В то же время ФРС создала за время кризиса с десяток новых программ по кредитованию 
финансовых организаций. Сегодня ЦБ рассматривает возможность покупки ценных бумаг двух 
перешедших под управление государства ипотечных агентств, а также других активов. 
Предполагается, что объявления о таких программах покупки активов и станут теперь главными 
«политическими» сигналами от ЦБ. 
Следует отметить, что балансовые активы ФРС за счет активного кредитования финансовых 
институтов и покупки бумаг уже выросли за прошлый год с $1.25 трлн до $2.14 трлн. 
На прошедшей неделе ЦБ, согласно объявленному в декабре решению, начал покупку бумаг 
ипотечных агентств на общую сумму в $600 млн.  
Усилия ФРС уже дают плоды: ставки по 30-летним ипотечным кредитам коммерческих банков 
упали до рекордно низких 5,01% (некоторые банки предлагают даже 4,75-4,85%), сообщает 
агентство Bloomberg. Все это должно привести к росту спроса на кредиты и постепенно 
стабилизировать ситуацию на рынке жилья США. 
Американские компании смогли продать на прошедшей неделе также $41 млрд долговых 
обязательств, что является максимальным показателем за 8 месяцев. 
В то же время руководители ЦБ обеспокоены тем, что, несмотря на улучшение ситуации на рынке 
краткосрочных долгов и ипотеки, цена конечных кредитов для бизнеса пока мало меняется под 
воздействием действий ЦБ. 
Доходность 2-летних US Treasuries в пятницу составляла всего 0,76%, так как инвесторы 
предпочитают низкорискованные вложения. 
Руководители ФРС по-прежнему дают мрачную оценку состояния экономики США, что 
свидетельствует об их готовности сохранять процентные ставки на нынешнем минимально 
возможном уровне. 
Члены Комитета по открытым рынкам, согласно протоколу, считают, что экономическая 
конъюнктура будет оставаться слабой в течение некоторого времени, риски для экономической 
активности, по их оценке, остаются "значительными".  
Участники финансового рынка расценили формулировки протокола как признак того, что 
руководители ЦБ вновь понизили свои прогнозы для экономики США. 
Перспективы экономики США на первое полугодие являются "мрачными", сказал 7 января глава 
Федерального резервного банка Канзаса Томас Хоениг. 
По мнению главы банка Сан-Франциско Джанет Йеллен, рецессия будет дольше и глубже, чем 
обычно. 
В то же время Джеффри Лэкер из Ричмонда считает, что вскоре негативное влияние на 
экономику жилищного кризиса снизится, и "есть основания ожидать, что американская экономика 
восстановит позитивный рост в 2009 году". 
Согласно оценкам аналитиков, сокращение ВВП США в 4-м квартале прошлого года, возможно, 
достигло 6%. 
Руководители ФРС, согласно публичным заявлениям, поддерживают разрабатываемый команды 
нового президента США Барака Обамы план по поддержке экономики США. 
 

Великобритания Британский регулятор проверяет раскрытие информации  
  

Британский регулятор финансового рынка Financial Services Authority (FSA) проверяет, насколько 
адекватно информировали компании инвесторов, создавая у них соответствующие реальной 
ситуации ожидания, в преддверии публикации прогнозов прибыли, сообщает газета Financial 
Times. 
В ряде случаев после публикации прогнозов акции компаний обваливались, что может 
свидетельствовать о том, что до этого цены бумаг торговались на ненормальном уровне, а сама 
компания не предпринимала в связи с этим никаких мер. 
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Британское законодательство обязывает публичные компании информировать рынок, если на 
рынке ценных бумаг общества в результате неверных ожиданий формируется ненормальная 
конъюнктура, подвергающая риску интересы инвесторов. 
Юристы считают, что вокруг действий регулятора может возникнуть дискуссия о том, какая 
информация и когда должна раскрываться компаниями - особенно с учетом нынешней хаотичной 
ситуации на рынке, вызванной глубоким экономическим кризисом. 
В числе компаний, которых может затронуть расследование FSA, газета называет сервисную 
Rentokil Initial и строительную Rok. 
Акции Rentokil Initial упали на 30% после того, как в июле компания предупредила о возможности 
снижения прибыли. У Rok цена бумаг рухнула в декабре после публикации аналогичной 
информации на 50%.  
Если подозрения в отношении компаний подтвердятся, на них могут быть наложены штрафы за 
нарушение требований листинга, а против их руководителей могут быть выдвинуты обвинения. 
По данным Ernst & Young, у примерно 40 компаний, входящих в индекс FTSE-250, акции падали 
на 10 и более процентов после публикации прогнозной информации о прибыли. 
 

  
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Календарь публикаций макроэкономической статистики на период с 22 по 26 декабря 2008 г. 
 

Дата Время Страна Организация Событие m/m 
y/y Период Факт Прогноз Предыдущее 

значение 
          

22.12.2008          

 
16.30 США ФРС Чикаго Индекс национальной 

деловой активности m/m Ноябрь 2008 -2.47 п. - -1.06 п. 
23.12.2008          

 
12.00 Еврозона Евростат Платёжный баланс без 

учёта сезонных колебаний m/m Октябрь 2008 
-4.8 
млрд 
евро 

- -6 млрд евро 

 
12.00 Еврозона Евростат 

Платёжный баланс с 
учётом сезонных 
колебаний 

m/m Октябрь 2008 
-6.4 
млрд 
евро 

- -10.6 млрд 
евро 

 
16.30 США Министерство 

торговли 
Окончательные данные об 
объеме ВВП q/q 3Q 2008 -0.5% -0.5% -0.5% 

 
18.00 США 

Национальная 
ассоциация 
риелторов 

Продажи домов на 
вторичном рынке  m/m Ноябрь 2008 4.49 

млн. 4.86 млн. 4.91 млн. 

 
18.00 США 

Национальная 
ассоциация 
риелторов 

Продажи домов на 
первичном рынке  m/m Ноябрь 2008 407 

тыс. 415 тыс. 419 тыс. 

 
18.00 США Мичиганский 

университет 
Индекс доверия 
потребителей к экономике 
США  

m/m Декабрь 2008 60.1 п. 58.8 п. 55.3 п. 

 
18.00 США ФБР Ричмонд Индекс деловой активности m/m Декабрь 2008 -55 п. -40 п. -38 п. 

24.12.2008          

 16.30 США Министерство 
торговли Доходы населения  m/m Ноябрь 2008 -0.2% 0.0% 0.1% 

 16.30 США Министерство 
торговли Расходы населения  m/m Ноябрь 2008 -0.6% -0.7% -1% 

 16.30 США Министерство 
торговли 

Объем заказов на товары 
длительного пользования  m/m Ноябрь 2008 -1% -3% -8.4% 

 16.30 США Министерство труда 
Количество американских 
граждан, впервые 
обратившихся за пособием 
по безработице  

w/w 15.12.2008 -
19.12.2008 

586 
тыс. 560 тыс. 556 тыс. 

25.12.2008          
 - - - - - - - - - 

26.12.2008          
 - - - - - - - - - 
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Настоящее аналитическое исследование подготовлено ООО Инвестиционная Компания «Файненшл Бридж» на основе информации. полученной из официальных 
общедоступных источников. в надежности и достоверности которых нет оснований сомневаться. Специальных исследований. направленных на выявление фактов неполноты 
и недостоверности указанной информации. не проводилось. Аналитические выводы и заключения. представленные в настоящем документе. являются мнением 
специалистов ООО Инвестиционная Компания «Файненшл Бридж». Никакая информация и никакое мнение. выраженное в данном документе. не являются рекомендацией по 
покупке  или продаже ценных бумаг. иных финансовых инструментов. опционов. фьючерсов или ценных бумаг. производных от этих активов  (деривативов). не является 
офертой или предложением  делать оферту или  осуществлять иные вложения капитала.  

Данное аналитическое исследование не предоставляет гарантий или обещаний будущей эффективности (доходности) деятельности на рынке ценных бумаг. За 
достоверность информации. лежащей в основе настоящего документа. и за последствия решений. принятых Вами на основе настоящего документа. ООО Инвестиционная 
Компания «Файненшл Бридж» ответственности не несет.  

Необходимо принимать во внимание. что  доход от  инвестирования в определенные ценные бумаги или иные финансовые инструменты. если таковой имеет 
место. может  варьироваться. а стоимость этих ценных бумаг и иных финансовых инструментов  может повышаться или понижаться. Колебание курсов иностранных валют 
может оказать неблагоприятное влияние на курс. стоимость и доходность определенной ценной бумаги и иного финансового инструмента. упомянутых в настоящем 
документе.  

Никакая информация. касающаяся  налогообложения. изложенная в настоящем документе. не является консультированием  по вопросам налогообложения.  
Наша Компания настоятельно рекомендует инвесторам обращаться за консультациями  к независимым  специалистам в области налогообложения. которыми будут 
учитываться особые обстоятельства  каждой конкретной ситуации.  

ООО Инвестиционная Компания «Файненшл Бридж»  проводит строгую внутреннюю политику. направленную на предотвращение каких-либо действительных или 
потенциальных конфликтов интересов компании и инвесторов. а также предотвращение ущемления интересов инвесторов.  

Для получения дополнительной информации о ценных бумагах. упомянутых в настоящем исследовании. необходимо обратиться в ООО Инвестиционная 
Компания «Файненшл Бридж». 

Воспроизводить. копировать. цитировать. а также делать выдержки  из  настоящего документа без предварительного письменного согласия ООО Инвестиционная 
Компания «Файненшл Бридж» запрещено. 

© ООО Инвестиционная Компания «Файненшл Бридж». 2008 
 

 
This research report is prepared by IC Financial Bridge and is based on the information obtained from official public sources. which are reasonably deemed to be reliable and 

trustworthy. No special researches were carried out in order to elicit the fact that  the  information contained  herein is inaccurate or incomplete. Analytical summaries and decisions 
contained herein are only the opinions of  our specialists. Neither information nor any opinion expressed in this report constitutes a recommendation. an offer or an invitation to make an 
offer to buy or sell any securities. other investment or any options. futures or derivatives related to such securities or investments.  

This research report does not provide any guarantees or promises of effectiveness (profitability) of your activities on the  securities market. IC Financial Bridge is not 
responsible for any fact of unreliability of the information contained in this document and for any measures taken by you while operating on the securities market on the basis of the above 
mentioned information.  

It is necessary to take into consideration that any income related to such securities or other investments. if any. may fluctuate and that price or value of such securities and 
investments may rise or fall. Foreign currency rates of exchange may adversely affect the value. price or income of any security or related investment mentioned in this report.  

No information relating to taxation discussed herein is a tax advice.  
Investors are urged to seek tax advice based on their particular circumstances from an independent tax professional. 

IC Financial Bridge maintains strict internal policies. which are designed to manage any actual or potential conflicts of interest from harming the interests of investors. 
Further information on the securities referred to herein may be obtained from IC Financial Bridge upon request. 
This report may not be reproduced. copied nor extracts taken from it. without the express written consent of  IC Financial Bridge. 
 
For residents of the United States: IC Financial Bridge is not registered as a broker or dealer with the SEC or NASD in the United States and the information may be 

distributed in the United States only to persons who by the acceptance hereof confirm that they are a major U.S. institutional investor as defined in Regulation 15a-16 of the Securities 
Exchange Act of 1934.  

 
For residents of the United Kingdom and rest of Europe: IC Financial Bridge is not registered with the FSA in the United Kingdom. Except as may be otherwise specified 

herein. this research report is communicated to persons who are qualified as market counterparties or intermediate customers (as defined in the FSA Rules) and is made available to 
such persons only. The information contained herein is not intended for. and should not be relied upon by. private customers (as defined in the FSA Rules). 

Copyright ©. IC Financial Bridge. 2008 
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