
Обзор российского фондового рынка за 26.12.08

Динамика

Торги в пятницу на российском фондовом рынке проходили в вялом смешанном движении blue 
chips. Открывшись с небольшим гэпом вверх, акции тут же сошли в боковой канал и утром 
колебались вокруг нулевых значений. Но ближе к вечеру продажи стали преобладать, что привело 
к существенным просадкам по бумагам сырьевых компаний. Несколько лучше смотрелись акции 
ГМК «Норильский Никель» на фоне избрания нового Совета директоров.

Лидером снижения в пятницу стали акции нефтегазового сектора во главе с «ЛУКойлом»,
потерявшим около 5%. Около 3,5% потеряли бумаги Сбербанка. С другой стороны устойчивее 
оказались акции ВТБ, «Роснефти» и ГМК «Норильский Никель».

По итогам торгов индекс РТС снизился до уровня 644,47 пунктов (-1,74%); индекс ММВБ завершил 
торги на значении 608,55 пунктов (-3,06%).

Причины

Причинами продолжающихся продаж являются неутешительные уровни цен на сырье и 
отсутствие желания инвесторов оставаться в бумагах на продолжительных выходных. 
Западноевропейские площадки в пятницу были закрыты, а в Штатах активность была 
незначительной. В целом на российском фондовом рынке остается все меньше участников торгов,
и их объемы упали до рекордных минимумов.

Чего ожидать?

Американские рынки в пятницу закрылись незначительным повышением: Dow Jones +0,56%, 
S&P500 +0,85% и Nasdaq +0,35%. Азиатские площадки сегодня показывают вялую 
разнонаправленную динамику. Японский рынок повышается на 0,1%, корейский индекс вблизи 
нулевой отметки, индекс Гонконга в плюсе на 0,2%, шанхайский индекс снижается на 0,5%. Цены 
на нефть после усиления военной напряженности между Израилем и Палестиной показали 
заметный рост. На открытие торгов в Европе за баррель нефти марки Brent дают около 39,40 
долларов. Таким образом, на открытие российского фондового рынка внешний фон нейтральный 
с позитивным уклоном. 

Чего опасаться?

Положительное закрытие рынков в Америке, а также рост цен на нефть могут оказать поддержку 
отечественному рынку, особенно сырьевой его составляющей. Тем не менее, сдерживающим 
фактором будет нежелание инвесторов оставаться в рынке на длинные новогодние праздники. 
Фондовые рынки с сырьевой направленностью в Азии показывают лучшую динамику, нежели 
соседи по региону. Не исключено, что в оставшиеся два дня до конца года возобновятся покупки 
со стороны ВЭБа. В любом случае динамика отечественных площадок в понедельник - вторник 
может быть любой в связи с крайне низкой ликвидностью рынка и отсутствием заметных игроков 
на рынке.


