
 

18 декабря 2008. 

На денежном рынке важных событий не ожидается 
Индекс ММВБ по итогам вчерашнего дня снизился на 0,35% 
(642,38), американский фондовый рынок также показал 
падающую динамику:  индекс DJIA снизился на 1,12% 
(8824,34), индекс S&P-500 потерял в весе 0,96% (904.42). 
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Картель ОПЕК принял  решение  о снижении добычи нефти на 
2,2 млн. баррелей с 1 января, вице-премьер России Игорь 
Сечин заявил вчера, что сотрудничество России с ОПЕК должно 
развиваться в  разных формах вплоть до вхождения в картель. 
Цены на нефть вчера снижались, реагируя на статистику роста 
запасов нефтепродуктов в США. 
 
В среду ситуация продолжила улучшаться. Объём ресурсов в 
системе вырос (на 17% или на 180 млрд. руб. до 1260 млрд. 
руб.) из-за поступления от ЦБ ресурсов по беззалоговым 
кредитам, проведённым в понедельник и вторник. Доля 
депозитов банков в ЦБ достигла максимума с конца августа 2007 года (50,4%), превысив 
даже остатки на корсчетах банков в ЦБ. Одновременно с ростом остатков на счетах банки 
смогли погасить задолженность перед ЦБ по ранее выданному беззалоговому кредиту (58 
млрд. руб.), а также снизить задолженность перед ЦБ по операциям РЕПО на 9% до 287 
млрд. рублей. Ставки на межбанковские кредиты снизились, демонстрируя достаточность 
ресурсов в системе (по кредитам на 1 день с 8,91% до 8,04%, по кредитам на 2-7 дней с 
14% до 9,1%). Текущие развитие событий совпало с девальвацией доллара США, поэтому 
ранее сделанное предположение о том, что рост объёма ресурсов в системе обусловлен 
закрытием валютных позиций участниками рынка, становится всё более 
аргументированным.  

График 1. Ставка МБК (overnight) 
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На валютном рынке продолжается существенное ослабление доллара США к основным 
мировым валютам. На 9:31 евро/доллар торгуется на отметке 1,4428. На Forex за один 
доллар дают 27,18 рубля. Именно до таких уровней стоит ожидать сегодня падения курса 
доллара к рублю на ММВБ, если ЦБ не примет решение о расширении коридора колебаний 
курса рубля к бивалютной корзине второй день подряд. На наш взгляд, регулятор уже 
должен начать показывать не только всему миру, но и резидентам, то, что рубль достоин 
статуса региональной резервной валюты. Впрочем, также обосновано будет и очередное 
ослабление рубля, ведь мировые цены на нефть вчера отреагировали существенным 
снижением на сокращение квот ОПЕК.  
 
Учитывая драматическое приближение нефтяных котировок к уровню поддержки $38 за 
баррель и негативную динамику американских фондовых бирж, мы ожидаем открытие 
рынка со снижением около 2%. При принятии торговых решений участникам рынка стоит 
учитывать то факт, что поддержка по индексу ММВБ находится на уровне 600 пунктов, 
сопротивление на уровне 650 пунктов. Поскольку рынок откроется в середине  этого 
диапазона,  выжидательная динамика для краткосрочных игроков наиболее 
предпочтительна (для долгосрочных я рекомендую покупку акций «Газпрома»).  
 
На денежном рынке сегодня с утра всё внимание снова будет сосредоточено на внутреннем 
валютном рынке. Точнее на решении, которое должен принять ЦБ – расширять коридор 
курса рубля к бивалютной корзине или нет. В условиях обвального снижения курса 
доллара США к евро, финансовые власти имеют возможность существенно улучшить 
ситуацию с денежным предложением в экономике, допустив укрепление рубля к доллару, 
не расширяя валютный коридор. На денежном рынке важных событий не ожидается. 
Учитывая существенный запас ресурсов в системе, ставки на межбанковские кредиты будут 
иметь тенденцию к снижению. Самое время показать  миру, что рубль валюта крепкая! 
 
Успешных торгов! 
 
Аналитики аналитического департамента компании "NetTrader"   

Факс: (495) 960-2905, 974-3045 


