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ДОХОДНЫЙ ВЗГЛЯД

Сегодня мы ожидаем открытие торгов с «гэпом» вверх на российском фондовом рынке. Вчера мы советовали
удерживать длинную позицию. Сегодня рекомендацию не меняем, а стоп сдвигаем с 588 пунктов к новому
фракталу на продажу. Также стоит обратить внимание на локальное сопротивление в районе 665-670 пунктов.
Если данный диапазон не будет преодолен, то можно временно зафиксировать прибыль для дальнейшего
перезахода.

МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ

Российский рынок ДАТА ЗНАЧ-Е ИЗМ-Е, %
ММВБ 16.12.2008 644.62 0.396

РТС 16.12.2008 687.94 -0.18

Развитые рынки ДАТА ЗНАЧ-Е ИЗМ-Е, %
DOW JONES 16.12.2008 8924.14 4.20%

S&P 500 16.12.2008 913.18 5.14%

NASDAQ 16.12.2008 1589.89 5.41%

FTSE 100 16.12.2008 4309.08 0.74%

CAC 40 16.12.2008 3251.66 2.07%

DAX 30 16.12.2008 4729.91 1.61%

NIKKEI 16.12.2008 8612.52 0.52 %

Развивающиеся рынки ДАТА ЗНАЧ-Е ИЗМ-Е, %
Bovespa 16.12.2008 39993.46 4.37%

Sensex 30 16.12.2008 9940,52 -0.37 %

Shanghai Composite 16.12.2008 1979.8 0,24 %

Bolsa 16.12.2008 22032.54 4.66%

Merval 16.12.2008 1143.33 2.54%

ISE 100 16.12.2008 26395.82 3.11%

Hang Seng 16.12.2008 15270.93 0.93 %

Kospi 16.12.2008 1169.75 0.71 %

ДИНАМИКА ADR

ЭМИТЕНТ ДАТА ЗНАЧ-Е ИЗМ-Е, %
ГАЗПРОМ 16.12.2008 115.23 -0.77

ГАЗПРОМНЕФТЬ 16.12.2008 66.24 1.35

ЛУКОЙЛ 16.12.2008 1064.01 -0.13

СУРГУТНЕФТЕГАЗ 16.12.2008 18.05 3.15

РОСТЕЛЕКОМ 16.12.2008 266.80 5.83

МТС 16.12.2008 174.8 9.35

НОРИЛЬСКИЙ
НИКЕЛЬ 16.12.2008 1863.06 -1.46

ТОВАРНЫЕ РЫНКИ, долл.

ТОВАР ДАТА ЗНАЧЕНИЕ ИЗМ-Е, %

BRENT 16.12.2008 47.60 2.03

URALS 16.12.2008 46.2 2.01

ЗОЛОТО 16.12.2008 850,1 0.87

ПЛАТИНА 16.12.2008 864,00 1.7

НИКЕЛЬ 16.12.2008 9655,00 -4.4



17 декабря 2008 год
1$=27.60 руб.  1€=37.82 руб.

ОАО «Брокерский Дом «ЮНИТИ ТРАСТ»: 410012, г. Саратов, ул. Вольская, д. 70.
Тел./факс: (8452) 27-45-55.  httр://www.untr.ru

ВАЖНЕЙШИЕ СОБЫТИЯ ДНЯ

В Оране (Алжир) министры государств-членов ОПЕК проведут внеочередное заседание, информация об
итогах заседания ожидается около 14.30 МСК.
Morgan Stanley и Nike опубликуют финансовые показатели за прошедший квартал.
В 10.00 МСК ожидаются данные по индексу потребительских цен в Германии за ноябрь, ожидается снижение
на 0,5%.
В 12.30  МСК выходят данные по уровни безработицы в Великобритании за октябрь.
В 13.00 МСК выходят окончательные данные по инфляции в еврозоне.
В 18.35 в США выходят данные по запасам нефти и нефтепродуктов.

МИРОВЫЕ ПЛОЩАДКИ

Вчера на американском фондовом рынке преобладали крайне позитивные настроения среди инвесторов на
Wall Street.
Так вчера были опубликованы данные по индексу потребительских цен, который снизился на 1.7%, что
оказалось лучше ожиданий экспертов и указывает на развитие дефляции. Тем не менее, основным событием
вчера было заседание ФРС, на котором была понижена процентная ставка в диапазон 0%-0.25%, что вызвало
бурную реакцию среди участников.
По итогам торговой сессии американские фондовые индексы закрылись в плюсе/Dow Jones +4.19%, S&P500
+5.13%, NASDAQ +5.4%/.

С технической точки зрения, вчера индекс Dow Jones сумел преодолеть верхнюю границу потенциального
«бычьего» флага» в районе 8600 пунктов, после чего «быки» направились тестировать фракталы на покупку
на рубежах 8809.29 и 8679.94 пунктов, что повышает «быкам» шансы на реализацию высоты флага до 9200-
9300 пунктов.
Кроме того, вчера «быки» начали успешно реализовывать дивергенцию по индикатору MACD, однако
индикатор Stochastic’s находится в покупке, но в зоне перекупленности, что допускает локальный откат
индекса Dow Jones.
В тоже время сегодня основным уровнем сопротивления будет фрактал на покупку на отметке 9026.25
пунктов, в случае преодоления которого «быки» продолжат восходящее движение.
Что уровня поддержки, то им будет восходящий тренд в районе 8550 пунктов, который вчера мы провели по
последним новым минимумам вкупе фракталом на продажу на отметке 8348.61 пунктов. Верхняя граница
данного тренда стремится к 9450-9500 пунктам.

C глобальной волновой точки зрения, индекс Dow Jones 21 ноября мог сформировать заключительную 5-ую
подволну в волне Y, которая в свою очередь находится лишь в глобальной волне А.
Как мы помним, «медведи» преодолели недельный фрактал на продажу на отметке 7884.8 пунктов, однако
«быки» по неделям сумели удержать данный рубеж, что говорит о том, что был спекулятивный прокол
фрактала, что, сохраняет им шансы на начало разворота, после окончательного подтверждения, что пока и
происходит. Потенциальными целями среднесрочного отскока являются отметки 10035-10836-11625 пунктов.
Но для этого «быкам» необходимо удерживать важный для себя рубеж ввиде дневного фрактала на продажу на
отметке 7450.34 пунктов, который теперь будет основным оборонительным редутом. Также стоит отметить, что
около данного уровня проходит восходящий тренд с 1987 года, который будет преодолен в следующем году в
рамках формирования глобальной волны С.
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Если «медведи» все-таки преодолеют дневной фрактал на продажу 7450.34 пунктов, то мы увидим
продолжение формирования 5-ой волны в глобальной волне А с целями 7320-6500-5900 пунктов, вместо 3-х
волнового этапа снижения «abc», которую теперь мы размечаем как зигзаг WXY.
Что касается краткосрочных перспектив, то индекс Dow Jones 28 ноября мог сформировать 5-ти волновое
движение вверх в рамках волны W. Затем мы увидели формирование зигзага «abc» в рамках формирования
волны Х. На данный момент котировки акций находятся на начальной стадии формирования волны Y, которая
может  состоять как из 5-ти волновое движение вверх, так и очередного зигзага «abc».
На это недели индекс откорректировал подскок 5 декабря на 38.2%-50%-61.8% по Фибоначчи, поэтому сейчас
можно ожидать попытки еще одного подскока к 9250-9300 пунктам при выполнении вышеуказанных
требований.

ИНДЕКС DOW JONES – ВРЕМЕННОЙ СРЕЗ 60 МИНУТ
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РОССИЙСКИЙ РЫНОК

ИНДЕКС ММВБ – ВРЕМЕННОЙ СРЕЗ 60 МИНУТ

С технической точки зрения, вчера индекс ММВБ открылся с «гэпом» вниз, после чего «быки» сумели
перехватить инициативу и направились к предыдущему локальному максимуму.
Тем не менее, «медведи» были на чеку и во второй половине торговой сессии потащили индекс ММВБ на
минимальные уровни дня, где их и ждали «быки», которые  ближе к окончанию торговой сессии сумели
вытащить индекс в положительную область. Объемы торговой сессии составили около 20 млрд. рублей.

Вчера «быки» вели отчаянную борьбу с «медведями» за верхнюю границу горизонтального треугольника в
районе 638 пунктов по индексу ММВБ. Так в начале торговой сессии «медведи» сформировали новый
локальный минимум на отметке 633.46 пунктов, после чего индекс ММВБ откорректировал падение на 76.4%
по Фибоначчи, тем самым сформировав часовой фрактал на покупку на рубеже 651.23 пунктов.
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В итоге во второй половине торговой сессии «медведи» воспользовались ситуацией и еще раз потащили
индекс ММВБ вниз к минимуму на отметке 633.46 пунктов, который был преодолен на несколько десятых
пункта, тем самым показав формирование локальной волны с. Кроме того, теперь на отметке 633.26 пунктов
расположен фрактал на продажу.
Итак, напоминаем, что вблизи 637-638 пунктов проходила верхняя граница горизонтального треугольника с
потенциалом роста до 740-750 пунктов, которая вчера снова была протестирована сверху вниз и при этом
сумела опять устоять.
Напоминаем, что «быки» должны не только удержать данную линии тренда, но и  несколько дней
проторговаться выше нее для подтверждения истинности выхода из данной формации, что в итоге и
происходит.
Основным же уровнем поддержки по-прежнему будет восходящий тренд в районе 592 пунктов, далее 515
пунктов.  Сопротивлением же будет верхняя граница локального тренда в районе 665-670 пунктов вкупе с
вышеуказанным фракталом на покупку.

С долгосрочной волновой точки зрения вся текущая фаза снижения в 2008 году является глобальной волной
А, которая развилась ввиде 3-х волнового зигзага «abc», поэтому последующий отскок будет лишь глобальной
волны B, которая откорректирует падение на 50%-61.8% по Фибоначчи от всего падения.
Как мы неоднократно отмечали, мы ожидаем начала формирования отскока в 4-ом квартале на
среднесрочную перспективу до мая-июня 2009 года с целями 844/достигнута/-1050-1230-1400 пунктов в
рамках глобальной волны В. Напоминаем, что для этого «быкам» необходимо удерживать недельный
фрактал на продажу на отметке 493.62 пункта.
Что касается среднесрочных перспектив, то в нашем базовом сценарии 5 ноября индекс ММВБ сформировал
волну а, которая состояла из 5-ти волнового роста и достигла 871 пунктов. Затем котировки акций
формировали малую волну b, которая, как мы и предполагали долгая по времени, и развивалась ввиде
плоской коррекции, что сохранило «быкам» шансы растянуть весь итоговый подскок до мая 2009 года.
На данный момент мы видим начальную стадию формирования малой волны с в волне W более высокого
порядка с ориентировочной целью 1000-1050 пунктов.
Что касается краткосрочной волновой точки зрения, то 25 ноября индекс ММВБ мог сформировать 1-ую волну
роста в рамках волны с, после чего индекс ММВБ откорректировал данный рост и опустился к отметке 536
пунктов, что составляет 76.4% по Фибоначчи от текущего подскока в рамках 2-ой субволны.
Сейчас индекс ММВБ мог приступить к формированию потенциального импульса ввиде 3-ей субволны с
целями 670 и 755 пунктов, но для этого им необходимо преодолевать фрактал на покупку/637.9 пунктов/, что и
произошло. Теперь необходимо закрепиться выше данного уровня.
Что касается альтернативного сценария динамики индекса ММВБ, то если «быки» не удержат недельный
фрактал на продажу, то мы увидим продолжение формирования 5-ой волны в коррекционной волне С, причем
5-ая волна будет развиваться ввиде нисходящего флага с нижней границей в районе 350 пунктов и
промежуточными уровнями в районе 460 и 410 пунктов. Данный сценарий будет реализован в случае того,
если «медведи» преодолеют недельный фрактал на продажу на отметке 493.62 пункта.

Ближайший дневной фрактал на продажу находится на отметке 493.62 пунктов, а дневной сигнал на покупку
расположен на отметке 871.41 пунктов. Часовой фрактал на покупку находится на отметке 656.31 и 661.43
пунктов, а на продажу на отметке 633.22 и 588.99 пунктов.

Вчера мы советовали удерживать длинную позицию. Сегодня рекомендацию не меняем, а стоп сдвигаем с
588 пунктов к новому фракталу на продажу. Также стоит обратить внимание на локальное сопротивление в
районе 665-670 пунктов. Если данный диапазон не будет преодолен, то можно временно зафиксировать
прибыль для дальнейшего перезахода.
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ГЛАВНЫЕ НОВОСТИ ДНЯ

РЕЗУЛЬТАТЫ ГАЗПРОМА ЗА 2 КВАРТАЛ ПО МСФО И ОЖИДАНИЯ
МЕНЕДЖМЕНТА ПО ТАРИФАМ

До конца недели Газпром опубликует результаты за 2К08 по МСФО - как мы полагаем, результаты должны
оказаться достаточно хорошими. Наш прогноз EBITDA - 14,5 млрд дол, что практически вдвое превышает
уровень прошлого года. Однако, гораздо важнее самих результатов будут комментарии руководства: хотелось
бы узнать, на какой рост тарифов в 2009 году рассчитывает Газпром (сейчас ситуация с их повышением стала
неопределенной) и как скажется на инвестиционной программе концерна решение правительства повысить
тарифы менее чем планировалось. Также важен прогноз по добыче и спросу на газ на 2009 год в условиях
теплой зимы и замедления роста промышленного производства, рисков задержек с оплатой со стороны
российских потребителей и СНГ.

РУСАЛ
"РусАл" имеет  больший  запас  прочности,  чем  90%  других  алюминиевых компаний в мире. Озвученные  в
интервью  "Интерфаксу"  гендиректором  ОК  "РусАл"  Александром Булыгиным данные  по  ситуации  на
рынке  и  антикризисной  программе  холдинга позволяют строить нейтрально-позитивные прогнозы о судьбе
алюминиевого  гиганта. "РусАл" имеет  больший  запас  прочности,  чем  90%  других  алюминиевых компаний
в мире. Позитивными факторами являются  сформированный  за три квартала запас прочности (выручка
составила  9,3  млрд.  долл.,  докризисная рентабельность  по  EBITDA  -  36,4%),  возможность
безболезненного  сокращения производства на ряде заводов и глиноземных комбинатов (на 4% по алюминию
и на 8% по глинозему), традиционно низкие удельные издержки за счет более комфортных цен на
электроэнергию и оплаты  труда  ниже  среднемировых  показателей  в  отрасли. Дополнительными
факторами служат поддержка государства и мягкие, согласованные с местными властями меры по
сокращению издержек на персонал. Намерение "РусАла" нарастить долю рынка с 12 до 15% реализуемо как
при  нынешнем уровне мировых цен на алюминий (1500 долл. за тонну), так и  при  росте  цен  до 2000 долл.
за тонну. Стоит предполагать, что  сценарий  по росту цен на алюминий высоковероятен: масштабные планы
сокращения инвестпрограмм и производства объявлены всеми крупнейшими мировыми игроками, Alcoa,  Rio
Tinto Alcan, Chinalco.
Использована информация: Интерфакс.

«РУСГИДРО»
Правление ОАО "РусГидро" одобрило стратегию развития использования новых возобновляемых источников
энергии до 2020 г. В соответствии со стратегией развития за счет использования новых ВИЭ к 2020
планируется добавить до 4 ГВт мощностей к существующим 25ГВт. Реализуемые меры также будет
способствовать снижению цен на электроэнергию. Проекты планируется реализовывать в регионах, где
расположены или планируются к строительству крупные гидростанции "РусГидро".
Использована информация: Интерфакс.

«ГАЗПРОМ»
Глава ОАО "Газпром" Алексей Миллер и президент АО "НК "КазМунайГаз" обсудили реализацию соглашения
о совместном предприятии на базе Оренбургского газоперерабатывающего завода / ГПЗ/. На встрече также
обсуждались вопросы, связанные с взаимными поставками газа, расширением системы магистральных
газопроводов "Средняя Азия – Центр" и разработкой Имашевского газоконденсатного месторождения, и
российско-казахстанским совместным предприятием "КазРосГаз".
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ИТОГИ  ТОРГОВОГО  ДНЯ

ЭМИТЕНТ ДАТА ЦЕНА ИЗМ-Е, % МАКС. МИН.

НЕФТЬ И ГАЗ
ГАЗПРОМ 16.12.2008 115.5 -1.11 117.49 114.7

ГАЗПРОМ НЕФТЬ 16.12.2008 66.80 1.36 68.85 64.65

ЛУКОЙЛ 16.12.2008 1058.26 -1.28 1088.00 1023.00

РОСНЕФТЬ 16.12.2008 115.32 0.32 116.4 113.0

СУРГУТНЕФТЕГАЗ 16.12.2008 17.99 2.83 18.05 17.11

СУРГУТНЕФТЕГАЗ ПРИВ 16.12.2008 6.3 8.48 6.35 5.64

ТАТНЕФТЬ 16.12.2008 60.38 3.21 63.5 56.56

ТАТНЕФТЬ ПРИВ 16.12.2008 22.33 2.47 22.70 21.21

ТРАНСНЕФТЬ ПРИВ 16.12.2008 7790 2,91 7870 7350
ЭНЕРГЕТИКА

РУСГИДРО 16.12.2008 0,593 -3,1 0,614 0,575
МОСЭНЕРГО 16.12.2008 0,983 -0,61 1,005 0,972
ИРКУТСКЭНЕРГО 16.12.2008 8,549 3 8,75 8,4
ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ

РОСТЕЛЕКОМ 16.12.2008 266,02 6,46 270 243,1
РОСТЕЛЕКОМ ПРИВ 16.12.2008 15,84 6,1 16,07 14,93
УРАЛСВЯЗЬИНФОРМ 16.12.2008 0,324 1,57 0,33 0,315
УРАЛСВЯЗЬИНФОРМ ПРИВ 16.12.2008 0,174 0 0,176 0,168
МТС 16.12.2008 122,25 -0,61 123,98 119,92
ВОЛГАТЕЛЕКОМ 16.12.2008 17,38 -1,81 17,74 17,24
ВОЛГАТЕЛЕКОМ ПРИВ. 16.12.2008 14,4 0 14,79 14,04

МЕТАЛЛУРГИЯ
НОРИЛЬСКИЙ НИКЕЛЬ 16.12.2008 1890 -1,41 1978 1875,5
ПОЛЮС ЗОЛОТО 16.12.2008 746,02 7,11 749 675
СЕВЕРСТАЛЬ 16.12.2008 93,6 -3,01 99 92,73

ПРОЧИЕ
ВТБ 16.12.2008 0,0338 -0,59 0,0349 0,0335
СБЕРБАНК 16.12.2008 22,78 1,29 23,24 22,15
СБЕРБАНК ПРИВ. 16.12.2008 9,6 0,42 9,73 9,41
АВТОВАЗ 16.12.2008 6,3 0 6,45 6,199
АВТОВАЗ ПРИВ. 16.12.2008 1,695 -0,24 1,718 1,68



17 декабря 2008 год
1$=27.60 руб.  1€=37.82 руб.

ОАО «Брокерский Дом «ЮНИТИ ТРАСТ»: 410012, г. Саратов, ул. Вольская, д. 70.
Тел./факс: (8452) 27-45-55.  httр://www.untr.ru

ОАО «БРОКЕРСКИЙ ДОМ «ЮНИТИ ТРАСТ»
МОСКВА
125047, г. Москва, Оружейный пер., 15А, Бизнес-Центр «Маяковская
Плаза», этаж 5.
Телефон: (495) 745-98-67, 740-03-68
http://www.untr.ru E-mail: mail@untr.ru
САРАТОВ
410012, Россия, г. Саратов, ул. Вольская, 70
Телефон: (845-2) 274-555
БАЛАКОВО
413840, Саратовская область, г. Балаково,
ул. Факел Социализма, 21 (здание «Балаково – Банка»).
Телефон: (8453) 44-40-92
ВОЛГОГРАД
400081, г. Волгоград, ул. Ангарская, д. 15Г, офис 109.
Телефон: (8442) 49-49-21
ВОРОНЕЖ
394030, г. Воронеж, ул. Свободы, д. 69А.
Телефон: (473-2) 96-99-00
ПЕНЗА
440039 г. Пенза, ул. Коммунистическая, д. 24, этаж 3.
Телефон: (8412) 48-01-28
КУЗНЕЦК
442530, Пензенская обл., г. Кузнецк, ул. Рабочая, д. 217, этаж 2.
Телефон: (84157) 3-47-47
УЛЬЯНОВСК
432700, г. Ульяновск, ул. Советская, д. 5.
Телефон: (842-2) 410-222

ПРИНЦИП ВЫСТАВЛЕНИЯ РЕКОМЕНДАЦИЙ

ПОКУПАТЬ – соответствует потенциалу роста акций на 20% и более
ДЕРЖАТЬ - соответствует потенциалу роста от 10% до 20%
ПРОДАВАТЬ - соответствует потенциалу роста до 10%
Потенциал роста / снижения определяется как разница между текущей рыночной ценой  по бумаге и
рассчитанной нами справедливой стоимостью акции.

ЗАЯВЛЕНИЕ ОБ ОТВЕТСТВЕННОСТИ

Данный отчет не содержит никаких предложений (не является офертой) о покупке или продаже ценных бумаг и не должен
рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Данный отчет составлен на основе информации, которая являлась
общедоступной в момент подготовки обзора, приведенной в публичных источниках, которые Компания полагает надежными, но за
достоверность, которых Компания не может нести ответственности и не может претендовать на их абсолютную точность и полноту.
Компания не берет на себя обязательства вносить изменения при изменении мнения или информации относительно компаний
упомянутых в этом отчете. Данный отчет может быть использован только в информационных целях, Компания не может нести
ответственности за прямые или косвенные убытки, возникающие при  использовании данного материала. Ни отчет целиком, ни какая-
либо часть его не может быть использована без согласия Компании.
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