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ПРОГНОЗ НА СЕГОДНЯ 
Отечественные площадки с открытия могут уйти в отрицательную область. 
Мы ожидаем весьма скромных торговых оборотов в рамках предстоящих 
комментариев и решения ФРС США по ставке сегодня вечером. Инвесторы 
надеяться, что монетарные власти предложат новые пути решения 
экономических проблем – прежние инструменты уже не работают. Хуже 
рынка по-прежнему будут акции банковского сектора. Внешний фон по 
сектору остается крайне негативный, к тому же, на этой неделе ожидаем 
отчетности крупнейших американских банков. Слабые результаты могут 
вызвать продажи и в наших бумагах, Сбербанке и ВТБ. К слову, 
капитализация последнего за текущий год снизилась почти в четыре раза, а с 
момента IPO – частные инвесторы потеряли и того больше. Акции нефтяных 
компаний сегодня так же скорректируются, но основная фиксация в секторе 
может произойти по факту принятия решения ОПЕК об объеме поставок 
сырья на рынки, 17 декабря. 
Евгений Тупикин, 
Старший финансовый советник ИК «Брокеркредитсервис» 

 ФАКТОРЫ РОСТА 
Разнонаправленное движение азиатских 
индексов, разнонаправленное закрытие 
основных металлов. 
 

 ФАКТОРЫ ПАДЕНИЯ 
Снижение американских индексов, снижение 
фьючерсов на американские индексы, снижение 
цен на нефть, АДР на российские фишки 
закрылись ниже локального рынка. 
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ТОРГОВЫЕ ИДЕИ И РЕКОМЕНДАЦИИ Ваш финансовый советник 

СРЕДНЕСРОЧНЫЕ ТЕНДЕНЦИИ 

Котировки по итогу недели прошли важное 
сопротивление 650 пунктов по индексу РТС. 
Оформлен хороший сигнал для движения 
вверх. Стратегический вопрос по спасению 
автопрома США похоже закрыт, что является 
позитивом. Цели наверху открываются на 
700 пунктах. 
Дмитрий Савченко, эксперт БКС Экспресс 

ДОЛГОСРОЧНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ 

Замедление темпов роста основных 
экономик мира делают рынок медвежьим. 
Риск долгосрочных инвестиций все же 
будет компенсирован значительным ростом 
в перспективе полугода-года. 
Фундаментально российская экономика 
остается привлекательной. 
Дмитрий Савченко, эксперт БКС 
Экспресс 

ВНУТРИДНЕВНАЯ ТОРГОВЛЯ 

ГМК НН: Покупка от 1850-1870 с целью 
2000 (может быть достигнута не сегодня) и 
стопом ниже 1830. 
Александр Чабанов, эксперт БКС 
Экспресс 

Перед тем, как принять торговое решение, посоветуйся с 
БКС Экспресс 
10 обозревателей! 10 аналитиков! 8 информационных лент! Детальный поиск по 
отраслям и эмитентам! Новости в стране и за рубежом! http://www.bcs-express.ru/
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Итоги торгов: рынки Америки 
 

ПОНЕДЕЛЬНИК, 15 ДЕКАБРЯ 

В понедельник рынок немного снизился после слабой статистики по 
промпроизводству. Макроэкономический фон продолжает постепенное 
ухудшение. Объем промышленного производства в США снизился в ноябре 
на 0.6% к предыдущему месяцу. В годовом исчислении промышленное 
производство США снизилось на 5.5%. Финансовый сектор накануне был 
лидером снижения, потеряв 3.85% в лице S&P Banks. Автопром «залез в 
карман» плана спасения финансового сектора TARP, что, безусловно, 
скажется на секторе. В общем, тут прямая аналогия сообщающихся сосудов. 
GM к слову прибавил 3.55% капитализации, - прошел слух, что 
окончательно план спасения сектора будет одобрен администрацией Буша в 
среду. Вчера так же вышла традиционно незамеченная рынком статистика 
по притоку иностранного капитала в США. Тут цифры более чем 
интересные: в октябре чистый приток капитала составил более 286 млрд. 
долларов (вылилось в рост доллара в этот период). После вывода денег с 
развивающихся рынков деньги потекли, в том числе в рынок госдолга США 
и поэтому, отчасти, пока у штатов было много меньше проблем с 
привлечение капитала, чем можно было представить. Сейчас можно здраво 
оценить - большая часть денег ушла с EM и в новом году приток в 
экономику США снизится. Сегодня рынок готовится к заседанию ФРС и 
ждет снижения ставки. На утро фьючерсы на американские индексы 
незначительно теряют в весе (-0.2%). В 16:30 мск в США так же выйдет 
статистика по инфляции. 

Дмитрий Савченко, эксперт БКС Экспресс 

МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ 

ИНДЕКС ИЗМ, % ИЗМ ЗНАЧЕНИЕ

РТС 5,67 36,96 689,17

РТС-2 3,07 37,25 1249,86

ММВБ 3,47 21,55 642,08

ММВБ-10 3,07 37,25 1249,86

NIKKEI 225 
(7:00 МСК) -0,39 -33,58 8631,08

HangSeng 
(7:00 МСК) 0,56 83,69 15130,64

NASDAQ -2,10 -32,38 1508,34

S&P 500 -1,27 -11,16 868,57

Dow Jones -0,75 -65,15 8564,53

BOVESPA -2,68 -1053,7 38320,19

IPC -1,67 -357,80 21050,55

FTSE 100 -0,07 -2,79 4277,56

CAC 40 -0,87 -27,94 3185,66

Xetra DAX -0,18 -8,55 4654,82
 

ГРАФИК ИЗМЕНЕНИЯ ИНДЕКСА DJI, ПЕРИОД: 1 ДЕНЬ. 

АМЕРИКАНСКИЕ ДЕПОЗИТАРНЫЕ РАСПИСКИ, ADR (США) 

ЭМИТЕНТ ИЗМ, % ЦЕНА ЦЕНА 1 АКЦИИ ИЗМ. К ММВБ, %

ЛУКОЙЛ  7,04 38 38,00 -1,40

Нор Никель -0,30 6,75 67,50 -2,06

Ростелеком -9,18 56,49 9,42 4,81

СургутНГ 4,69 6,25 0,63 -0,66

Газпром -0,31 16,3 4,08 -2,95

Газпромнефть 4,11 11,4 2,28 -3,76

МТС -6,16 28,96 5,79 30,98

Вымпелком -8,20 8,28 33,12 —

ВТБ -1,28 2,31 0,0012 -2,64
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Ожидаемые события 
Банк «Санкт-Петербург» объявит о финансовых результатах за III квартал 2008 г. по МСФО. 

АФК «Система» опубликует финансовую отчетность за III квартал 2008 года по US GAAP. 

Состоится заседание совета директоров ОАО «РЖД». 

Банк России проведет аукционы по предоставлению кредитов без обеспечения. 
 

СЕГОДНЯ ПРОВОДЯТСЯ 
БЕСПЛАТНЫЕ СЕМИНАРЫ В 
ГОРОДАХ 

Казань, Рязань, Таганрог 
Время и место проведения Вы можете 
уточнить на сайте учебного  центра 
БКС 
 www.bcs.ru/school

УЧЕБНЫЕ КУРСЫ СЕГОДНЯ 

Основы биржевого дела 
Платный семинар для начинающих 
инвесторов 
 

Биржевая торговля на 
срочном рынке. Теория и 
практика 
Платный курс для опытных 
инвесторов 
 
Курсы проводятся в Москве в офисе  
НОУ Учебный центр БКС.  
Время и место проведения Вы  
можете уточнить на сайте Учебного  
центра БКС 
www.bcs.ru/school
 

 

ТЕКУЩИЕ РЕКОМЕНДАЦИИ 

ВТБ Покупать

Лукойл Покупать

ГМК Нор. Никель Пересмотр

Газпром Держать

Роснефть Покупать

Северсталь Пересмотр

ЧТПЗ Пересмотр

Вимм-Билль-Данн Пересмотр

Татнефть Покупать

Лебедянский Продавать

Сбербанк Покупать

Сургутнефтегаз Покупать

Балтика Покупать

Центртелеком Пересмотр

Уралсвязьинформ Пересмотр

Газпромнефть Покупать

Полюс Золото Покупать

Полный список рекомендаций и целевых 
уровней можно получить на сайте БКС 
Экспресс. 

Клиенты компании на тарифе «БКС 
Персональный брокер» имеют 
возможность оформить подписку на 
расширенный список рекомендаций и 
полный набор аналитических материалов 
компании БКС бесплатно. 

 

Макроэкономическая статистика 
ВРЕМЯ 
(МСК) 

СТРАНА ИНДИКАТОРЫ ЗА ПЕРИОД 
ОЖИДАЕМОЕ ЗНАЧЕНИЕ 
ЗА ТЕКУЩИЙ ПЕРИОД 

ПОСЛЕДНЕЕ ЗНАЧЕНИЕ ЗА 
ПРЕДЫДУЩИЙ ПЕРИОД 

2:50 Япония Индекс деловой активности в 
секторе услуг - Tertiary Index  октябрь  N/A -0,6%

10:00 Германия Индекс деловой активности - PMI  ноябрь  N/A 35,6

16:30 США Разрешения на строительство - 
Building Permits  ноябрь  702 тыс. 708 тыс.

16:30 США Начало строительства - Housing 
Starts  ноябрь  728 тыс. 791 тыс.

16:30 США 
Стержневой индекс 
потребительских цен - CPI ex food 
& energy 

 ноябрь  0,1% -0,1%

16:30 США Индекс потребительских цен - 
Consumer Price Index  ноябрь  -1,4% -1,0%

22:15 США Решение по процентной ставке 
ФРС.   0,50% 1,00%

 

http://www.bcs.ru/school
http://www.bcs.ru/school
http://www.bcs-express.ru/
http://www.bcs-express.ru/
http://www.bcs.ru/broker/products/personal-broker.asp
http://www.bcs.ru/broker/products/personal-broker.asp


 

 

4 ЕЖЕДНЕВНЫЙ ИНФОРМАЦИОННО-АНАЛИТИЧЕСКИЙ ДАЙДЖЕСТ           БКС ЭКСПРЕСС/ 12 

Полезные новости 
НАИБОЛЕЕ ВАЖНЫЕ СОБЫТИЯ ПРЕДЫДУЩЕГО ДНЯ Понедельник, 15 декабря

RUSAL НАМЕРЕН СОКРАТИТЬ ПРОИЗВОДСТВО В 2009 ГОДУ, 
ТЕМ САМЫМ, УВЕЛИЧИВ РЫНОЧНУЮ ДОЛЮ 

 

ОК «Русал» последней из российских меткомпаний обнародовала свою 
антикризисную программу. В ее рамках выпуск алюминия в 2009 году 
будет снижен на 4%, глинозема — на 8,8%. При этом компания 
рассчитывает, что ее рыночная доля не только не сократится, но и, 
наоборот, вырастет, ведь конкуренты объявили о куда более серьезной 
коррекции производства. Учитывая небольшой объем сокращения 
собственного производства, РУСАЛ намерен увеличить свою долю на 
рынке алюминия с 12 до 15%. 
Российский рынок

Мнение эксперта: Напомним, 
что ранее о масштабном 
замораживании 
производственных мощностей 
уже заявила американская Alcoa. 
Сильно пострадала от кризиса 
китайская Chinalco, которая 
сократит почти треть своего 
производства. Rio Tinto также 
заявила о пересмотре планов по 
расширению производства 
алюминия в Исландии. Поэтому 
на этом фоне РУСАЛ смотрится 
весьма в выигрышном 
положении, отмечает эксперт 
БКС Экспресс Дарья Кудрявцева. 
– В целом же, 4% это 
незначительное сокращение, 
самое негативное – это 
нисходящий тренд на рынке 
алюминия, но компания 
рассматривает тот вариант, что в 
следующем году цены на 
алюминий вырастут, что 
непременно еще больше упрочит 
ее позиции. 

 

ЛУКОЙЛ ОТКЛАДЫВАЕТ ВВОД НОВЫХ МЕСТОРОЖДЕНИЙ  

Глава нефтяной компании Вагит Алекперов сообщил, что из-за кризиса 
Лукойлу придется сократить часть своей инвестпрограммы в 
ближайшие два года и перенести сроки запуска крупных проектов за 
рубежом. По его словам, на год будет отложен ввод месторождения им. 
Филановского на Северном Каспии. Но в тоже время инвестиции в 
Западную Сибирь и Ямал компания рассчитывает сохранить. Вагит 
Алекперов заявил, что и в 2010 году инвестиции также могут быть 
уменьшены. Планируется, что бюджет на 2009 год будет утвержден 
правлением ЛУКОЙЛа 22 декабря исходя из цены на нефть в 50 долл. за 
баррель. 
 Российский рынок

Мнение эксперта: “В текущих 
экономических условиях 
сокращение инвестпрограммы – 
вынужденный шаг, которого не 
смогла избежать не одна крупная 
компания в мире на фоне 
тотального сокращения 
потребления во всем мире. 
Вынужденный перенос сроков 
ввода новых месторождений – с 
одной стороны негативная 
новость для компании, которая 
могла бы увеличить свою добычу 
и прибыль. Но с другой стороны, 
на фоне низких цен на нефть, и 
ожидаемого сокращения квот 
ОПЕК и другими крупными 
нефтедобывающими странами – 
временный перенос сроков 
ввода новых месторождений в 
данный момент пойдет на пользу 
всему мировому рынку нефти”, - 
резюмировал эксперт БКС 
Экспресс Евгений Немзоров.  
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События 
ОКАЗЫВАЮТ ВЛИЯНИЕ НА РЫНОК Понедельник, 15 декабря

ДЕРИПАСКА ИЗБАВЛЯЕТСЯ ОТ БАНКА И ВЕДЕТ 
ПЕРЕГОВОРЫ О БУДУЩЕМ «ИНГОССТРАХА» 

 

В конце ноября стало известно, что «Базовый элемент» ищет инвестора 
для банка «Союз». По этому поводу проводились переговоры со 
структурами «Газпрома», в том числе с Газэнергопромбанком. Но в 
результате переговоров выяснилось, что Газэнергопромбанку будет не 
так просто купить банк «Союз» у Олега Дерипаски, так как акции 
«Союза» находятся в залоге у Сбербанка. 

Положение «Союза» ухудшилось в сентябре, во время кризиса на рынке 
репо, где банк был активным игроком. За сентябрь - октябрь граждане 
забрали из банка половину депозитов, их объем снизился с 11 млрд. до 
6,1 млрд. руб. В сентябре юрлица забрали 6,1 млрд. руб. В октябре 
расчетные счета корпоративных клиентов уменьшились на 46% с 16,9 
млрд. до 9,2 млрд. руб., депозиты - на 11% до 29,8 млрд. руб. 

Выжить «Союзу» помогли кредиты Центробанка на 13,3 млрд. руб. и 
более 15 млрд. руб., размещенных на его счетах структурами «Базового 
элемента». Банк также обратился за субординированным кредитом в 
ВЭБ и в ноябре начал проводить допэмиссию акций на 4,1 млрд. руб.  

Также появилась информация, что Дерипаска может расстаться еще с 
одним активом - долей в «Ингосстрахе». Основным владельцем 
компании является «Базэл», а 38,5% акций контролирует инвестфонд 
PPF Investments (PPFI). Итальянцы хотят контролировать 
«Ингосстрах». 
Российский рынок

Мнение эксперта: Проблемы 
Дерипаски это уже не новость, 
ситуация обострилась уже дано и 
сейчас мы видим процесс по 
избавлению от непрофильных 
активов. «Ингосстрах» в этом 
списке нарисовался совсем 
недавно, но пока мы не склонны 
считать, что он просто будет 
продан, скорей всего будет 
обсуждаться вариант, когда 
итальянцам получат контроль в 
компании в обман на кредиты 
под залог акций «Ингосстраха». А 
когда ситуация выправится все 
вернется обратно, - комментирует 
Дмитрий Шишов, руководитель 
группы экспертов БКС Экспресс. 

 

 

ОКАЗЫВАЮТ ВЛИЯНИЕ НА РЫНОК 

MOODY''S НЕ ЗАБЫЛО И ПРО ГАЗПРОМ  

Moody''s пересмотрело прогноз по рейтингу ОАО «Газпром» (A3) с 
«позитивного» на «стабильный». Данное решение объясняется 
аналогичным решением по рейтингу Российской Федерации 
(Baa1/»стабильный»), принятым агентством несколькими днями ранее, 
сообщается в пресс-релизе. 

Газпром - связанная с правительством страны компания, имеет среднюю 
степень зависимости от государства, а также высокую степень его 
поддержки, поясняет агентство. 

Отмечается, что рейтинг Газпрома на уровне A3 отражает следующие 
факторы: базовую оценку кредита на отметке 11, рейтинг Российской 
Федерации на уровне Baa1, среднюю зависимость и высокий уровень 
поддержки. Также отмечается, что уровень поддержки и зависимости 
компании не были затронуты в ходе данного рейтингового действия. 
Российский рынок

Мнение эксперта: Наш рынок 
уже спокойно относится к 
последним пересмотрам, так как 
на данный момент большого 
значения они не несут. Также 
стоит отметить интересный факт, 
что особняком держатся 
американские компании, в то 
время как в развивающихся 
странах во всю идут пересмотры. 
И вот уже видны первые 
результаты такой политики, 
которую постоянно проводила 
Америка в период кризисов. В 
июле в США был зафиксирован 
отток капитала в размере $25 
млрд. В августе уже приток $17.1 
млрд. В сентябре приток 
составил - $142,6 млрд., а вот уже 
в октябре приток был более 
$286 млрд., - комментирует 
Дмитрий Шишов, руководитель 
группы экспертов БКС Экспресс. 
И все это произошло даже 
несмотря на то, что кризис 
начался именно в США. 
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ОКАЗЫВАЮТ ВЛИЯНИЕ НА РЫНОК Понедельник, 15 декабря

«ДОЧКИ» ЗАРУБЕЖНЫХ БАНКОВ СКУПАЮТ РОССИЙСКИЕ  

«Дочки» иностранных банков, а также кредитные организации, 
имеющие в составе акционеров западных партнеров, намерены активно 
участвовать в санации российских проблемных банков. Так российский 
Старбанк, принадлежащий казахскому холдингу SAFC, подал заявку в 
Агентство по страхованию вкладов (АСВ) на участие в санации банков в 
объеме 20-30 млн. долл. Не менее 100 млн. долл. потратит на покупку 
банков в 2009 году и Инвестторгбанк, на 40% принадлежащий двум 
американским инвестфондам. Примечательно, что московские банки 
покупателей не интересуют. 
Российский рынок

Мнение эксперта: В России, 
безусловно, есть 
привлекательные банковские 
активы, и выходить на наш 
рынок в период кризиса и 
возможности купить за бесценок 
готовую структуру - разумно. Но 
получить крупного игрока не 
получится, поскольку проблемы 
банковского сектора сейчас 
сосредоточены в кругу мелких 
банков. Новость в целом 
нейтральная для сектора – 
отмечает Дмитрий Савченко, 
эксперт БКС Экспресс. 

 

 

ОКАЗЫВАЮТ ВЛИЯНИЕ НА РЫНОК 

ЖИЛИЩНЫЙ РЫНОК США ПЕРЕЖИВАЕТ СИЛЬНЕЙШИЙ 
СПАД СО ВРЕМЕН ВЕЛИКОЙ ДЕПРЕССИИ 

 

Жилищный рынок в США потерял триллионы долларов стоимости в 
2008 году, при этом почти 11,7 миллиона американских домовладельцев 
задолжали больше, чем стоят их жилища. Согласно недавнему 
исследованию Zillow Real Estate Market Reports, американские дома в 
течение 2008 года подешевели более, чем на $2 триллиона. 

Стоимость домов снизилась на 8,4% за первые три квартала этого года 
по сравнению с аналогичным периодом 2007 года. С начала года и до 
конца третьего квартала цена на дома упала на $1,9 триллиона, и 
вероятно, будет падать и в четвертом квартале. 
Российский рынок

Мнение эксперта: Дно на 
рынке недвижимости пока не 
найдено и если считать это 
условие необходимым для 
преодоления финансового 
кризиса, то пока просвета не 
видно. По самым оптимистичным 
оценкам дно падения цен на 
нефть в США будет обнаружено в 
середине 2009 года. До этого 
момента, если руководствоваться 
текущими темпами снижения, 
рынок недвижимости США 
потеряет еще в пределах 
триллиона стоимости, - 
комментирует эксперт БКС 
Экспресс Дмитрий Савченко. - 
Финансовые инструменты 
закладывают в себе риски 
огромного числа дефолтов по 
ипотечным кредитам (судя по 
CDS). 

 

 

Самые свежие новости. Компетентные комментарии. Всесторонняя аналитика. 
БКС·Экспресс. Ваш билет до станции Прибыль. 
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Лидеры роста и падения 
ПРЕДЫДУЩИЙ ДЕНЬ Понедельник, 15 декабря

Полемика Белого Дома о спасении 
автопрома успокоила мировые 
площадки. «Чёрное золото» на этой 
новости вкупе с близостью заседания 
ОПЕК взлетело на 7% с лишним, что, 
конечно, поддержало соответствующий 
сектор. Особенно хорошо в нефтегазе 
смотрелись ЛУКОЙЛ и Газпром Нефть, 
прибавившие 7.96% и 8.64% 
соответственно. Последняя 
опубликовала неплохую отчётность по 
US GAAP за III квартал. На сам же 
Газпром оказало влияние изменение 
прогноза рейтинга на «стабильный» с 
«позитивного» агентством Moody’s, хотя 
это и было в целом ожидаемо. Плюс по 
итогу дня – всего 1.34%. Тройка чёрных 
металлургов ММК-НЛМК-Северсталь 
показала неплохие результаты, 
отыгрывая увеличение спроса на сталь в 
случае спасения американского 
автопрома. Соответственно 1.76%, 0.86% 
и 2.99% в зелёной зоне. Отметим 
неплохую статистику по 
промпроизводству США. Как раз сейчас 
рынку негатив не слишком бы 
понравился. Уж очень хочется порасти.  
Александр Чабанов, эксперт БКС 
Экспресс 
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Р

 
 

ПРОШЕДШАЯ НЕДЕЛЯ Понедельник, 15 декабря

Российский рынок на прошедшей 
неделе предпринял попытки к росту на 
несколько улучшившемся внешнем фоне. 
Негативные статистические данные из-
за рубежа не давили на рынок, а в те дни 
когда ситуация ухудшалась ВЭБ 
предпринимал все, чтобы противостоять 
продажам. На прошедшей неделе 
произошла смена лидеров и 
аутсайдеров. Электроэнергетика и 
металлурги – предыдущие лидеры роста 
– уступили место нефтяникам. 
Последние чувствовали поддержку 
растущих цен на «чёрное золото». Кроме 
того, помог Citi. Банк существенно 
поднял рекомендации по акциям 
нефтяных компаний РФ и тем самым 
спровоцировал их активный рост в 
среду. Газовые компании оказались не в 
фаворе аналитиков Citi – по Новатэку 
целевая цена была чувствительно 
понижена, поэтому его бумаги 
смотрелись куда хуже. В целом мировые 
рынки, а с ними и российский, 
демонстрируют устойчивость к 
негативным новостям, пытаясь 
использовать любой позитив для роста. 
Наш прогнозный уровень по шкале 
индекса РТС на конец года остается 
прежним – 750-840 пунктов. 
Дарья Кудрявцева, эксперт БКС 
Экспресс 
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Теханализом по рынку 
 

ИНДЕКС ММВБ Понедельник, 15 декабря
Активный рост практически всего дня сменился 
вечерней коррекцией во многом благодаря негативу из 
Штатов. По итогам дня индекс ММВБ вырос на 3,47% 
до 642,08 пунктов. Индекс с легкостью преодолел 
сопротивление 630 пунктов, однако следующий рубеж – 
650 пунктов с первого раза не удалось пройти, и 
котировки отступили обратно теперь уже к поддержке 
635/620. Основным же уровнем поддержки по-
прежнему является восходящий тренд в районе 580 
пунктов. RSI оттолкнулся от границы перекупленности, 
что указывает на продажу. MACD пока что дает сигнал 
на рост. Внешний фон на сегодня негативный, что 
спровоцирует открытие с гэпом вниз и вполне 
возможно, что будет закрыт вчерашний гэп. После чего 
не исключаем коррекции вверх на внутренних силах. 
Предновогоднее ралли вполне возможно. Уже во 
вторник, 16 декабря, будет объявлено решение ФРС о 
процентной ставке и опубликован отчет Goldman Sachs 
Group. В среду пройдет заседание ОПЕК, и будет 
опубликован отчет Morgan Stanley. Таким образом, 
следует ожидать высокой волатильности торгов и 
решения инвесторов о продолжении ралли. 

Дарья Кудрявцева, эксперт БКС Экспресс 

ИНДЕКС РТС Понедельник, 15 декабря
По итогам дня индекс РТС вырос на 5.66% и составил 
689.17 пунктов. Рынки США в понедельник несколько 
снизились, фьючерсы на американские индексы 
незначительно падают утром вторника. В Азия кто в лес 
– кто по дрова. Нефть скорректировалась. Старт сегодня 
все же нейтрально-негативный. В понедельник рынок 
снова проявил силу. Ожидаемый нами заход вверх на 
670 был даже превзойден ростом до 690 пунктов 
(предыдущий локальный экстремум). Сегодня утром 
многим фишкам придется откатиться назад на фоне 
очень невнятного закрытия АДР. Кроме того, индекс 
находится у верхней границы краткосрочного растущего 
тренда и это не самая удобная точка для покупок. 
Сегодня не исключен откат до 670 (уже сверху), как до 
поддержки. Сегодня рынок готовится к заседанию ФРС 
и ждет снижения ставки. В 16:30 мск в США так же 
выйдет статистика по инфляции США. Состояние 
индикаторов: На текущий момент индикатор RSI на 
часовом графике почти перекуплен. МАCD (12-26) на 
часовом указывает слабо вверх. Экспоненциальная 
средняя ЕМА-20 выше ЕМА-45 на часовиках, цена 
акции находится выше своих средних ЕМА-20 и ЕМА-
45, что дает позитивный среднесрочный сигнал.  

Дмитрий Савченко, эксперт БКС Экспресс 

 

Цена по закрытию 642,08

Изменение за день +3,47%
Ближайшие уровни поддержки 620, 580, 530, 500
Ближайшие уровни сопротивления 650, 670, 700, 730 

 

Цена по закрытию 689,17

Изменение за день +5,67%
Ближайшие уровни поддержки 670, 650, 630, 600
Ближайшие уровни сопротивления 690, 700, 730, 800 
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Теханализом по рынку 
 

ПОЛЮС ЗОЛОТО Понедельник, 15 декабря
Состояние индикаторов: 

1. Цена>Moving Average(13)> Moving Average(54)> 
Moving Average(220) 

2. MACD Histogram =0;  

3. RSI(50)= 63%; 

4. Williams%R(200)=-3%, Williams%R(10)=- 27%; 

Вышли на сопротивление. Как пишут аналитики, рост 
бумаги связан с ожиданиями плохого, поэтому золото 
рассматривается как защитный актив и соответственно 
золотодобывающие предприятия тоже. В самом деле 
графики весьма похожи.  

Рекомендации: При пробое тренда №6 веера Гана вверх 
покупка. Стоп ниже MA(13) на 40 руб.  

Игорь Юдин, эксперт БКС Экспресс 

Цена по закрытию 696,5

Изменение за день +3,8%
Ближайшие уровни поддержки 602
Ближайшие уровни сопротивления 698 

 

 
 

ГМК НОРИЛЬСКИЙ НИКЕЛЬ Понедельник, 15 декабря
Позитивное открытие концу дня перешло в негативное 
закрытие, и акции даже ушли “в минус”. Цена поднялась к 
верхней границе локального восходящего канала, в район 
2000, встретив там сильной сопротивление давнего уровня 
на 200, который вновь не поддался цене. После чего, 
оттолкнувшись от сопротивления, цена начала снижение, 
сумев даже закрыть гэп, образовавшийся вчера на 
открытии. Сегодня на негативном внешнем фоне 
снижение котировок продолжится. Добавят негатива 
сильно снизившиеся цены на никель, которые опять 
опустились ниже $10000 за тонну. Индикатор RSI в 
нейтральной зоне, скользящие средние указывают на 
восходящее движение. Учитывая внешний фон, снижение 
американских рынков, дешевеющую нефть, смешанную 
динамику азиатских рынков и немного снижающиеся 
фьючерсы на американские индексы, а также 
дешевеющий никель, сегодня в акциях НорНикеля 
открытие ожидается снижением котировок. 

Евгений Немзоров, эксперт БКС Экспресс 

Цена по закрытию 1911,0

Изменение за день -0,1%
Ближайшие уровни поддержки 1900, 1800, 1650
Ближайшие уровни сопротивления 2000, 2200, 2400 
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Полезные ископаемые 
 

ОБЗОР СЫРЬЕВЫХ РЫНКОВ 03 – 16 декабря

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Быстрое падение доллара в понедельник взметнуло 
котировки нефти в моменте к $50 за баррель. Американская 
валюта ушла на 2-месячные минимумы, что оказало 
поддержку рынку сырья. Но в конце дня котировки 
вернулись вниз после плохой статистики по 
промпроизводству США и на фоне данных о снижении 
потребления нефти в США на 6% в годовом выражении. В 
итоге нефть марки Brent снизилась в понедельник на 4.99% 
до $44.6 за баррель. В целом поддержка доллара и близость 
заседания ОПЕК сегодня может организовать 
восстановление котировок. Ожидание резкого сокращения 
квот ОПЕК на заседании в среду 17 декабря и вероятное 
сокращение добычи нефти в России, безусловно, скажутся 
на цене на нефть. 

По итогам дня металлы показали смешанную динамику, в 
плюсе драгметаллы. Промышленные металлы в основном 
корректируются, после недели роста. Золото по итогам дня 
прибавило 0.58%, подорожав до максимума за 8 недель. 
Серебро прибавило 2% и закрылось $10,62/тр. унц. Сейчас 
большая часть взоров уже устремлена на 2009 год, и пока 
прогнозы негативные. Китай в ноябре сократил 
производство стали на 11%. сектора экономики. 
Евгений Немзоров, эксперт БКС Экспресс 

СЫРЬЁ ИЗМ, % ИЗМ, $ ЦЕНА, $ 

Золото 0,58 4,80 834,6

Ceребро 2,02 0,21 10,62

Медь -4,16 -135 3110

Никель -5,63 -600 10050

Платина 2,08 17,10 839,2

Палладий 1,43 2,50 177

Нефть (Brent) -4,99 -2,34 44,6

Нефть (WTI) -6,18 -2,94 44,65

Газ 0,34 0,02 5,64
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СПРАВОЧНАЯ 

Услуга: Единый брокерский счёт 
Технология «Единый Брокерский Счет» значительно упрощает одновременную работу с несколькими финансовыми 
инструментами на разных торговых площадках. Услуга предоставляется клиентам БКС бесплатно.  
Подробнее на сайте БКС Брокер. 
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Мнение читателей 
 

СОКРАТИТЬ ТОРГИ НА ЧАС. ГДЕ АРГУМЕНТЫ? 
Своим мнением по поводу ситуации на российском фондовом рынке делится наш 
читатель Юрий, г. Казань: 

«Люди пишут: «всех устраивало прежнее время торгов, когда торговали 
на час меньше». Простите, но «всех» это кого? Не нужно за всех решать. 
Во вторых, «аргументов в пользу упорядочения, т. е. возврата к 
прежнему режиму работы биржи можно привести много». Так пишут 
только когда по факту сказать нечего. Когда просят привести примеры, 
весомые, а не про «биологические часы», умалчиваются. В третьих, на 
рынке никто никого силом не держит, не хочешь, не можешь торговать, 
встали и ушли. А для многих трейдеров это основной источник 
заработка, а не второй или как хобби. 

Почему надо сейчас оставить часы работы биржи как есть (как и было 
год назад до этого):  

1. С утра с 10-30 до 11-00 есть полчаса чтобы отыграть:  

а) закрытие Америки; б) Азии; в) корпоративные новости и отчеты. 
Если бы биржа открывалась с 11:00, как в Европе, то получилась бы 
«каша», так как у каждого свои тараканы в голове, Запад начнет уже 
отыгрывать свои внутренние новости, а мы по привычке последуем за 
ними. Произойдет наложение интересов.  

БКС Экспресс объявляет о 
новом проекте «МНЕНИЕ 
ЧИТАТЕЛЕЙ». Даже если Вы не 
являетесь аналитиком, но, как вы 
считаете, имеете 
непосредственное отношение к 
фондовому рынку, Вы можете 
высказать свою точку зрения о 
происходящей ситуации на 
рынке. Те мнения, которые 
окажутся наиболее интересными 
и обоснованными, будут 
публиковаться на нашей ленте 
«Российский фондовый рынок». 
Пишите и читайте БКС Экспресс. 
Адрес: express@bcs.ru.  
P.S. По возможности просьба 
подписываться (ФИО, город) 

 

2. Торговля с 17-30 до 18-45 дает нам возможность отыграть статистику, 
вышедшую в течение дня и корпоративные отчеты совместно с 
Америкой. За 15 минут вы бы не смогли определиться как и в чем вам 
уходить на следующий день. А так сможете уловить общее настроение, 
что уменьшит количество гэпов и дикую волатильность». 
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Команда экспертов 
 

Андрей Суриков 
Директор департамента интернет-проектов 
ASurikov@msk.bcs.ru

  

Дмитрий Шишов 
Руководитель группы экспертов 
БКС Экспресс (макроэкономика; 
сырьевой рынок, теханализ 
эмитентов) 
Shishov@bcs.ru

Дарья Кудрявцева 
Эксперт БКС Экспресс 
(корпоративный фон, теханализ 
эмитентов) 

Александр Чабанов 
Эксперт БКС Экспресс (статистика, 
теханализ эмитентов) 
website10@bcs.ru

Евгений Приходько (подготовка 
продукта) 
website6@bcs.ru

Дмитрий Савченко 
Эксперт БКС Экспресс 
(американский рынок, азиатский 
рынок, сырьевой рынок, теханализ 
эмитентов) 
Savchenko@bcs.ru

Евгений Немзоров 
Эксперт БКС Экспресс 
(корпоративный фон, теханализ 
эмитентов) 
website7@bcs.ru
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