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ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ с 05.12.08 по 12.12.08

(812) 635-68-65

(495) 662-54-75

РТС ММВБ 10

27,81 -1,00% 652,21 +10,58% +12,35%

36,90 +2,84% -0,07% +2,08%

UK FTSE XETRA DAX

1,3369 +5,11% +5,70% +6,43%

46,41 +16,78% 584,20 +12,83% 396,10 +18,88%

46,28 +13,40%

-2,25%

0,00%

+12,44%

820,50 +9,08%

822,10 +4,43%

USD ЦБ РФ,                    
с 13.12, руб./долл.

1 212,61

EUR ЦБ РФ,                    
с 13.12, руб./евро

Dow Jones Ind. NASDAQ Comp.

8 629,68 1 540,72

USD/EUR,          долл./евро

4 280,35 4 663,37

Brent,                            
ICE Futures, май, $/барр.
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Россия, млрд. руб.

Остатки на к/с ЦБ,        
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S&P снизило рейтинги РФ и прогнозы по рейтингам «Лукойла»
«ВТБ» продолжает финансирование экономики
«НЛМК» продает принадлежащий ему пакет акций «ТМТП»
«Ростелеком», «РусГидро», «Лукойл», «ММК» опубликовали 
финансовую отчетность
Росстат опубликовал данные по инфляции и ВВП

3M, Dow Chemical предпринимают антикризисные меры
Boeing задерживает ввод в строй модели 787 Dreamliner
Texas Instruments, FedEx понижают прогнозы по финансовым 
показателям
National Semiconductor опубликовал финансовую отчетность
В США опубликован ряд важных макроэкономических 
показателей

Банк Швейцарии снизил процентную ставку
Rio Tinto, SSAB Svenski Stal предпринимают антикризисные меры
HSBC создает фонд поддержки малого и среднего бизнеса
В Еврозоне опубликован ряд важных макроэкономических 
показателей
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Медь,                               
LME, $/тонна

2 982,00

Алюминий,                      
LME, $/тонна

1 466,00

Никель,                         
LME, $/ тонна.

10 210,00

Золото,                         
NYMEX, февраль, $/ унц.

Платина,                     
NYMEX, январь, $/ унц.

Валюта Основные фондовые индексы

Нефть Показатели рублевой ликвидности

Коротко

Металлы
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ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ с 13.06.08 по 20.06.08

 - Standard & Poors опубликовало сообщение, в котором объявило о понижении рейтингов Российской 
Федерации по обязательствам в иностранной валюте с «ВВВ+/А-2» до «ВВВ/А-3». Кроме того, был 
понижен долгосрочный суверенный рейтинг по обязательствам в национальной валюте – с «А-» до 
«ВВВ+», краткосрочный рейтинг подтвержден на уровне «А-2». Прогноз по рейтингам – «негативный».
 - «ВТБ» опубликовал пресс-релиз, в котором сообщил о продолжении финансирования российской 
экономики в соответствии с поручениями Правительства. Так, с начала ноября российскими банками 
группы «ВТБ» было выдано новых кредитов на сумму свыше 217 млрд. руб., из которых на кредиты 
населению, включая ипотеку, пришлось более 13,5 млрд. руб. С начала осени объем предоставленного 
группой «ВТБ» нового финансирования для клиентов превысил 616 млрд. руб.
 - «Новолипецкий металлургический комбинат» опубликовал пресс-релиз, в котором сообщил о 
достижении договоренности с компанией Universal Cargo Logistics Holding о продаже её принадлежащих 
«НЛМК» 69,41% акций компании «Туапсинский морской торговый порт». Сумма сделки составит более 
7,1 млрд. руб. (около 254 млн долл.), или 1,17 руб. за одну акцию «ТМТП».  
 - Международное агентство Standard & Poors объявило об изменении прогнозов по рейтингам 
«Лукойла» с «позитивного» на «стабильный». Долгосрочный  рейтинг компании подтвержден на уровне 
«ВВВ-», рейтинг по национальной шкале — на уровне «ruAA+». Как говорится в комментарии к данному 
действию, пересмотр прогноза объясняется ухудшением условий деятельности в российской нефтяной 
отрасли.

 - «Ростелеком» опубликовал финансовую отчетность по МСФО, согласно которой его чистая прибыль 
по итогам I полугодия текущего года выросла на 286,1% по сравнению с аналогичным периодом 
предыдущего года и составила 9,827 млрд. руб. Выручка компании в отчетном периоде снизилась на 
1,1% и составила 31,399 млрд. руб.
 - Группа компаний «РусГидро» опубликовала финансовую отчетность по МСФО, согласно которой её 
чистая прибыль по итогам I полугодия текущего года выросла на 43,1% по сравнению с аналогичным 
периодом предыдущего года и составила 6,924 млрд. руб. Общая выручка группы в отчетном периоде 
увеличилась на 23,74% и составила 35,735 млрд. руб.
 - Согласно опубликованным Федеральной службой государственной статистики данным, ВВП РФ за III 
квартал 2008 года составил в текущих ценах 11,647 трлн. руб. Темп роста его реального объема 
относительно III квартала предыдущего года составил 106,2%, относительно II квартала текущего года 
— 111,0%. ВВП за январь-сентябрь 2008 года составил в текущих ценах более 30,759 трлн. руб., темп 
роста его реального объема относительно 9 месяцев предыдущего года составил 107,3%.
 - Согласно опубликованным Федеральной службой государственной статистики данным, за период со 2 
по 8 декабря индекс потребительских цен составил 100,2%, с начала месяца - 100,2%, с начала года - 
112,7% (в 2007 году: с начала месяца - 100,4%, с начала года - 111,1%, в целом за декабрь - 101,1%).
 - АК «АЛРОСА» опубликовала материалы заседания Правления компании, на котором было принято 
решение о корректировке плана производственно-хозяйственной деятельности на текущий год в связи 
с кризисом на мировом алмазном рынке. В соответствии с данной корректировкой предполагаемая 
чистая прибыль по итогам года может сократиться до 1,422 млрд. руб.
 - Согласно опубликованным Департаментом внешних и общественных связей Банка России данным, 
международные резервы РФ на неделе с 28 ноября по 5 декабря снизились на 17,9 млрд. долл. по 
сравнению с предыдущей неделей и составили 437,0 млрд. долл.
 - «Лукойл» опубликовал финансовую отчетность по стандартам US GAAP, согласно которой его чистая 
прибыль по итогам 9 месяцев текущего года выросла на 70,9% по сравнению с аналогичным периодом 
предыдущего года и составила 10,765 млрд. долл. Выручка компании в отчетном периоде увеличилась 
на 56,3% и составила 89,265 млрд. долл.
 - «Магнитогорский металлургический комбинат» опубликовал финансовую отчетность по МСФО, 
согласно которой его чистая прибыль по итогам 9 месяцев текущего года выросла на 42% по 
сравнению с аналогичным периодом предыдущего года и составила 1,483 млрд. долл. Выручка 
комбината в отчетном периоде увеличилась на 49% и составила 89,165 млрд. долл.

РОССИЯ

Новости и события недели

Цифры недели
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РТС:

652,21

+62,42

+10,58 %

ММВБ:

620,53

+58,19

+10,35 %

ММВБ-10:

+133,32

+12,35 %

Минувшая неделя на российском фондовом рынке завершилась неплохим ростом основных индексов. В 
понедельник подоспел негатив от Standard&Poors – агентство снизило рейтинг РФ с «ВВВ+» до «ВВВ» с 
прогнозом «негативный». Однако, мало того, что это событие было, в общем-то, ожидаемым, также надо 
сказать, что в условиях нынешнего кризиса доверие к более чем авторитетным некогда агентствам 
оказалось заметно подорванным, и у многих вызывает вопросы их объективность. Таким образом, 
отечественные игроки, дернувшись было вниз под воздействием этого сообщения, решили пока не 
обращать на него особого внимания. Цены на нефть «отскочили» от отметки 40 долл. за за баррель, что 
также несколько снимает возникшую было при их крутом пикировании напряженность. Стоит выделить 
ещё одну новость  — это установление нового уровня экспортной пошлины на нефть в размере 117 — 119 
долл. за тонну при условии средней цены Urals в размере 43,5 — 44 долл. за баррель. Это событие 
подстегнуло интерес инвесторов к акциям нашей «нефтянки», которые и стали одними из локомотивов 
роста. Во второй половине недели условия на рынке продолжили улучшаться. Так, к примеру, порадовал 
«Лукойл», опубликовавший неплохую финансовую отчетность. Между тем, ближе к концу торгов пыл 
«быков» был охлажден макроэкономическими показателями из США, и в большей степени данными о 
пособиях по безработице, чье количество достигло максимального значения за 26 лет.
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Краткий обзор

Основные индексы
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ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ с 13.06.08 по 20.06.08

 - Многопрофильная промышленная компания 3M опубликовала планы по преодолению последствий 
экономического кризиса, согласно которым в IV квартале планируется сокращение порядка 1,8 тыс. 
сотрудников преимущественно в развитых странах — США, Японии, Западной Европе. Это даст 
экономию в будущем году порядка 170 млн. долл. Компания также намерена рационализировать 
деятельность 10 производств, технических помещений и офисов. Кроме этого, компания снизила 
коридор планируемых финансовых показателей по итогам года с 5,40 — 5,48 долл. на акцию до 5,10 — 
5,15 долл. на акцию. В будущем году доходы 3M, как ожидается, могут составить 4,50 — 4,95 долл. на 
акцию.
 - Химическая компания Dow Chemical объявила о ряде действий, направленных на реструктуризацию 
бизнеса в сложившихся экономических условиях. Так, как говорится в сообщении компании, 
планируется сократить порядка 5 тыс. постоянных рабочих мест, закрыть 20 предприятий в местах 
высокой стоимости производства, и некоторые другие меры.. Эти действия приведут к ежегодному 
сокращению эксплуатационных расходов на сумму порядка 700 млн. долл.
 - Крупнейшая в мире сеть ресторанов быстрого питания McDonald’s опубликовала пресс-релиз, 
согласно которому продажи в ресторанах компании, открытых более года назад, выросли в ноябре на 
7,7%.
 - Корпорация Boeing опубликовала сообщение, в котором объявила о переносе первого полета 
коммерческого самолета серии 787 Dreamliner на II квартал 2009 года, а первую поставку готового 
самолета заказчику на I квартал 2010 года. Концерн объясняет перенос сроков прошедшей недавно 
забастовкой, а также необходимостью замены некоторых комплектующих. Ранее первый полет и 
первая поставка 787 Dreamliner были намечены на IV квартал 2008 года и III квартал 2009 года 
соответственно.

 - Производитель полупроводников Texas Instruments понизил прогнозы по прибыли по итогам IV 
квартала. Компания ожидает получить выручку в пределах 2,3 — 2,5 млрд. долл., в то время как ранее 
выручка ожидалась на уровне 2,83 — 3,07 млрд. долл. Доход на одну акцию ожидается на уровне 0,10 
— 0,66 долл. вместо планируемых ранее 0,30 — 0,36 долл.
 - Служба доставки Federal Express пересмотрела прогнозы по прибыли на текущий финансовый год. 
Так, во II финансовом квартале, завершившемся 30 ноября, FedEx ожидает доход на одну 
разводненную акцию на уровне 1,58 долл., в то время как ранее сообщалось о доходе в пределах 1,40 
— 1,60 долл. на акцию. По итогам всего финансового года доход уменьшен до 3,50 — 4,75 долл. на 
акцию с планируемых ранее 4,75 — 5,25 долл.
 - Производитель микрочипов National Semiconductor опубликовал финансовую отчетность, согласно 
которой его чистая прибыль по итогам II финансового квартала, завершившегося 23 ноября, снизилась 
на 63% по сравнению с аналогичным периодом предыдущего финансового года и составила 33,9 млн. 
долл. Выручка компании в отчетном периоде снизилась на 16% и составила 421,6 млн. долл.
 - Согласно опубликованным Министерством торговли США данным, запасы товаров на оптовых 
складах в стране снизились в октябре на 1,1% по сравнению с предыдущим месяцем, когда, согласно 
пересмотренным данным, этот показатель снизился на 0,4%, а не на 0,1% как сообщалось ранее.
 - Согласно опубликованным Министерством энергетики США данным, коммерческие запасы нефти в 
стране выросли на минувшей неделе на 0,392 млн. барр. по сравнению с предыдущей неделей и 
составили 320,8 млн. барр. Запасы бензина в отчетном периоде увеличились на 3,72 млн. барр. - до 
202,7 млн. барр., запасы дистиллятов выросли на 5,61 млн. барр. - до 130,6 млн. барр.
 - Согласно опубликованным Министерством труда США данным, число первоначальных требований 
пособий по безработице выросло на минувшей неделе на 58 тыс. по сравнению с пересмотренными 
данными предыдущей недели и составило 573 тыс.
 - Согласно опубликованным Министерством торговли США данным, дефицит торгового баланса вырос 
в октябре на 1,1% и составил 57,2 млрд. долл.
 - Согласно опубликованным Министерством труда США данным, импортные цены в ноябре упали на 
6,7% по сравнению с предыдущим месяцем, когда, согласно пересмотренным данным, этот показатель 
снизился на 5,4%, а не на 4,7% как сообщалось ранее.

Цифры недели

Новости и события недели

США
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-5,74

-0,07 %

S&P 500:

879,73

+3,66

+0,42 %

+31,41

+2,08 %

Американские фондовые индексы завершили минувшую неделю разнонаправленным изменением. Одной 
из главных новостей её начала стали слова Барака Обамы по поводу масштабных инвестиций в 
инфраструктуру и мер по оздоровлению экономики и усилении контроля за финансовыми институтами. 
Кроме этого, стоит отметить продолжение эпопеи с просьбой о выделении средств большой 
автомобильной тройке США – General Motors, Ford и Chrysler. Конгресс согласился с ними, однако дал 
разрешение на выделение гораздо меньшей суммы – 15 млрд. долл. вместо просимых 34 млрд. долл. 
Между тем, Сенат это действие заблокировал. Таким образом, ситуация ещё более усугубилась, и кому-то 
из вышеназванных автогигантов не удастся избежать банкротства. Однако, по мнению некоторых 
специалистов, GM уже находится на этой стадии. Американская экономика продолжает сдавать позиции, и 
в таких условиях неудивительно, что крупные её представители сообщают об ухудшении финансовых 
показателей, критическом состоянии и попытках выхода из кризиса. Так, к примеру, Federal Express 
снизила прогнозы по прибыли по итогам года на треть. Wal-Mart приостановил программу выкупа 
собственных акций, а Yahoo! объявила, что в целях снижения издержек планирует сократить порядка 1,5 
тыс. рабочих мест. В конце недели не порадовали инвесторов и макроэкономические показатели, в 
частности, количество пособий по безработице, выросшее на максимальную за 26 лет величину.

DJ 30 Industrial:

8 629,68 п.

п.

п.

п.

Nasdaq Comp.:

1 540,72 п.

п.

Краткий обзор

Основные индексы
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ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ с 13.06.08 по 20.06.08

 - Национальный банк Швейцарии принял решение снизить базовую процентную ставку в стране на 0,50 
процентных пунктов — до 0,5% годовых.
 - Англо-австралийский металлургический и горнодобывающий гигант Rio Tinto опубликовал меры по 
сокращению чистого долга компании на 10 млрд. долл. Эти меры, в частности, включают в себя 
сокращение капиталовложений с 9 млрд. до 4 млрд. долл., уменьшение эксплуатационных расходов 
минимум на 2,5 млрд. долл., а также сокращение порядка 14 тыс. рабочих мест.
 - Международный банк  со штаб-квартирой в Лондоне HSBC  Holdings объявил о создании нового 
глобального фонда объемом 5 млрд. долл. для кредитования малого и среднего бизнеса, с целью 
гарантировать им доступ к кредитам в условиях финансового кризиса. Фонд будет предоставлять 
оборотный капитал фирмам, которые торгуют или планируют торговать на международном рынке.
 - Шведский производитель высокопрочных сталей SSAB Svenskt Stal опубликовал программу снижения 
издержек, согласно которой планируется сократить порядка 1,3 тыс. рабочих мест, что позволит 
снижать эксплуатационные расходы ежегодно на сумму порядка 1 млрд. шведских крон.

 - Согласно опубликованным Министерством экономики Германии данным, объем промышленного 
производства в стране снизился в октябре на 2,1% по сравнению с предыдущим месяцем, когда, 
согласно пересмотренным данным, данный показатель снизился на 3,3%, а не на 3,6%. По сравнению с 
октябрем предыдущего года промпроизводство снизилось на 3,8%.
 - Согласно опубликованным Национальным статистическим управлением Великобритании данным, 
объем промышленного производства в стране снизился в октябре на 1,4% по сравнению с предыдущим 
месяцем и на 4,9% по сравнению с октябрем предыдущего года.
 - Согласно опубликованным германским исследовательским институтом ZEW данным, индекс 
экономического настроения в стране вырос в декабре на 8,3 пунктов по сравнению с предыдущим 
месяцем и составил -45,2 пунктов.
 - Согласно опубликованным французским статистическим агентством INSEE данным, объем 
промышленного производства во Франции упал в октябре на 2,7% по сравнению с предыдущим 
месяцем, когда, согласно пересмотренным данным, этот показатель снизился на 0,8%, а не на 0,5% как 
сообщалось ранее.
 - Согласно опубликованным германским исследовательским институтом Ifo прогнозам, ВВП страны в 
будущем году снизится на 2,2%. Страну ждет резкое уменьшение экспорта, финансирования 
производств и расходов на модернизацию оборудования. Кроме этого, Ifo ожидает лишь небольшой 
рост объемов частного потребления из-за снижения уровня занятости и высокой нормы сбережений. 
Инфляция в будущем году ожидается в среднем около 1%, а в некоторые месяцы даже ниже данного 
уровня.

ЕВРОПА

Цифры недели

Новости и события недели
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UK FTSE 100:

+230,98

+5,70 %

+281,90

+6,43 %

+225,59

+7,55 %

Торги на европейском фондовом рынке завершились на минувшей неделе неплохим ростом основных 
индексов. Инвесторы Старого Света, как и остальной мир, продолжают следить за тем, что происходит в 
крупнейшей экономике мира. Так, существенное подспорье оказали слова Барака Обамы по поводу 
масштабных инвестиций в инфраструктуру и мер по оздоровлению экономики. Порадовали и некоторые 
статистические показатели. Так, к примеру, германский исследовательский институт ZEW сообщил о росте 
в декабре индекса экономических настроений в стране. В Старом Свете, так же, как и за океаном, 
продолжается борьба крупнейших компаний с последствиями финансового и экономического кризиса, и 
инвесторы с особым вниманием следят за предпринимаемыми ими мерами. Так, Rio Tinto сообщил о 
планах по сокращению издержек, в целях чего планирует сократить порядка 14 тыс. рабочих мест. Вообще 
акции компаний сырьевого сектора временами были одними из лидеров повышения на фоне стабилизации 
ситуации на рынке «черного золота» и металлов. Во второй половине недели одним из факторов давления 
на индексы стали опубликованные за океаном статистические показатели, все более указывающие на то, 
что рецессия в крупнейшей пока экономике мира будет углубляться. Кроме американских показателей не 
радовали инвесторов и данные внутренние. Так, к примеру, большое разочарование вызвало сообщение 
германских экспертов из исследовательского института Ifo по поводу темпов развития экономики страны в 
будущем году.

4 280,35 п.

п.

Germany DAX:

4 663,37 п.

п.

France CAC 40:

3 213,60 п.

п.

Краткий обзор

Основные индексы
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(812) 635-68-65

(495) 662-54-75

Настоящий бюллетень подготовлен специалистами аналитического управления Финансовой группы «ДОХОДЪ», является интеллектуальной
собственностью Компании и предназначен для использования на территории России в соответствии с российским законодательством.
При подготовке бюллетеня были использованы материалы из источников, которые, по мнению специалистов Компании, заслуживают

доверия. При этом бюллетень предназначен исключительно для информационных целей, не содержит рекомендаций и является
выражением частного мнения специалистов аналитического управления Компании. Не взирая на осмотрительность, с которой специалисты
Компании отнеслись к составлению бюллетеня, Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и полноты содержащейся

в бюллетене информации. Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать бюллетень или содержащуюся в нем информацию
в качестве предложения о заключении договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны
Компании, так и со стороны ее специалистов. Ни Компания, ни ее агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности

за любые убытки или расходы, связанные прямо или косвенно с использованием информации, содержащейся в бюллетене. Информация,
содержащаяся в бюллетене, действительна на момент его публикации, при этом Компания вправе в любой момент внести в бюллетень

любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное использование бюллетеня или какой-либо его части
без письменного согласия Компании не допускается.

Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами,
упомянутыми в бюллетене, или вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг.

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта.
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