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Комментарий по рынку акций

Вчера российский рынок начал торговлю в положительной зоне и 
придерживался близи уровней открытия практически весь торговый 
день. Поддержку рынку оказали слабеющий доллар и растущие цены 
на нефть, что поддержало большой спектр российских акций. 
Среди наиболее выросших стоит отметить Транснефть, поднявшуюся в 
цене на 9.5%, Роснефть ,выросшую на 7.3%, Газпромнефть показавшую 
рост в 6.2%. 
Явно депрессивным сектором оказался энергетический. Практически 
все подорожавшие накануне бумаги в среду серьезно снижались, в 
основном на новостях о возможном ограничении роста тарифов в 
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Значение ∆, день ∆, нед ∆, мес ∆, ytd

Значение основных индексов

Индекс РТС 656.13 2.21% 8.75% -9.61% -71.43%
Индекс ММВБ 618.64 1.78% 9.11% -4.50% -67.56%
FTSE 4 367.28 -0.32% 4.73% 2.84% -31.94%
S&P 500 899.24 1.19% 3.27% 0.03% -37.86%
Dow Jones Avg. 8 761.42 0.81% 1.98% 0.78% -32.83%

Главные новости
Против лома ищут прием: Ломозаготовители просят 
помощь

УАЗ оптимизирует количество трудящихся

«Аэрофлот» получил первый лайнер А-330-200

Поле16:Лидеры роста
Цена ∆, день ∆, мес ∆, ytd

ВТБ 0.0012 20.00% -17.24% -76.92%
Татнефть 2.0500 19.19% 7.89% -64.78%
Полюс Золото 24.0000 11.63% 50.00% -45.45%
ОАО ОПИН 50.0000 11.11% 11.11% -83.61%
Распадская 1.1400 8.57% -43.00% -81.90%
ОГК-4 0.0190 8.57% -36.67% -85.71%
Газпромнефть 2.0500 7.89% 15.49% -67.97%
Роснефть 4.2800 6.20% 3.13% -54.56%

Поле16:Лидеры снижения
Цена ∆, день ∆, мес ∆, ytd

НОВАТЭК 1.6800 -13.85% -37.78% -77.60%
НМТП 0.0650 -13.33% 14.50% -74.00%
Ленэнерго 0.6500 -13.33% -53.57% -64.86%
ВолгаТелеком 0.6200 -6.06% -12.68% -89.40%

Поле16:Индекс MSCI
Значение ∆, день ∆, мес ∆, ytd

Индекс MSCI EM 562.44 4.63% 1.23% -54.47%
Индекс MSCI BRAZIL 1631.63 5.45% -5.75% -57.14%
Индекс MSCI RUSSIA 434.77 3.21% -6.37% -71.81%
Индекс MSCI INDIA 231.23 6.82% -4.95% -65.92%
Индекс MSCI CHINA 43.10 5.97% 16.61% -48.80%
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Обзор рынка
Вчера российский рынок начал торговлю в положительной зоне и придерживался
близи уровней открытия практически весь торговый день. Поддержку рынку
оказали слабеющий доллар и растущие цены на нефть, что поддержало большой
спектр российских акций.  
Среди наиболее выросших стоит отметить Транснефть, поднявшуюся в цене на
9.5%, Роснефть ,выросшую на 7.3%, Газпромнефть показавшую рост в 6.2%.  
Явно депрессивным сектором оказался энергетический. Практически все
подорожавшие накануне бумаги в среду серьезно снижались, в основном на
новостях о возможном ограничении роста тарифов в следующем году. ОГК-3
опустилась на 15%, ОГК-2 – на 13%, ОГК-1 – на 12.5%. Снижение по другим
бумагам составило от 5 до 10%.  
Фондовые индексы США после того как план помощи национальным
автопроизводителям на $15 млрд. был одобрен в нижней палате Конгресса, а
также на фоне ралли бумаг в сырьевом секторе, закрылись в положительной
территории. Индекс Доу поднялся на 0.8% до значения 8 761.42 пунктов, индекс
S&P500 вырос на 1.2% и достиг отметки 899.22 пунктов, Nasdaq прибавил 1.2% до
значения 1 565.48 пунктов. 
Азия открылась разнонаправлено, однако без выраженного тренда. Площадки
попеременно выходят то в красную, то в зеленую зону, колеблясь около нулевого
уровня. Банк Кореи снизил учетную ставку сразу на 100 б.п., что добавило
позитивных настроений участникам рынка, а продолжающееся плавное
укрепление нефти на мировом рынке способствует росту сырьевых компаний.  
Цены на нефть перед открытием российского рынка тестируют уровень в $42.5 за
баррель Брент, цены на золото находятся в слабо повышательном коридоре и
достигли локальных максимумов вблизи $815/унцию. Цены на промышленные
металлы пока стабильны и существенного роста не показывают.  
Не исключено, что сегодня российский рынок продолжит растущий тренд,
повысившись еще в пределах 2-3%. Стабильность цен на нефть, ожидание
отчетностей ряда компаний, стабилизация на мировом рынке металлов и
позитивные движения на ведущих мировых площадках стимулируют
оптимистичные настроения инвесторов. Мы выделяем нефтегазовый,
металлургический и телекоммуникационный секторы на сегодня, а также
ожидаем положительной динамики в акциях банков. 
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Металлургия
Против лома ищут прием: Ломозаготовители просят помощь 
Ломозаготовители обратились в правительство РФ с просьбой разрешить вопрос
неплатежей со стороны металлургов. Инициатором обращения стала
Ассоциация участников рынка вторичных ресурсов. По словам ее
представителей, на прошедшем в среду в Москве совещании ломозаготовителей
"Ломовка-2008" участники рынка обсуждали проблемы отрасли в текущих
условиях. Участниками рынка были сформулированы и подписаны три открытых
письма для обращения в правительство РФ.  По мнению участников
конференции, наибольшую угрозу для отрасли составляют неплатежи за
отгруженное сырье со стороны металлургов. Это приводит к массовому
закрытию ломозаготовительных площадок. На начало декабря общая
дебиторская задолженность всех меткомбинатов перед ломозаготовителями
составила около 10 млрд. рублей. 
Второй серьезный момент – трудности с таможенным оформлением, из-за
которых простаивают вагоны с сырьем. Для решения этих проблем учатники
предлагают рассмотреть практику таможенного оформления лома.  
В целом данная тенденция не является уникальной. Ломозаготовительный
бизнес серьезно завязан на ситуации в металлургической отрасли, которая также
не является безпроблемной. Стоит отметить, что зима – традиционно период
слабого спроса, так как основную массу лома предприятия его потребляюшие
заготавливают в летьний период.  
Мы ожидаем череды банкротств предприятий ломозаготовки и не исключаем
повышенной активности металлургических групп по «санации» проблемных
ломозаготовителей. Наибольшую активность здесь могут проявить Северсталь и
ММК, потребности в ломе у которых существенны, а ориентированность на
замыкание производственной цепочки является одной из главных составляющих
стратегии развития. Отложить этот процесс может лишь растущая дебиторская
задолженность у самих металлургов и растущие потребности в свободных
деньгах для операционной деятельности. 

Машиностроение
УАЗ оптимизирует количество трудящихся 
УАЗ, входящий в холдинг Sollers, в первом квартале 2009 года планирует
сократить 490 человек. По данным представителя пресс-службы компании, будут
сокращены управленцы и специалисты, связанные с документооборотом. Пока
не планируется сокращение рабочих должностей. Предстоящие сокращения
связаны, в первую очередь, с оптимизацией затрат компании в условиях
финансового кризиса. 
Пресс-служба сообщила, что, по прогнозам в 2008 году на УАЗе будет собрано
около 68 тыс. машин, что примерно соответствует уровню прошлого года. Всего
на предприятии работает порядка 16 тыс. человек. 
В целом данная новость нейтральна. Однако вызывает сомнение, что в условиях
падения объема продаж автомобилей в целом по стране, предприятию удастся
сбыть аналогичное уровню прошлого года количество автомобилей. Мы считаем,
то все производящиеся в настоящее время автомобили будут испытывать
трудности со сбытом, по крайней мере, до середины следующего года.
Соответственно, не исключаем еще одну волну сокращений и снижения объемов
производства, которые могут быть озвучены уже в первые недели 2009 года. 
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Транспорт
«Аэрофлот» получил первый лайнер А-330-200 
Вчера «Аэрофлот» получил первый лайнер А-330-200, производства
европейского авиастроительного концерна Airbus и приступает к его
эксплуатации. Самолет получен в рамках сделки операционного лизинга,
заключенной в марте 2008 года, лизингодатель - Wahaflot Leasing 1 Ltd (Кипр). По
условиям сделки еще один такой самолет войдет в состав парка ВС «Аэрофлота»
до конца текущего года, пять – в 2009 году и три - в 2010 году. Приобретение
А330-200 является промежуточным этапом в процессе пополнения и обновления
парка ВС авиакомпании. Напомним, что в соответствии с программой
модернизации флота, «Аэрофлот» сделал выбор в пользу дальнемагистральных
лайнеров А-350, однако поставка этих самолетов ожидается только в период с
2014 по 2017 год. До их поступления, ведущий российский перевозчик будет
использовать самолеты типа А330-200. В последствии, по мере поступления
лайнеров А-350, воздушные суда А330-200 будут выводиться из парка ВС
«Аэрофлота». 
В условиях ухудшения динамики роста рынка авиаперевозок и возросшей, в
последнее время, конкуренции среди авиакомпаний, действие проекта
«Аэрофлота» по реструктуризации и расширению парка воздушных судов,
должно позитивно повлиять на дальнейшее развитие компании и, в перспективе,
будет способствовать еще большему укреплению позиций «Аэрофлота» на
российском рынке авиаперевозок. 
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Значение ∆ за день, % ∆ за нед,% ∆ за мес,% ∆ ytd,%

Поле16:Основные товары, SPOT (LSE, NYSE)

Медь, $/t 3 305.00 3.28% -4.09% -9.20% -51.07%

Цинк, $/t 1 104.00 -0.99% -3.16% -0.54% -54.96%

Никель, $/t 10 300.00 9.57% 11.90% -3.78% -62.13%

Олово, $/t 11 850.00 0.42% 1.07% -16.40% -27.63%

Алюминий, $/t 1 526.00 0.93% -5.57% -21.66% -37.41%

Свинец, $/t 990.00 2.06% 1.96% -22.66% -62.14%

Серебро, $/oz 10.24 4.01% 6.89% 5.07% -32.85%

Золото, $/oz 810.60 4.33% 4.74% 10.78% -5.47%

Нефть Brent, $/b 43.16 6.25% -3.55% -21.10% -55.86%

Нефть Urals, $/b 40.74 4.73% -5.15% -23.61% -56.92%
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Объем на ММВБ, $

Российский рынок акций
Эмитент Тикер Цена закрытия, $ Объем на РТС, $ Капитализация, m$∆ ММВБ∆ РТС

АшинскийМЗ AMEZ 0.179 0.00% 584080.00%
БашЭнрг BEGY 0.390 0.00% 37815 0520.00%
ДВМП FESH 0.287 0.00% 9004270.00%

ОАО Банк Москвы MMBM 25.750 0.00% 12 875 3 5030.00%
ОАО Выксунский металлурги VSMZ 440.000 0.00% 6 600 7560.00%
СилМашины SILM 0.079 0.00% 6893090.00%

Сильвинит SILV 403.763 0.00% 3 0802 7550.00%
У-УАЗ UUAZ 0.242 0.00% 641910.00%

Нефть и газ
Башнефть BANE 3.500 0.00% 29 000 5960.00%
Газпром GAZP 3.745 1.00% 3 872 398 89 173427 410 9520.00%
Газпромнефть SIBN 1.798 7.89% 39 311 8 724676 6720.00%

Лукойл LKOH 29.035 4.66% 299 300 24 855109 545 9100.00%
НОВАТЭК NVTK 1.680 -13.85% 42 000 5 1010.00%
РИТЭК RITK 2.000 0.00% 5 000 29090.00%

Роснефть ROSN 3.443 6.20% 258 060 32 51135 298 6490.00%
Сургутнефтегаз SNGS 0.552 2.54% 18 150 19 70913 906 2950.00%
Сургутнефтегаз, п. SNGSP 0.185 5.26% 65 000 1 4675 818 9490.00%

Татнефть TATN 2.050 19.19% 132 100 4 4660.00%
Татнефть, п. TATNP 0.690 0.00% 34 500 1020.00%
Транснефть, п. TRNFP 241.370 1.92% 53 000 374419 2510.00%

Электроэнергетика
Башкирэнерго BEGY 0.280 0.00% 5 600 2920.00%

Иркутскэнерго IRGZ 0.300 0.00% 30 000 1 43055 5840.00%
Ленэнерго LSNG 0.692 -13.33% 6 500 5051 2520.00%
МОЭСК MSRS 0.035 0.00% 35 250 1 705452 3290.00%

ОГК-2 OGKB 0.010 1.01% 30 000 3270.00%
ОГК-3 OGKC 0.014 0.00% 26 500 6411 155 1250.00%
ОГК-4 OGKD 0.019 8.57% 38 000 1 1980.00%

ОГК-5 OGKE 0.042 1.18% 860 000 1 533285 5480.00%
ТГК-3 MSNG 0.036 0.00% 113 075 1 431296 8030.00%
ТГК-5 TGKE 0.000 0.00% 38 000 23472 8280.00%

ТГК-6 TGKF 0.000 0.00% 8 000 29852 0260.00%

Телекоммуникации
Башинформсвязь BISV 0.052 0.00% 5 200 490.00%

ВолгаТелеком NNSI 0.620 -6.06% 101 505 1530.00%
Дальсвязь ESPK 0.600 0.00% 30 000 570.00%
МГТС MGTS 8.100 0.00% 8 100 6470.00%

МГТС, п. MGTSP 6.700 0.00% 6 700 1070.00%
МТС MTSS 4.160 0.00% 4 855 8 2920.00%
Ростелеком RTKM 5.100 0.00% 5 100 3 716306 8290.00%

Ростелеком, п. RTKMP 0.496 0.00% 54 000 121248 4800.00%
СЗТ SPTL 0.250 0.00% 12 500 22039 0620.00%
СибирьТелеком ENCO 0.012 0.00% 37 800 1440.00%

Таттелеком TTLK 0.002 0.00% 3220.00%
Уралсвязьинформ URSI 0.012 0.00% 11 750 3881 977 6670.00%
ЮТК KUBN 0.025 0.00% 12 500 740.00%

Машиностроение
АвтоВАЗ AVAZ 0.213 0.00% 30215 0440.00%

ГАЗ GAZA 12.000 0.00% 1 680 2220.00%
ИРКУТ IRKT 0.099 0.00% 10 500 9912 8690.00%
КАМАЗ KMAZ 1.030 3.00% 51 500 7285 0390.00%

Нефтекамский автозавод nfaz 2.000 0.00% 5 000 160.00%
ОМЗ OMZZ 1.207 0.00% 382580.00%
РКК Энергия RKKE 104.272 0.00% 7 000 1472610.00%

Северсталь-авто SVAV 4.188 0.00% 9 400 1456 4180.00%

Металлургия
АМЗ AMEZ 0.150 0.00% 4 500 750.00%

ВСМПО VSMO 35.495 0.00% 151 825 41020 5310.00%
Мечел MTLR 4.750 0.00% 15 200 1 9770.00%
ММК MAGN 0.175 0.00% 22 250 1 956439 1730.00%
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НЛМК NLMK 1.047 0.00% 33 750 6 088648 6910.00%
НорНикель GMKN 61.862 0.95% 206 760 11 72819 788 0130.00%

Полиметалл PMTL 2.946 0.00% 5 200 909530 4600.00%
Полюс Золото PLZL 18.781 11.63% 24 000 3 5852 329 6470.00%
Северсталь CHMF 3.800 0.00% 72 000 3 829886 4320.00%

СинТЗ SNTZ 20.000 0.00% 20 000 1260.00%
ТМК TRMK 1.650 0.00% 31 500 1 3531 546 7650.00%

Банки
Банк Москвы MMBM 25.024 0.00% 3 24220 2980.00%
Возрождение VZRZ 10.550 0.00% 10 550 25118 9140.00%

ВТБ VTBR 0.001 20.00% 26 468 7 23220 718 9230.00%
РОСБАНК ROSB 3.312 0.00% 2 4115790.00%
Сбербанк SBER 0.759 0.93% 1 061 280 16 3840.00%

УРАЛСИБ USBN 0.003 0.00% 900 6130.00%
Урса Банк, п. URSAP 0.270 0.00% 646 477 77145 6480.00%

Транспорт
Аэрофлот AFLT 1.576 0.00% 49 228 1 767151 2870.00%
Дальневосточное МП FESH 0.320 0.00% 32 000 9440.00%
НМТП NMTP 0.062 -13.33% 43 876 1 11124 0810.00%

Приморское МП PRIM 0.212 0.00% 169210.00%

Потребительский рынок
Аптечная сеть 36,6 APTK 3.500 0.00% 12 030 330.00%
Балтика PKBA 13.453 0.00% 1 5952000.00%
Верофарм VRPH 10.800 0.00% 5 400 1080.00%

Вимм-Билль-Данн WBDF 11.359 0.00% 37 500 50218 9720.00%
ГУМ GUMM 2.000 0.00% 20 000 1170.00%
Дикси DIXY 1.493 1.90% 5 350 901 9040.00%

Концерн Калина KLNA 6.034 0.00% 612 1810.00%
Красный Октябрь KROT 17.000 0.00% 22 000 1389790.00%
Лебедянский LEKZ 72.000 0.00% 571 320 1 4700.00%

Магнит MGNT 13.488 0.00% 28 150 1 10479 2220.00%
Нутринвестхолдинг NTRI 4.039 0.00% 1 124 654 5200.00%
Разгуляй GRAZ 0.832 0.00% 48 450 1309 1710.00%

Седьмой континент SCON 7.000 0.00% 10 010 5250.00%
Фармстандарт PHST 20.587 0.00% 5 225 7832490.00%
Черкизово GCHE 3.250 0.00% 26 000 140550.00%

Нефтехимия и нефтепереработка
Нижнекамскнефтехим NKNC 0.150 0.00% 6 000 24239 3160.00%
Салаватнефтеоргсинтез SNOZ 55.000 0.00% 27 500 1 0200.00%

Уфанефтехим UFNC 1.000 0.00% 20 000 2750.00%

Другие сектора
ПИК pikk 1.090 -4.39% 5 450 53858 9550.00%
РБК ИС RBCI 0.830 0.00% 20 750 116232 7910.00%

Химическая промышленность
Акрон AKRN 9.227 2.70% 22 400 458269 0090.00%
Дорогобуж DGBZ 0.246 0.00% 1755570.00%
Сильвинит SILV 405.000 0.00% 12 150 3 1690.00%

Уралкалий URKA 1.615 3.89% 88 362 3 57726 268 9260.00%

Уголь
Распадская rasp 0.983 8.57% 45 600 768123 4790.00%
УК Южный Кузбасс UKUZ 10.000 0.00% 12 730 3610.00%

Источник: РТС, Bloomberg
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Тикер Акций в АДР

Российские ADR/GDR
Эмитент Изменение, %Цена закрытия Объем, k$Валюта торгов

Аэрофлот AETG 121.000 -0.72%EUR

Башнефть AK6 14.500 -9.38%EUR
ALPHABANKSPONSADR ALBKY 2.000 -4.31% 93.99USD
Татнефть ATAD 40.800 10.27% 7 727.07USD

АвтоВАЗ AVVG 0.850 6.25%EUR
Бурятзолото BYT 5.000 0.00%EUR
Башинформсвязь BYZ 0.015 -34.78%EUR

Комстар-ОТС CMST 3.510 4.78% 8 432.25USD
ФКЕвразХолдинг EVR 11.280 -1.91% 4 109.64USD
X5 FIVE 8.280 3.50% 1 612.53USD

Газпром GAZ 12.230 0.00% 2 308.82EUR
Иркутскэнерго IRK 12.050 -10.07%EUR
ЮТК KUE 1.000 0.00%EUR

Кузбассэнерго KUW 1.360 -1.45% 10.76EUR
Kazakhtelecom KZTA 27.000 0.00%EUR
Казаньоргсинтез KZZ 0.850 6.25% 0.43EUR

Лукойл LKOD 33.750 2.96% 84 924.74USD
Лукойл LUK 26.300 5.62% 814.31EUR
Лукойл LUKOY 33.700 6.65% 20 695.85USD1

МТС MBT 32.740 11.63% 78 070.41USD5
МТС MKY 24.060 6.32%EUR5
МГТС MOW 9.500 0.00%EUR

ТГК-3 MRO 2.810 -2.77% 40.73EUR
Мечел MTL 5.800 2.11% 25 939.02USD3
НорНикель NILSY 6.560 4.96% 981.09USD1

НорНикель NNIA 5.230 5.66% 136.38EUR
НОВАТЭК NVTK 16.500 -2.94% 41 965.43USD1
ВолгаТелеком NZH 1.050 -6.25% 3.23EUR

Нижнекамскшина NZK 0.702 -4.88%EUR
Нижнекамскнефтехим OAO 1.330 -1.48% 3.87EUR
Газпром OGZD 15.950 -0.50% 273 498.53USD

ПриморскоеМП PSK 10.000 0.00%EUR
Ростелеком RKMD 51.400 5.44% 37.21USD
РамблерМедиа RMG 3.560 -3.78% 6.30USD

Ростелеком ROS 52.510 1.47% 8 800.25USD6
Ростелеком RTL 37.870 -2.92% 60.07EUR
Газпромнефть SCF 7.400 3.06% 80.34EUR

Сургутнефтегаз SGN 4.630 0.22% 17.52EUR
Сургутнефтегаз SGNY 1.530 0.00% 11.96EUR
Сургутнефтегаз SGTPY 2.150 16.22% 2.15USD

Сургутнефтегаз SGTZY 6.000 0.84% 3 626.55USD50
АФКСистема SSA 6.200 13.76% 9 072.35USD1
SunInterbrewLtd SUG 25.500 0.00%EUR

SunInterbrewLtdpr. SUGA 24.000 4.35%EUR
СТЗ SVY 38.000 8.57%EUR
ЦУМ THT 28.000 0.00%EUR

Ютэйр TYV 6.500 8.33%EUR
Ukrnafta UKAA 63.730 0.19% 0.97EUR
Уралсвязьинформ URL 1.820 -0.55% 3.46EUR

Уралсвязьинформ URL1 0.800 0.00%EUR
Вымпелком VIP 9.500 7.71% 93 375.44EUR1
ВТБ VTBR 2.300 2.22% 7 675.18USD

Возрождение VZY 7.700 -3.75% 2.92EUR
Вимм-Билль-Данн WBD 31.500 11.11% 7 265.03USD1
Вимм-Билль-Данн WBPA 23.580 5.88% 3.70EUR

Источник: Bloomberg



Prospect Daily
11 декабря 2008г.10

Аналитический отдел

Инвестиционная компания «Проспект»
Россия, Москва, 123001, 1-ый Голутвинский переулок, д. 6
телефон: +7 (495) 937-33-63
факс: +7 (495) 937-33-60

Представленная информация базируется на достоверных источниках. 
Тем не менее, содержание данного аналитического обзора может использоваться только в информационных целях. 

Компания "Проспект" не несет ответственности за точность предоставленных данных. 
Данный документ не является предложением на покупку или продажу каких-либо ценных бумаг. 

Он также не является рекомендацией на покупку или продажу ценных бумаг, упомянутых в отчете. 
Компания и ее сотрудники, включая тех, кто готовил этот отчет, могут иметь позиции, а также покупать и продавать ценные бумаги упомянутых в отчете компаний. 

Инвестирование в странах СНГ является исключительно рискованным, поэтому инвесторы должны самостоятельно тщательно проработать свое решение.

Все права на данный аналитический отчет принадлежат ИК "Проспект". 
Перепечатка целиком или отдельными частями без письменного разрешения компании "Проспект" не допускается.
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