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Комментарий по рынку акций

Торговля на российском рынке вчера прошла довольно успешно – 
позитивный внешний фон, растущие европейские и азиатские 
индексы, растущие цены на сырье – вот основные факторы, 
способствовавшие росту. Индекс РТС по итогам дня вырос на 7.18% до 
уровня 632.16 пунктов, а индекс ММВБ – на 9.95% до уровня 618.28 
пунктов. 
Лидерами вчерашнего роста стали бумаги энергетических компаний, а 
среди них безусловным лидером – акции ОГК-2, подросшие сразу на 
31.2% и лишившись возможности торговаться в течение ближайших 
сессий. Также росли акции ОГК-6 и ОГК-1, показавшие прирост в 25.5% 
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Объем на ММВБ Индекс ММВБ

ММВБ

Значение ∆, день ∆, нед ∆, мес ∆, ytd

Значение основных индексов

Индекс РТС 632.21 7.19% 0.06% -16.88% -72.47%
Индекс ММВБ 618.28 9.95% 9.00% -14.83% -67.58%
FTSE 4 300.06 6.19% 5.77% -1.49% -32.99%
S&P 500 909.70 3.84% 11.45% -2.29% -37.14%
Dow Jones Avg. 8 934.18 3.46% 9.63% -0.11% -31.51%

Главные новости
Россия стала менее инвестиционно привлекательной в 
глазах S&P

Доходы «Ростелекома» в первом полугодии снизились

Поле16:Лидеры роста
Цена ∆, день ∆, мес ∆, ytd

ОГК-3 0.0135 28.57% 0.00% -90.69%
ОГК-6 0.0105 23.53% 23.53% -91.83%
ТГК-1 0.0001 16.67% -30.00% -88.98%
ОГК-2 0.0099 16.47% -1.00% -93.27%
Транснефть, п. 265.0000 15.22% -32.05% -86.81%
Акрон 10.5000 10.53% -47.50% -78.13%
Распадская 1.0500 10.53% -47.50% -83.33%
Роснефть 3.8200 10.40% -7.95% -59.44%

Поле16:Лидеры снижения
Цена ∆, день ∆, мес ∆, ytd

Дальневосточное МП 0.3200 -20.00% -28.89% -69.81%
Вимм-Билль-Данн 12.5000 -16.67% -37.50% -85.03%
Фармстандарт 21.0000 -1.18% -23.64% -69.57%

Поле16:Индекс MSCI
Значение ∆, день ∆, мес ∆, ytd

Индекс MSCI EM 537.09 7.96% -4.90% -56.52%
Индекс MSCI BRAZIL 1580.70 15.66% -9.28% -58.47%
Индекс MSCI RUSSIA 425.41 9.97% -19.36% -72.42%
Индекс MSCI INDIA 216.47 1.92% -13.09% -68.09%
Индекс MSCI CHINA 41.40 8.62% 15.93% -50.82%
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Обзор рынка
Торговля на российском рынке вчера прошла довольно успешно – позитивный
внешний фон, растущие европейские и азиатские индексы, растущие цены на
сырье – вот основные факторы, способствовавшие росту. Индекс РТС по итогам
дня вырос на 7.18% до уровня 632.16 пунктов, а индекс ММВБ – на 9.95% до
уровня 618.28 пунктов.  
Лидерами вчерашнего роста стали бумаги энергетических компаний, а среди них
безусловным лидером – акции ОГК-2, подросшие сразу на 31.2% и лишившись
возможности торговаться в течение ближайших сессий. Также росли акции ОГК-6
и ОГК-1, показавшие прирост в 25.5% и 24% соответственно. Другим сектором
,лидировавшим в показателях роста стали бумаги металлургических компаний.
Акции Северстали прибавили 25%, НЛМК – 15%, а акции Распадской выросли на
15.4%.  
Умеренно корректировались акции трубных компаний, телекоммуникационные
компании и машиностроители. 
Настроения в еврозоне также царили позитивные. Рост индексов находился в
пределах 4-6% практически по всему спектру бумаг. Акции американских
компаний также показали существенный рост при открытии. Основные биржевые
индексы добавили от 3% до 4%. Лучше других смотрелись акции сталелитейных
компаний, банковского сектора, горнорудных производителей.  
Цены на коммодитиз также показали позитивную динамику. Нефть вернулась на
уровне выше $43/баррель. Рост цен на никель и медь составил до 2-3% за сессию,
что после непрерывного снижения всю последнюю неделю выглядит очень
внушительно. Котировки золота, как «заколдованные» не уходят выше уровня в
$770/унцию, но и не спускаются ниже. Наблюдается явный интерес к этому
металлу, ровно как и к серебру, котировки которого вчера выросли на до
$10/унцию.  
Азия открылась в умеренно негативной зоне. Причиной стали опубликованные
данные по ВВП в Японии. Скорректированные данные по 3 кварталу показали
снижение ВВП на 1.8%, что влдвое выше ожидавшегося по консенсусу. Это
негативно подействовало на открытие всех бирж региона и привело к умеренной
коррекции. И хотя большинство индексов пока находится в позитивной зоне (с
минимальными процентами роста) ясно одно – ралли пока не случилось.  
Мы не ожидаем сегодня от российских площадок сверхординарных темпов
роста. Не исключено, что индексы откроются в положительной зоне, в пределах
1-2%. Не исключен также и вариант коррекции индексов ниже вчерашнего
закрытия, однако мы не ожидаем явно отрицательной динамики сразу с
открытием площадок. Отрасли, которые напрашиваются на коррекционное
движение – энергетика, отчасти металлургия (но ожидаемая отчетность НЛМК
будет поддерживать сектор) и нефтегаз. 
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Макроэкономика
Россия стала менее инвестиционно привлекательной в глазах S&P 
Вчера агентство S&P понизило рейтинг России. Теперь он находится в двух шагах
от инвестиционного уровня, открывающего доступ к деньгам консервативных
инвесторов, например пенсионных фондов. Прогноз рейтинга так и остался
«негативным». До этого девять лет суверенный рейтинг России только рос, а
последнее его снижение наблюдалось после дефолта в 1999 году. 
В комментариях S&P сказано: «Снижение рейтинга отражает риски, связанные с
резким уменьшением валютных резервов и других инвестиционных потоков, что
привело к росту издержек и трудностям с удовлетворением потребностей страны
во внешнем финансировании». 
В настоящее время внешние резервы России постоянно сокращаются, и
обеспечивают на сегодня более ¾ ее внешних потребностей в финансировании.
По оценке S&P, если в ближайшее время цены на нефть не восстановятся, на
покрытие бюджетного дефицита и поддержание банковского сектора может
потребоваться до 15% средств Резервного фонда и Фонда национального
благосостояния. 
У других рейтинговых компаний российские рейтинги пока не пересматривались:
по шкале Fitch Россия имеет рейтинг ВВВ+ с «негативным» прогнозом, по шкале
Moody's – Ваа1  с «позитивным» прогнозом.  
S&P также снизило оценку компаний, рейтинг которых был на уровне
суверенного. Но сильнее всего от снижения рейтинга пострадают компании,
стоящие на первой ступени инвестиционного рейтинга: Газпромнефть, Лукойл,
Норникель, НЛМК, Роснефть, Русгидро и Газпромбанк. Эти эмитенты могут
потерять инвестиционный рейтинг от S&P. 
В целом данное событие ожидаемое, и нельзя сказать что несвоевременное.
Зависимость российской экономики от внешних цен все еще сильна, а
позитивного движения этих цен на ближайшее время не ожидается. Мы склонны
считать, что пока рано говорить о пересмотре наших рейтингов всеми ведущими
рейтинговыми агентствами, но ситуацию могут ускорить дальнейшее снижение
цен на внешних сырьевых рынках. 
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Телекоммуникации
Доходы «Ростелекома» в первом полугодии снизились 
«Ростелеком» опубликовал неаудированные результаты по МСФО за первое 
полугодие 2008 года. Доходы компании в январе-июне текущего года снизились 
на 1,1% по сравнению с аналогичным периодом прошлого года и составили 31399 
млн.рублей. Сокращение доходов было связано с результатами основного 
сегмента, доходов от пропуска телефонного трафика, уменьшившихся на 6,7%. В 
то же время, доходы от предоставления каналов в аренду выросли на 0,8%, а 
доходы от прочих услуг – на 45%.  
 
Основные показатели, млн.рублей 

 1H2007 1H2008 Изменение 
Доходы 31742 31399 -1,1% 
OIBDA 6883 7846 14,0% 
Рентабельность по OIBDA 21,7% 25,0%  
Операционная прибыль 2930 4237 44,6% 
Операционная рентабельность 9,2% 13,5%  
Чистая прибыль 2545 9827 286,1% 
Чистая рентабельность 8,0% 31,3%  

 
Источник: данные компании 
 
В первом полугодии 2008 года «Ростелекому» удалось существенно нарастить 
эффективность деятельности за счет сокращения операционных издержек (не 
включая амортизацию), доля которых снизилась с 78,3% до 75%. В немалой 
степени это было связано с тем, что с 1 января 2008 года была отменена 
компенсационная надбавка, выплату которой «Ростелеком» осуществлял с 
начала 2006 года к стоимости оказываемых ему услуг местного и зонового 
инициирования вызова операторам зоновых и местных сетей, занимающих 
существенное положение на рынке. Снижение платежей российским операторам 
на 13% и платежей международным операторам на 8% позволило 
компенсировать увеличение затрат на оплату труда на 22% и прочих расходов на 
11%. В результате показатель OIBDA вырос в первом полугодии на 14%, а 
рентабельность по OIBDA увеличилась с 21,7% до 25%.  
Чистая прибыль «Ростелекома» выросла в первом полугодии почти в 4 раза, 
чистая рентабельность увеличилась с 8% до 31%. Помимо сокращения 
операционных расходов, росту чистой прибыли способствовало получение 
компанией прибыли от выбытия основных средств в размере 61 млн.рублей, а 
также рост процентных доходов более чем в 22 раза, до 9030 млн.рублей, что 
было связано в первую очередь с получением прибыли от финансовых вложений 
в размере 8666 млн.рублей. 
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Значение ∆ за день, % ∆ за нед,% ∆ за мес,% ∆ ytd,%

Поле16:Основные товары, SPOT (LSE, NYSE)

Медь, $/t 3 315.00 8.69% -7.66% -11.72% -50.93%

Цинк, $/t 1 103.00 2.89% -5.40% 1.07% -55.00%

Никель, $/t 9 325.00 3.04% -4.85% -15.03% -65.72%

Олово, $/t 11 650.00 2.19% -5.86% -20.75% -28.85%

Алюминий, $/t 1 520.50 1.98% -12.36% -22.42% -37.63%

Свинец, $/t 1 010.00 4.12% -8.18% -25.79% -61.38%

Серебро, $/oz 9.99 4.83% 7.77% -0.66% -34.49%

Золото, $/oz 772.70 2.15% 0.49% 4.89% -9.89%

Нефть Brent, $/b 43.19 10.21% -7.48% -24.23% -55.82%

Нефть Urals, $/b 41.46 8.28% -6.35% -25.32% -56.15%
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Объем на ММВБ, $

Российский рынок акций
Эмитент Тикер Цена закрытия, $ Объем на РТС, $ Капитализация, m$∆ ММВБ∆ РТС

АшинскийМЗ AMEZ 0.179 0.00% 584080.00%
БашЭнрг BEGY 0.390 0.00% 37815 0520.00%
ДВМП FESH 0.287 0.00% 9004270.00%

ОАО Банк Москвы MMBM 25.750 0.00% 12 875 3 5030.00%
ОАО Выксунский металлурги VSMZ 440.000 0.00% 6 600 7560.00%
ОАО Мотовилихинские заво MOTZ 0.100 0.00% 8 098 990.00%

СилМашины SILM 0.079 0.00% 6893090.00%
Сильвинит SILV 403.763 0.00% 3 0802 7550.00%
У-УАЗ UUAZ 0.242 0.00% 641910.00%

Нефть и газ
Башнефть BANE 3.500 0.00% 29 000 5960.00%
Газпром GAZP 3.745 9.76% 2 272 350 89 173427 410 9520.00%

Газпромнефть SIBN 1.798 0.00% 8 724676 6720.00%
Лукойл LKOH 29.035 8.68% 221 800 24 855109 545 9100.00%
НОВАТЭК NVTK 1.950 0.00% 117 000 5 9210.00%

РИТЭК RITK 2.000 0.00% 5 000 29090.00%
Роснефть ROSN 3.443 10.40% 51 150 32 51135 298 6490.00%
Сургутнефтегаз SNGS 0.552 7.27% 59 000 19 70913 906 2950.00%

Сургутнефтегаз, п. SNGSP 0.185 4.72% 94 250 1 4675 818 9490.00%
Татнефть TATN 1.720 0.00% 34 400 3 7470.00%
Татнефть, п. TATNP 0.690 0.00% 34 500 1020.00%

Транснефть, п. TRNFP 241.370 15.22% 39 250 374419 2510.00%

Электроэнергетика
Башкирэнерго BEGY 0.280 0.00% 5 600 2920.00%
Иркутскэнерго IRGZ 0.300 0.00% 30 000 1 43055 5840.00%
Ленэнерго LSNG 0.750 0.00% 7 500 5191 2520.00%

МОЭСК MSRS 0.035 0.00% 35 250 1 705452 3290.00%
ОГК-2 OGKB 0.010 16.47% 49 500 3440.00%
ОГК-3 OGKC 0.014 28.57% 26 500 6411 155 1250.00%

ОГК-4 OGKD 0.018 0.00% 34 000 1 1030.00%
ОГК-5 OGKE 0.043 0.00% 21 250 1 503285 5480.00%
ТГК-3 MSNG 0.036 0.00% 113 075 1 431296 8030.00%

ТГК-5 TGKE 0.000 0.00% 38 000 23472 8280.00%
ТГК-6 TGKF 0.000 0.00% 8 000 29852 0260.00%

Телекоммуникации
Башинформсвязь BISV 0.052 0.00% 5 200 490.00%
ВолгаТелеком NNSI 0.660 0.00% 16 500 1600.00%
Дальсвязь ESPK 0.600 0.00% 30 000 570.00%

МГТС MGTS 8.100 0.00% 8 100 6470.00%
МГТС, п. MGTSP 6.700 0.00% 6 700 1070.00%
МТС MTSS 4.250 4.94% 77 360 8 4720.00%

Ростелеком RTKM 5.100 0.00% 5 100 3 716306 8290.00%
Ростелеком, п. RTKMP 0.496 0.00% 121248 4800.00%
СЗТ SPTL 0.250 0.00% 12 500 22039 0620.00%

СибирьТелеком ENCO 0.012 0.00% 37 800 1440.00%
Таттелеком TTLK 0.002 0.00% 3220.00%
Уралсвязьинформ URSI 0.012 0.00% 11 750 3881 977 6670.00%

ЮТК KUBN 0.025 0.00% 12 500 740.00%

Машиностроение
АвтоВАЗ AVAZ 0.213 0.00% 30215 0440.00%
ГАЗ GAZA 12.000 0.00% 1 680 2220.00%
ИРКУТ IRKT 0.099 0.00% 10 500 9912 8690.00%

КАМАЗ KMAZ 0.917 0.00% 7185 0390.00%
Нефтекамский автозавод nfaz 3.000 0.00% 21 000 240.00%
ОМЗ OMZZ 1.207 0.00% 382580.00%

РКК Энергия RKKE 104.272 0.00% 7 000 1472610.00%
Северсталь-авто SVAV 4.188 0.00% 1456 4180.00%

Металлургия
АМЗ AMEZ 0.150 0.00% 4 500 750.00%
ВСМПО VSMO 35.495 0.00% 151 825 41020 5310.00%
Мечел MTLR 4.900 0.00% 9 800 1 9980.00%
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ММК MAGN 0.175 0.00% 22 250 1 956439 1730.00%
НЛМК NLMK 1.000 0.00% 25 000 5 993648 6910.00%

НорНикель GMKN 61.862 7.38% 197 000 11 72819 788 0130.00%
Полиметалл PMTL 2.700 0.00% 27 000 851530 4600.00%
Полюс Золото PLZL 18.000 0.00% 18 000 3 4312 329 6470.00%

Северсталь CHMF 2.830 4.81% 28 300 2 973886 4320.00%
СинТЗ SNTZ 20.000 0.00% 20 000 1260.00%
ТМК TRMK 1.650 0.00% 31 500 1 3531 546 7650.00%

Банки
Банк Москвы MMBM 25.024 0.00% 3 24220 2980.00%

Возрождение VZRZ 10.550 0.00% 10 550 25118 9140.00%
ВТБ VTBR 0.001 0.00% 80 944 6 72420 718 9230.00%
РОСБАНК ROSB 3.312 0.00% 2 4115790.00%

Сбербанк SBER 0.748 3.74% 3 260 325 16 1470.00%
УРАЛСИБ USBN 0.003 0.00% 900 6130.00%
Урса Банк, п. URSAP 0.270 0.00% 646 477 77145 6480.00%

Транспорт
Аэрофлот AFLT 1.650 0.00% 33 000 1 833151 2870.00%
Дальневосточное МП FESH 0.320 -20.00% 32 000 9440.00%

НМТП NMTP 0.062 0.00% 12 375 1 11124 0810.00%
Приморское МП PRIM 0.212 0.00% 169210.00%

Потребительский рынок
Аптечная сеть 36,6 APTK 3.500 0.00% 12 030 330.00%
Балтика PKBA 13.453 0.00% 1 5952000.00%

Верофарм VRPH 10.800 0.00% 5 400 1080.00%
Вимм-Билль-Данн WBDF 11.359 -16.67% 37 500 50218 9720.00%
ГУМ GUMM 2.000 0.00% 20 000 1170.00%

Дикси DIXY 1.200 0.00% 5 040 1031 9040.00%
Концерн Калина KLNA 11.110 0.00% 22 660 1082 1810.00%
Красный Октябрь KROT 17.000 0.00% 22 000 1389790.00%

Лебедянский LEKZ 72.000 0.00% 571 320 1 4700.00%
Магнит MGNT 13.488 1.50% 27 000 1 10479 2220.00%
Нутринвестхолдинг NTRI 4.039 0.00% 1 124 654 5200.00%

Разгуляй GRAZ 0.832 0.00% 48 450 1309 1710.00%
Седьмой континент SCON 7.000 0.00% 10 010 5250.00%
Фармстандарт PHST 20.587 -1.18% 15 750 7832490.00%

Черкизово GCHE 3.250 0.00% 26 000 140550.00%

Нефтехимия и нефтепереработка
Нижнекамскнефтехим NKNC 0.150 0.00% 6 000 24239 3160.00%

Салаватнефтеоргсинтез SNOZ 55.000 0.00% 27 500 1 0200.00%
Уфанефтехим UFNC 1.000 0.00% 20 000 2750.00%
Уфаоргсинтез UFOS 1.800 0.00% 36 000 1760.00%

Другие сектора
ПИК pikk 1.155 2.67% 20 394 57058 9550.00%

РБК ИС RBCI 0.830 0.00% 20 750 116232 7910.00%

Химическая промышленность
Акрон AKRN 9.227 10.53% 30 650 458269 0090.00%

Дорогобуж DGBZ 0.246 0.00% 1755570.00%
Сильвинит SILV 405.000 0.00% 12 150 3 1690.00%
Уралкалий URKA 1.615 4.05% 18 000 3 57726 268 9260.00%

Уголь
Распадская rasp 0.983 10.53% 42 000 768123 4790.00%

УК Южный Кузбасс UKUZ 10.000 0.00% 12 730 3610.00%

Источник: РТС, Bloomberg
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Тикер Акций в АДР

Российские ADR/GDR
Эмитент Изменение, %Цена закрытия Объем, k$Валюта торгов

Аэрофлот AETG 123.740 0.19%EUR

Башнефть AK6 15.000 7.14% 0.75EUR
ALPHABANKSPONSADR ALBKY 2.150 0.00% 56.37USD
Татнефть ATAD 37.880 16.55% 5 318.62USD

АвтоВАЗ AVVG 0.800 0.00%EUR
Бурятзолото BYT 5.000 0.00%EUR
Башинформсвязь BYZ 0.016 0.00%EUR

Комстар-ОТС CMST 3.350 25.00% 2 797.24USD
ФКЕвразХолдинг EVR 9.940 29.26% 15 559.92USD
X5 FIVE 7.350 17.04% 5 557.61USD

Газпром GAZ 12.730 7.88% 2 779.64EUR
Иркутскэнерго IRK 13.500 0.00%EUR
ЮТК KUE 1.000 0.00%EUR

Кузбассэнерго KUW 1.350 3.85% 2.39EUR
Kazakhtelecom KZTA 27.000 0.00%EUR
Казаньоргсинтез KZZ 0.800 0.00%EUR

Лукойл LKOD 32.600 12.41% 152 044.43USD
Лукойл LUK 24.800 7.59% 1 063.22EUR
Лукойл LUKOY 32.500 9.06% 7 413.74USD1

МТС MBT 30.260 11.99% 111 662.23USD5
МТС MKY 22.380 9.65% 7.01EUR5
МГТС MOW 9.500 0.00%EUR

ТГК-3 MRO 2.970 4.21% 24.59EUR
Мечел MTL 5.680 8.40% 28 962.01USD3
НорНикель NILSY 6.370 2.74% 2 107.79USD1

НорНикель NNIA 5.010 2.24% 235.74EUR
НОВАТЭК NVTK 20.100 4.15% 7 718.68USD1
ВолгаТелеком NZH 1.120 3.70% 6.70EUR

Нижнекамскшина NZK 0.776 -4.90%EUR
Нижнекамскнефтехим OAO 1.350 0.00% 1.05EUR
Газпром OGZD 16.640 11.16% 304 473.31USD

ПриморскоеМП PSK 10.000 0.00%EUR
Ростелеком RKMD 45.260 12.87% 332.98USD
РамблерМедиа RMG 3.480 -0.57% 12.25USD

Ростелеком ROS 46.690 5.99% 9 231.96USD6
Ростелеком RTL 34.620 11.68% 156.46EUR
Газпромнефть SCF 7.170 -0.83% 130.76EUR

Сургутнефтегаз SGN 4.650 3.79% 73.89EUR
Сургутнефтегаз SGNY 1.550 9.93% 73.62EUR
Сургутнефтегаз SGTPY 1.900 3.26% 8.33USD

Сургутнефтегаз SGTZY 6.120 8.32% 80.57USD50
АФКСистема SSA 5.300 15.47% 2 315.46USD1
SunInterbrewLtd SUG 25.500 0.00%EUR

SunInterbrewLtdpr. SUGA 23.000 4.55%EUR
СТЗ SVY 35.000 -10.26%EUR
ЦУМ THT 28.000 -20.00%EUR

Ютэйр TYV 6.000 0.00% 0.60EUR
Ukrnafta UKAA 62.370 -3.44% 59.00EUR
Уралсвязьинформ URL 1.800 9.09%EUR

Уралсвязьинформ URL1 0.800 0.00%EUR
Вымпелком VIP 9.280 10.48% 100 161.51EUR1
ВТБ VTBR 2.210 5.24% 5 968.86USD

Возрождение VZY 8.240 1.73% 0.49EUR
Вимм-Билль-Данн WBD 28.830 15.37% 7 624.20USD1
Вимм-Билль-Данн WBPA 20.590 25.32% 9.35EUR

Источник: Bloomberg
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Аналитический отдел

Инвестиционная компания «Проспект»
Россия, Москва, 123001, 1-ый Голутвинский переулок, д. 6
телефон: +7 (495) 937-33-63
факс: +7 (495) 937-33-60

Представленная информация базируется на достоверных источниках. 
Тем не менее, содержание данного аналитического обзора может использоваться только в информационных целях. 

Компания "Проспект" не несет ответственности за точность предоставленных данных. 
Данный документ не является предложением на покупку или продажу каких-либо ценных бумаг. 

Он также не является рекомендацией на покупку или продажу ценных бумаг, упомянутых в отчете. 
Компания и ее сотрудники, включая тех, кто готовил этот отчет, могут иметь позиции, а также покупать и продавать ценные бумаги упомянутых в отчете компаний. 

Инвестирование в странах СНГ является исключительно рискованным, поэтому инвесторы должны самостоятельно тщательно проработать свое решение.

Все права на данный аналитический отчет принадлежат ИК "Проспект". 
Перепечатка целиком или отдельными частями без письменного разрешения компании "Проспект" не допускается.
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