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Объемы торгов на ФОРТС и ММВБ
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историческая волатильность и фьючерс на Индекс РТС
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РОСТ ИНТЕРЕСА В ЛУКОЙЛЕ В ПРЕДДВЕРИИ 
ВЫХОДА ОТЧЕТНОСТИ 
 
В понедельник на российских площадках наблюдался 
уверенный рост. Объемы торгов на ФОРТС  составили 21,6 млрд 
руб., на ММВБ выросли до 28,1 млрд. руб. Волатильность на 
срочном рынке продолжает снижение. Индекс опционной 
волатильности IVO, рассчитываемый для Индекса РТС, упал до 
значения 130 пунктов.  
За минувшую торговую сессию фьючерс на Индекс РТС вырос на 
9,6%. Число открытых позиций несколько сократилось, что 
свидетельствует о частичной фиксации прибыли игроками. 
Фьючерсы ЛУКОЙЛа прибавили 7,73%, в этих контрактах 
продолжается уверенный рост числа открытых позиций перед 
публикацией отчетности за третий квартал 2008 года. Выход 
отчетности ожидается в четверг 11 декабря. За минувшую 
сессию суммарный открытый интерес вырос на 5,7%, за пять 
торговых сессий рост составил 30%. 
Рост российских площадок был поддержан внешним позитивом с 
фондовых и товарных площадок. Американские индексы вросли 
на 3,8 – 4,1% на сообщениях о планируемых значительных 
вливаниях средств в инфраструктуру США. На товарных 
площадках также царил определенный оптимизм. Нефтяные 
котировки выросли с $42 до $44 за баррель. Фьючерсы на 
золото выросли на 3%.  
До открытия российских площадок фьючерсы на американские 
индексы демонстрируют умеренную коррекцию, снижаясь на 
0,5%. Индекс Nikkei прибавляет 0,8%. 
 
Павел Зайцев  
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ДЕКАБРЬСКИЙ ФЬЮЧЕРС НА АКЦИИ ГАЗПРОМА (GZZ8) 
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Суммарный открытый интерес во фьючерсах Газпрома
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ДЕКАБРЬСКИЙ ФЬЮЧЕРС НА АКЦИИ ЛУКОЙЛА (LKZ8) 
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ДЕКАБРЬСКИЙ ФЬЮЧЕРС НА АКЦИИ СБЕРБАНКА (SRZ8) 
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Суммарный открытый интерес во фьючерсах Сбербанка   

ОбщийОбщийОбщийОбщий    открытыйоткрытыйоткрытыйоткрытый    интересинтересинтересинтерес    ииии    суммарныесуммарныесуммарныесуммарные    объемыобъемыобъемыобъемы    
торговторговторговторгов    опционамиопционамиопционамиопционами C C C Cбербанкабербанкабербанкабербанка

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

2
7.

10
.0

8

2
9

.1
0

.0
8

3
1.

10
.0

8

0
5

.1
1.

0
8

0
7.

11
.0

8

11
.1

1.
0

8

13
.1

1.
0

8

17
.1

1.
0

8

19
.1

1.
0

8

2
1.

11
.0

8

2
5

.1
1.

0
8

2
7.

11
.0

8

0
1.

12
.0

8

0
3

.1
2

.0
8

0
5

.1
2

.0
8

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

70000

Объемы - колл (лев.шкала) Объемы - пут

Открытый интерес - колл (прав.шкала) Открытый интерес - пут  

IVO - IVO - IVO - IVO - ИндексИндексИндексИндекс    ВолатильностиВолатильностиВолатильностиВолатильности    СбербанкаСбербанкаСбербанкаСбербанка    ииии    
историческаяисторическаяисторическаяисторическая    волатильностьволатильностьволатильностьволатильность

40
60
80

100
120
140
160
180
200
220

2
7.

10
.0

8
2

9
.1

0
.0

3
1.

10
.0

8
2

.1
1.

0
8

4
.1

1.
0

8
6

.1
1.

0
8

8
.1

1.
0

8
10

.1
1.

0
8

12
.1

1.
0

8
14

.1
1.

0
8

16
.1

1.
0

8
18

.1
1.

0
8

2
0

.1
1.

0
8

2
2

.1
1.

0
8

2
4

.1
1.

0
8

2
6

.1
1.

0
8

2
8

.1
1.

0
8

3
0

.1
1.

0
8

2
.1

2
.0

8
4

.1
2

.0
8

6
.1

2
.0

8
8

.1
2

.0
8

IVO - Индекс опционной волатильности Сбербанка
Историческая волатильность Сбербанка   

 

ДЕКАБРЬСКИЙ ФЬЮЧЕРС НА АКЦИИ ВТБ (VBZ8) 
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VBZ8 открытый интерес
Суммарный открытый интерес во фьючерсах ВТБ  
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ДЕКАБРЬСКИЙ ФЬЮЧЕРС НА АКЦИИ СУРГУТНЕФТЕГАЗА (SNZ8) 
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SNZ8 открытый интерес
Суммарный откр. интерес во фьючерсах Сургутнефтегаза  
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GDZ8 открытый интерес
Суммарный открытый интерес во фьючерсах на золото
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ОТКРЫТЫЙ ИНТЕРЕС  
В ОПЦИОНАХ НА ИНДЕКС РТС 

Открытый интерес в опционах на Индекс РТС по 
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Дневное ИЗМЕНЕНИЕ открытого интереса в опционах на 
Индекс РТС по страйкам 

-300

-100

100

300

500

700

3
0

0
0

0

4
0

0
0

0

5
0

0
0

0

6
0

0
0

0

70
0

0
0

8
0

0
0

0

9
0

0
0

0

10
0

0
0

0

11
0

0
0

0

12
0

0
0

0

13
0

0
0

0

14
0

0
0

0

15
0

0
0

0

16
0

0
0

0

17
0

0
0

0

18
0

0
0

0

19
0

0
0

0

2
0

0
0

0
0

2
10

0
0

0

Изменение интереса по опционам КОЛЛ за день

Изменение интереса по опционам ПУТ за день  
 

ОТКРЫТЫЙ ИНТЕРЕС 
В ОПЦИОНАХ ГАЗПРОМА 

Открытый интерес в опционах Газпрома по страйкам 

0

4000

8000

12000

16000

20000

2
5

0
0

3
5

0
0

4
5

0
0

5
5

0
0

6
5

0
0

75
0

0
8

5
0

0
9

5
0

0
10

5
0

0
11

5
0

0
12

5
0

0
13

5
0

0
14

5
0

0
15

5
0

0
16

5
0

0
17

5
0

0
18

5
0

0
19

5
0

0
2

10
0

0
2

3
0

0
0

2
5

0
0

0
2

70
0

0
2

9
0

0
0

3
10

0
0

3
3

0
0

0
3

5
0

0
0

3
70

0
0

3
9

0
0

0

Колл Пут  
Недельное ИЗМЕНЕНИЕ открытого интереса в опционах 

Газпрома по страйкам 

-1000

-500

0

500

1000

1500

2000

2
5

0
0

3
5

0
0

4
5

0
0

5
5

0
0

6
5

0
0

75
0

0
8

5
0

0
9

5
0

0
10

5
0

0
11

5
0

0
12

5
0

0
13

5
0

0
14

5
0

0
15

5
0

0
16

5
0

0
17

5
0

0
18

5
0

0
19

5
0

0
2

10
0

0
2

3
0

0
0

2
5

0
0

0
2

70
0

0
2

9
0

0
0

3
10

0
0

3
3

0
0

0
3

5
0

0
0

3
70

0
0

3
9

0
0

0

Изменение интереса по опционам КОЛЛ за неделю

Изменение интереса по опционам ПУТ за неделю

  
Дневное ИЗМЕНЕНИЕ открытого интереса в опционах Газпрома 

по страйкам 
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ОТКРЫТЫЙ ИНТЕРЕС  
В ОПЦИОНАХ ЛУКОЙЛА 

Открытый интерес в опционах ЛУКОЙЛа по страйкам
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Недельное ИЗМЕНЕНИЕ открытого интереса в опционах 
ЛУКОЙЛа по страйкам
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Дневное ИЗМЕНЕНИЕ открытого интереса в опционах 
ЛУКОЙЛа по страйкам
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ОТКРЫТЫЙ ИНТЕРЕС 
В ОПЦИОНАХ СБЕРБАНКА 

Открытый интерес в опционах Сбербанка по страйкам
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Недельное ИЗМЕНЕНИЕ открытого интереса в опционах 

Сбербанка по страйкам
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Дневное ИЗМЕНЕНИЕ открытого интереса в опционах 

Сбербанка по страйкам
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мости ценных бумаг, предположения относительно будущего финансового состояния эмитентов и справедливой цены ценной бумаги на срок 12 
месяцев с момента выхода настоящего аналитического отчета и\или ситуации на рынке ценных бумаг и связанных с ним событиях. Аналитичес-
кий отчет основан на информации, которой располагает Корпорация на дату выхода аналитического отчета. Аналитический отчет не является 
предложением по покупке либо продаже ценных бумаг и не может рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Корпорация 
не утверждает, что все приведенные сведения являются единственно верными. Корпорация не несет ответственности за использование инфор-
мации, содержащейся в аналитическом отчете, а также за возможные убытки от любых сделок с ценными бумагами, совершенных на основании 
данных, содержащихся в  аналитическом отчете. Корпорация не берет на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой актуальнос-
ти содержащейся в нем информации, а равно при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом отчете данных действительности. 

Инвестиции на рынке ценных бумаг сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением деятельности в конкретной юрисдикции, 
риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной средой, быстрыми технологическими и рыночными изменениями, а также с 
иными факторами, которые могут привести к существенным отклонениям от прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут привести к 
тому, что действительные результаты будут существенно отличаться от предположений или опережающих заявлений Корпорации, содержащихся 
в аналитическом отчете.

Выпуск и распространение аналитического отчета и иной информации в отношении акций в определенных юрисдикциях могут ограничиваться 
законом; и лицам, в распоряжении которых оказывается любой документ или иная информация, упомянутая в аналитическом отчете, следует 
ознакомиться со всеми ограничениями и соблюдать их. Несоблюдение подобных ограничений может представлять собой нарушение законода-
тельства таких юрисдикций о ценных бумагах. Аналитический отчет не предназначен для доступа к нему с территории Соединенных Штатов Аме-
рики (включая их территории и зависимые территории, любые штаты США и Округ Колумбия), Австралии, Канады и Японии. В Великобритании 
аналитический отчет адресован исключительно (1) лицам, находящимся за пределами Соединенного Королевства, либо (2) лицам, являющимся 
профессионалами инвестиционного рынка в соответствии со статьей 19(5) Приказа 2005 (далее – «Приказ») Закона о финансовых услугах и 
рынках 2000 г. (Финансовое продвижение), а также (3) высокодоходным предприятиям и иным лицам, которым оно может адресоваться на за-
конных основаниях в соответствии со статьей 49(2) Приказа. Любое лицо, не относящееся к указанной категории лиц, не должно предпринимать 
никаких действий, опираясь на аналитический отчет, либо полагаться на содержащиеся в нем положения.

КРИТЕРИИ ПРИСВОЕНИЯ АНАЛИТИКАМИ ИНВЕСТИЦИОННЫХ РЕЙТИНГОВ ПО АКЦИЯМ

ПОКУПАТЬ Потенциал роста акции до справедливой цены не ниже 15%

ДЕРЖАТЬ Потенциал роста акции до справедливой цены от 0% до 15%

ПРОДАВАТЬ Отрицательный потенциал роста акции


