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ВАЖНЕЙШИЕ СОБЫТИЯ ДНЯ 

 
1. Состоится заседание правительственной комиссии по экспортному контролю. 
2. ОАО "Ростелеком" опубликует 8 декабря 2008г. финансовые результаты по международным стандартам финансовой отчетности (МСФО) за I 
полугодие 2008г. 
3. Банк России проведет на ММВБ аукцион по предоставлению банкам кредитов без обеспечения. Срок предоставления средств - 3 месяца. 
4.  В 17:00 по МСК выступление президента ЕЦБ Ж.-К. Трише в Европарламенте. 
 

Рынок сегодня. 
 

РОССИЙСКИЕ ИНДЕКСЫ
Индексы Значение Изменение,% Дата
ММВБ 562,34 -0,99% 18:00:00 05.12
РТС 589,79 -1,70% 18:00:00 05.12

РАЗВИТЫЕ РЫНКИ 
Dow Jones 8635,42 3,09% 19:35:17 05.12
S&P 500 876,07 3,65% 19:37:31 05.12
Nasdaq 1509,31 4,41% 00:00:31 06.12
FTSE 4049,37 -2,74% 19:45:48 05.12
CAC40 2988,01 -5,48% 19:35:17 05.12
DAX 4381,47 -4,00% 19:37:31 05.12
Nikkei 8341,29 5,35% 08:24:04 08.12

РАЗВИВАЮЩИЕСЯ РЫНКИ
BSE Sensex 9288,57 3,61% 08:24:42 08.12
BOVESPA 35347,39 0,63% 23:15:33 05.12
MERVAL 1005,34 -1,54% 23:01:00 05.12
SHANGHAI 2081,56 3,12% 08:24:49 08.12
HANG SENG 14886,66 7,52% 07:30:02 08.12
KOSPI 1097,67 6,76% 08:24:44 08.12

 
Сегодня «быки» имеют возможность отыграться за поражение в пятничной торговой 

сессии. Внешний новостной фон вполне располагает для игры на повышение, но особых 
рекордов от рынка ждать не стоит. Для того чтобы бумагам и основным индексам показать 
уверенный рост, им необходимо справиться с мощными уровнями сопротивления, которые 
расположены недалеко от графиков. 

Программа максимум для индекса РТС - если не покорить, то хотя бы отметиться у линии 
краткосрочного нисходящего тренда (от 5 ноября 2008 года), пролегающей в районе 610 – 620 
пунктов. Индекс ММВБ в последнюю торговую сессию прошлой недели хвостом свечи потрогал 
линию своего краткосрочного тренда, но захватить её ему не удалось, так что для индекса 
важно закрепить свою власть над уровнем сопротивления  - 570 - 575 пунктов. Иначе уровни 
поддержки станут актуальнее, чем цели вверх. 

Сложная преграда стоит на пути «Газпрома». Движение котировок акций компании пока 
ограничено уровнем 115 рублей. Здесь пролегает линия среднесрочного нисходящего тренда 
от 22 октября 2008 года и линия коррекции по Фибоначчи 38,2% к падению ноября. 

Оказать сопротивление «быкам» на графике «Роснефти» может отметка – 100 рублей,  
на графике «ЛУКОЙЛА» - 850 рублей, на графике ГМК «Норильский Никель» - 1790 рублей. 
Возле этих рубежей нужно хотя бы частично фиксировать активные «длинные» позиции, а 
восстанавливать их можно - либо на пробое указанных уровней, либо на локальном откате 
котировок. 

Мы заметили, что российские бумаги банковского сектора слабо реагируют на поведение 
акций аналогичных компаний за рубежом, между тем на прошлой неделе в Америке банки 
неоднократно были замечены в лидерах роста торгов. Акции «Сбербанка» и ВТБ таятся в 
«боковиках», основное внимание наших игроков, готовых к покупкам, переместилось в акции 
второго эшелона. Нерешительность бумаги могут проявлять еще долго, поэтому покупать их стоит, только если они пройдут верхние границы боковых 
коридоров. Эта граница для «Сбербанка» - 22,3 – 22,5 рубля, для ВТБ – 0,0313 рубля. 
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АНАЛИЗ СЫРЬЕВОГО РЫНКА 

 СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ
Название Значение Изменение,% Дата

BRENT 39,74 -6,01% 01:15:22 06.12
ЗОЛОТО 764,9 1,69% 08:24:43 08.12
ПЛАТИНА 813 3,28% 08:20:05 08.12
НИКЕЛЬ 9074 9074 00:07:53 06.12
ПАЛЛАДИЙ 167,6 3,28% 07:31:00 08.12

На сырьевом рынке котировки цен на нефть движутся в темпе год за день, увы, 
только в не в будущее, а в прошлое. В пятницу цены на нефть вернулись к минимумам 
2004 года. По итогам торгов на Нью-йоркской товарной бирже /New York Mercantile 
Exchange, NYMEX/ котировки январских фьючерсов на легкую малосернистую нефть 
снизились на 2,86 доллара, или на 6,6%, до 40,81 доллара за баррель. Котировки 
январских фьючерсов на нефть марки Brent в Лондоне на ICE упали на 2,54 доллара, 
или на 6%, до 39,74 доллара за баррель. Хотя после этой неудачи котировки «черного 
золота» отскочили от минимальных уровней, угроза их отката в район 35 – 36 долларов 
за баррель очень велика. 

Котировки золота фактически не изменились по итогам прошлой торговой сессии, но торговая сессия проходила достаточно нервно. Сейчас 
цены на золото чутко реагируют на изменение американских индексов, а американские индексы подвержены мощной волатильности и определяются с 
направлением движения, только к середине торговой сессии. 
 
 

КОРПОРАТИВНЫЕ СОБЫТИЯ 
 

Коллегия Счетной палаты РФ рассмотрела результаты проверки правомерности проведения процедур завершающего этапа реорганизации 
РАО "ЕЭС России", передачи имущества и обязательств на момент прекращения существования РАО в качестве юридического лица к выделяемым 
компаниям, завершения переходного периода реформирования электроэнергетики, а также выполнения инвестиционной программы за 2007 год. Об 
этом говорится в сообщении Счетной палаты. 

На коллегии отмечалось, что мероприятия первых двух этапов реформирования отрасли, предусмотренные постановлением Правительства 
России "О реформировании электроэнергетики РФ", выполнены в полном объеме. Сформированная правовая база реформирования и 
функционирования электроэнергетики позволила создать целевую структуру отрасли, перейти к рыночным методам управления и активизировать 
инвестиционные процессы.  

В результате разделения электроэнергетических предприятий по видам деятельности к концу 2007 года создано 266 новых обществ. 
Завершено формирование инфраструктурных компаний электроэнергетики. С 1 июля 2008 года целевая структура электроэнергетической отрасли 
насчитывает 25 компаний.  

Как следует из материалов проверки, практически завершено распределение имущества, непосредственно используемого при осуществлении 
деятельности по передаче электрической энергии и оперативно-диспетчерскому управлению, и имущества, непосредственно используемого при 
осуществлении деятельности по производству и купле-продаже электрической энергии.  

Анализ разделительного баланса показал, что он составлен в соответствии с требованиями действующего законодательства и содержит 
положения о правопреемстве имущества и обязательств реорганизуемого общества.  

В результате реализации мероприятий по реорганизации РАО "ЕЭС России" обеспечены целевые доли участия государства в уставных 
капиталах организаций электроэнергетической отрасли: ОАО "СО ЕЭС" - 100%, ОАО "ФСК ЕЭС" - 77.66%, ОАО "РусГидро" - 60.37%. 

 
Источник информации: http://www.akm.ru/ 
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КОММЕНТАРИЙ К ПРЕДЫДУЩИМ ТОРГАМ 
 

 
 

Эмитент Закрытие Изменение Открытие Максимум Минимум Объем
МосЭнерго 1,03 -1,25% 1 1,05 1 8120600
Автоваз 6,01 0,13% 6 6,2 6 69200
Автоваз, ап 1,8 -2,97% 1,8 1,83 1,78 187300
ВТБ 0,0300 -1,32% 0,0300 0,0306 0,0299 19283918000
Газпром 105,5 -1,54% 105 108,89 103,59 113456231
ГМКНорНик 1742,8 1,00% 1699 1780 1691,03 321481
Газпронефть 50,66 -5,54% 51,5 53,19 50,66 367731
ИркЭнерго 9,37 1,85% 8,9 10 8,9 164100
Лукойл 818 -0,85% 804,5 848,48 787 3748679
МТС 113,5 -3,90% 113,86 120 112,5 600594
Полиметалл 83 5,73% 77,74 84 74,07 183901
ПолюсЗолото 529,1 -2,92% 541 542,89 520,8 123861
Роснефть 97 1,07% 94,26 97,47 93 10376480
Ростелеком 189,69 -3,20% 196,44 197,9 189,55 44842
Ростелеком, ап 13,98 -2,92% 14,12 14,37 13,91 497884
Сбербанк 20,44 0,00% 20,1 21,3 20,01 208230170
Сбербанк, ап 8,91 -1,00% 8,92 9,17 8,77 14312421
Северсталь 74,1 -4,99% 76 77,97 74 328723
Сургнфгз 15,55 -0,61% 15,4 16,1 15,02 25206500
Сургнфгз, ап 5,22 -3,12% 5,3 5,54 5,2 30550000
Татнефть 45,2 -5,83% 47 47,68 44,75 1284812
Татнефть, ап 19,65 -1,90% 20,72 20,72 19,65 40445
Транснефть, ап 6800 -1,73% 6790 6886,95 6671,04 1744
УралСвИ 0,32 -7,29% 0,34 0,34 0,32 169631600
УралСвИ, ап 0,17 -3,33% 0,18 0,18 0,17 5510400

 
В прошлую пятницу после утреннего провала 

торги замерли. Бумаги и индекс РТС недотянули до 
ближайших уровней поддержки совсем немного, но 
четкого тестирования защитных рубежей на прочность 
не было. Как мы и ожидали, перед закрытием торгов 
был всплеск спекулятивных покупок.  

Американская торговая сессия проходила под 
знаком мощной волатильности. Но как бы не тянули 
котировки вниз ужасающие данные с рынка труда, 
основные американские индексы выплыли. Число 
занятых в экономике в целом, по данным 
Департамента труда США, в ноябре сократилось на 
673 000 до 144.285 млн., а число безработных 
выросло на 251 000 до 10.331 млн. человек, однако 
уровень безработицы вырос слабее, чем ожидалось 
(прим. forexpf.ru: 6.8%), и достиг 6.7% после 6.5% в 
октябре и 6.1% в сентябре, учитывая сокращение 
числа лиц, входящих в рабочую силу на 422 000. 
Средняя часовая заработная плата, тем временем, 
выросла на $0.07 до $18.30, при этом рост по 
сравнению с предыдущим месяцем составил 0.4% 
против ожидавшихся +0.2%, а годовые темпы роста 
ускорились с +3.6% (пересмотрено с +3.5%) до +3.7%. 

В лидерах роста в четвертый раз за прошлую 
неделю отметились акции финансового сектора.  
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РЫНОК ОБЛИГАЦИЙ 

 
 

БЛИЖАЙШИЕ РАЗМЕЩЕНИЯ ПОГАШЕНИЯ 
Выпуск Дата Объем Выпуск Дата Купон 
Банк России-08-БК - - Дек 2008 100000 mln RUR Держава-Финанс-01 * 28.11.08 11,25% 
А-Финанс-01 0 1500 mln RUR Севкабель-Финанс-02 28.11.08 0,06% 
АБ Россия-02 0 3000 mln RUR Тверская обл-25003  30.11.08 2,00%
Авеню Финанс-01 0 3500 mln RUR АИЖК-А1  01.12.08 5,52%
Авиакомпания Сибирь-02 0 2300 mln RUR Газпромбанк-05 * 01.12.08 3,77% 
АвтоВАЗ-БО-05 0 1000 mln RUR Спецстрой-2-01 * 01.12.08 6,87% 
АвтоВАЗ-БО-06 0 1000 mln RUR Уралсвязьинформ-11-Ч  01.12.08 3,09%
АвтоВАЗ-БО-07 0 1000 mln RUR Астон-01  02.12.08 0,50%
АвтоВАЗ-БО-08 0 1000 mln RUR Белгранкорм-01  02.12.08 2,74%
АвтоВАЗ-БО-09 0 1000 mln RUR Русфинанс Банк-01  02.12.08 3,82%
АвтоВАЗ-БО-10 0 1000 mln RUR Русфинанс Банк-02  02.12.08 3,74%
АВТОВАЗБАНК-02 0 1500 mln RUR Свободный сокол-03 * 02.12.08 5,99% 
АГАМА ТРЭЙД-01 0 1000 mln RUR Санвэй-Груп-01  03.12.08 5,61%
     * - оферта 

 
 

 

 


