
 

5 декабря 2008. 

Сегодня на рынке будут преобладать негативные тенденции 
Основные биржевые индикаторы по итогам вчерашнего дня 
показали разнонаправленную динамику – индекс ММВБ 
повысился на 0,166% до уровня 567,94, индекс РТС наоборот 
понизился на 0,56% до уровня 599,96 пунктов. Из-за снижения 
цен на нефть акции нефтегазового сектора показали динамику 
хуже рынка, сектор банков и финансов показал динамику 
лучше рынка. 

График 1. Ставка МБК (overnight) 
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Премьер РФ Владимир Путин подтвердил, что государство 
намерено  выделить 5 триллионов рублей на борьбу с 
кризисом, и пообещал, 175 миллиардов рублей на 
долгосрочное кредитование  реального сектора через банки и 
помощь гражданам, столкнувшимся с  трудностями при 
обслуживании ипотечных кредитов (Рейтер). По оценке 
премьера в этом году ВВП вырастет на 6,8-7,0 процента, а 
инфляция составит 13%. 
 
Акции компании «Уралкалий» выросли на 11,57% - министр природных ресурсов РФ Юрий 
Трутнев считает неверным  обвинять компанию в аварии на руднике в  Березниках (ошибки 
были допущены еще при строительстве в 1930-х годах).  
 
Объём средств банков на счетах в ЦБ по итогам четверга снизился на 4,3% до 915,6 млрд. 
рублей. Снижение запаса ресурсов в системе в основном было обусловлено уменьшением 
задолженности банков перед ЦБ по операциям РЕПО на 9% до 131 млрд. руб., а также 
продолжающимися продажами Центробанком валюты, которые, впрочем, по оценкам 
дилеров вчера были меньше обычного (около 2 млрд. долл.). В основном повышенный 
спрос на валюту наблюдается в связи с сохраняющейся неуверенностью о дальнейшей 
судьбе рубля. Тем не менее, в конце года интерес со стороны физических лиц к покупке 
валюты может существенно поубавиться в связи с приближающимися праздниками. 
Продолжила наблюдаться стабилизация на рынке межбанковского кредитования. Ставки на 
однодневные кредиты незначительно выросли (с 7,22% до 7,59%), а по недельным 
кредитам существенно снизились (с 13,66% до 9,68%). Кроме того, вчера впервые с конца 
сентября был зафиксирован недельный прирост валютных резервов ЦБ. Рост мог быть 
обусловлен переоценкой стоимости активов, в которых резервы сосредоточены, а также 
пополнением резервного фонда бюджета от нефтегазовых доходов. Впрочем, учитывая 
сохраняющийся повышенный спрос на валюту, данный факт является точечным и, 
учитывая ожидаемое продолжение валютных интервенций ЦБ, резервы в ближайшей 
перспективе продолжат снижение.  
 
Курс рубля к бивалютной корзине сохранился на уровне 31,3 рубля. Курс евро к доллару в 
конце вчерашнего дня существенно укрепился, пробив отметку в 1,274 доллара за евро, и 
достиг уровня 1,284 доллара за евро. Впрочем, сегодня с утра доллар несколько отыграл 
утраченные позиции и на 9:42 торги проходили у отметки 1,277 евро за доллар. Учитывая 
динамику пары евро/доллар на внутреннем валютном рынке сегодня следует ожидать 
ослабления рубля к единой европейской валюте и укрепление к доллару. При условии, что 
ЦБ снова не расширит бивалютный коридор. 
 
Мы ожидаем, что в начале сегодняшних торгов на рынке будут преобладать негативные 
тенденции. Инвесторы будут торговать с оглядкой на значительное снижение котировок 
акций на американских биржах (индекс DJIA – 2,5%) и снижение цен на «черной золото» 
почти до четырехлетнего минимума. Акции нефтяного сектора покажут динамику хуже 
рынка, следуя общемировой тенденции (например, в США индекс американской нефтянки 
AMEX OIL закрылся с понижением 5,56%). Сдерживающее влияние на медведей окажет 
относительная близость поддержки 550 пунктов по индексу РТС, а так же тот факт, что 
сегодня в США (в 16.30) по МСК будет опубликована важная статистика по уровню 
безработицы за ноябрь.   
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На денежном рынке сегодня нет важных событий. Перед выходными может несколько 
повыситься спрос на ликвидные ресурсы. Тем не менее, учитывая достаточность ресурсов в 
системе, сегодня следует ожидать сохранения стабильности на денежном рынке.  
 
Успешных торгов! 

Аналитики компании «NetTrader»  
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