
ЕЖЕДНЕВНЫЙ ИНФОРМАЦИОННО-АНАЛИТИЧЕСКИЙ ДАЙДЖЕСТ БКС ЭКСПРЕСС 

 

02 1ДЕКАБРЯ 
2008 

000

ПРОГНОЗ НА СЕГОДНЯ 

Оптимистом быть не модно… 
Отечественным площадкам с открытия вновь будут падать. Снижение с утра 
может составить более пяти процентов. Под раздачу попадут большинство 
ликвидных бумаг. Вряд ли будут сектора, способные противостоять 
продажам. При этом, мы всего лишь будем тестировать прежние поддержки, 
и скорее всего к закрытию незначительно отрастем. Поддержка по индексу 
РТС будет сосредоточена на уровне 550 п. Основной драйвер движения – 
внешний фон, который сегодня может ухудшиться на фоне предстоящего 
слушания «дела» автопрома в Конгрессе США. 
Евгений Тупикин, 
Старший финансовый советник ИК «Брокеркредитсервис» 

 ФАКТОРЫ РОСТА 
Рост фьючерсов на американские индексы.  
 
 

 ФАКТОРЫ ПАДЕНИЯ 
Снижение американских индексов, снижение цен 
на нефть, АДР на российские фишки закрылись 
ниже локального рынка, снижение азиатских 
индексов, снижение основных металлов.  
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ТОРГОВЫЕ ИДЕИ И РЕКОМЕНДАЦИИ Ваш финансовый советник 

СРЕДНЕСРОЧНЫЕ ТЕНДЕНЦИИ 

Котировки в ключевой точке. 700 пунктов по 
индексу РТС - граница нисходящего канала, 
которая оказывает значительное 
сопротивление. Отсюда при прорыве вверх 
пойдет волна покупок и будет открыта новая 
страница роста. Если тренд на неделе 
сохранится - среднесрочное направление 
вниз останется неизменным. 
Дмитрий Савченко, эксперт БКС Экспресс 

ДОЛГОСРОЧНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ 

Замедление темпов роста основных 
экономик мира делают рынок медвежьим. 
Риск долгосрочных инвестиций все же 
будет компенсирован значительным ростом 
в перспективе полугода-года. 
Фундаментально российская экономика 
остается привлекательной. 
Дмитрий Савченко, эксперт БКС 
Экспресс 

ВНУТРИДНЕВНАЯ ТОРГОВЛЯ 

Газпром: Играем в шорт. Фьючерс можно 
продавать на небольшом откате вверх после 
открытия. Цель – ближняя 10300. Дальняя – 
10000. Стоп выше 11000. 
Александр Чабанов, эксперт БКС 
Экспресс 

Перед тем, как принять торговое решение, посоветуйся с 
БКС Экспресс 
10 обозревателей! 10 аналитиков! 8 информационных лент! Детальный поиск по 
отраслям и эмитентам! Новости в стране и за рубежом! http://www.bcs-express.ru/
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Итоги торгов: рынки Америки 
 

ПОНЕДЕЛЬНИК, 01 ДЕКАБРЯ 

Рынки США в понедельник нивелировали за один день половину 
недельного ралли, потеряв 9% капитализации. Статистика показала 
снижение производственной активности в США до минимума более чем за 
20 лет. Индекс ISM Manufacturing в ноябре упал до 36,2 пункта. Финансовый 
сектор бежал впереди паровоза, потеряв 17%. Мантра Бена Бернанке, 
произнесенная в понедельник, не помогла. Глава ФРС заявил, что ФРС уже 
понизила ставки достаточно сильно, но это не значит, что центробанк 
исчерпал рычаги ликвидности, которые он может применить на рынке. 
Иными словами - ставки понижаться не будут. Рынок такой позиции не 
понял. В пятницу NBER (единственная уполномоченная организация в 
США) объявила о начале рецессии в экономике штатов в декабре 2007. Это 
кстати хорошая примета: NBER всегда объявляет о рецессии ближе к ее 
завершению. Нефтегазовый сектор пошел вслед за нефтью и потерял 14% в 
лице S&P Oil&Gas. Акции Exxon потеряли 7.29%. Цена на нефть к слову 
рухнула на 11%, что было обусловлено и решением ОПЕК не снижать 
квоты, и растущим долларом. Деньги бегут на рынок фиксированной 
доходности. Доходность 10-летних казначейских облигаций сжалась до 
2.706%. Гособлигаций США уже похожи не на процентный займ, а на 
пожертвование в пользу штатов. T-bills по нулевой ставке, 2-летние ноты по 
1%, 5-летние ноты меньше чем по 2% - это чистой воды пожертвования, 
если учитывать текущее положение дел в США. 

Дмитрий Савченко, эксперт БКС Экспресс 

МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ 

ИНДЕКС ИЗМ, % ИЗМ ЗНАЧЕНИЕ

РТС -4,00 -26,3 631,84

РТС-2 -7,01 -82,74 1097,62

ММВБ -7,21 -44,07 567,25

ММВБ-10 -7,01 -82,74 1097,62

NIKKEI 225 
(7:00 МСК) -5,02 -421,73 7975,49

HangSeng 
(7:00 МСК) -4,85 -684,42 13424,42

NASDAQ -8,95 -137,50 1398,07

S&P 500 -8,93 -80,03 816,21

Dow Jones -7,70 -679,95 8149,09

BOVESPA -5,07 -1855,4 34740,5

IPC -4,88 -1001,6 19533,08

FTSE 100 -5,19 -222,52 4065,49

CAC 40 -5,59 -182,25 3080,43

Xetra DAX -5,88 -274,65 4394,79
 

ГРАФИК ИЗМЕНЕНИЯ ИНДЕКСА DJI, ПЕРИОД: 1 ДЕНЬ. 

АМЕРИКАНСКИЕ ДЕПОЗИТАРНЫЕ РАСПИСКИ, ADR (США) 

ЭМИТЕНТ ИЗМ, % ЦЕНА ЦЕНА 1 АКЦИИ ИЗМ. К ММВБ, %

ЛУКОЙЛ  -10,78 28,55 28,55 -0,30

Нор Никель -19,44 5,8 58,00 -11,50

Ростелеком -16,34 35,39 5,90 -15,48

СургутНГ -8,31 5,85 0,59 3,35

Газпром -9,83 15,6 3,90 -2,09

Газпромнефть -10,29 9,15 1,83 1,19

МТС -12,42 25,96 5,19 34,34

Вымпелком -15,68 8,01 32,04 —

ВТБ -5,17 2,2 0,0011 -6,86
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Ожидаемые события 
ОАО «Аптечная Сеть 36,6» объявит финансовые результаты по МСФО за 9 месяцев 2008 г. 

ЦБ РФ проведет на ММВБ аукцион по предоставлению банкам кредитов без обеспечения. 

ОАО «Северо-Западный Телеком» проведет аукцион среди кредитных организаций на право 
заключения договора об открытии возобновляемой кредитной линии общим объемом 1,155 
млрд. рублей. 
 

СЕГОДНЯ ПРОВОДЯТСЯ 
БЕСПЛАТНЫЕ СЕМИНАРЫ В 
ГОРОДАХ 

Казань 
Время и место проведения Вы можете 
уточнить на сайте учебного  
центра БКС 
 www.bcs.ru/school
 

УЧЕБНЫЕ КУРСЫ СЕГОДНЯ 

Основы биржевого дела 
Платный семинар для начинающих 
инвесторов 

Фьючерсы на индекс РТС. 
Теория и практика 
торговли 
Платный семинар для опытных 
инвесторов 
 
Курсы проводятся в Москве в офисе 
 НОУ Учебный центр БКС.  Время и 
место проведения Вы  можете 
уточнить на сайте Учебного  центра 
БКС 
www.bcs.ru/school

 

ТЕКУЩИЕ РЕКОМЕНДАЦИИ 

ВТБ Покупать

Лукойл Покупать

ГМК Нор. Никель Пересмотр

Газпром Покупать

Роснефть Покупать

Северсталь Пересмотр

ЧТПЗ Пересмотр

Вимм-Билль-Данн Пересмотр

Татнефть Покупать

Лебедянский Продавать

Сбербанк Покупать

Сургутнефтегаз Покупать

Балтика Покупать

Центртелеком Пересмотр

Уралсвязьинформ Пересмотр

Газпромнефть Покупать

Полюс Золото Покупать

Полный список рекомендаций и целевых 
уровней можно получить на сайте БКС 
Экспресс. 

Клиенты компании на тарифе «БКС 
Персональный брокер» имеют 
возможность оформить подписку на 
расширенный список рекомендаций и 
полный набор аналитических материалов 
компании БКС бесплатно. 

 

Макроэкономическая статистика 
ВРЕМЯ 
(МСК) 

СТРАНА ИНДИКАТОРЫ ЗА ПЕРИОД 
ОЖИДАЕМОЕ ЗНАЧЕНИЕ 
ЗА ТЕКУЩИЙ ПЕРИОД 

ПОСЛЕДНЕЕ ЗНАЧЕНИЕ ЗА 
ПРЕДЫДУЩИЙ ПЕРИОД 

13:00 Еврозона Индекс производственных цен - 
Euro-Zone PPI  октябрь  N/A -0,2% м/м

7,9% г/г

20:30 США Выступление президента ФРБ 
Филадельфии Charles Plosser      

 

http://www.bcs.ru/school
http://www.bcs.ru/school
http://www.bcs-express.ru/
http://www.bcs-express.ru/
http://www.bcs.ru/broker/products/personal-broker.asp
http://www.bcs.ru/broker/products/personal-broker.asp
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Полезные новости 
НАИБОЛЕЕ ВАЖНЫЕ СОБЫТИЯ ПРЕДЫДУЩЕГО ДНЯ Понедельник, 01 декабря

ПУТИН РАСПОРЯДИЛСЯ ПОСТРОИТЬ НЕФТЕПРОВОД В 
ОБХОД БЕЛОРУССИИ 

 

Премьер-министр Владимир Путин 1 декабря подписал распоряжение о 
проектировании и строительстве второй очереди нефтепровода 
Балтийская трубопроводная система (БТС-2). БТС-2 станет 
альтернативой трубопроводу «Дружба» при транзите нефти в Евросоюз 
через Белоруссию и Польшу.  

Строительство БТС-2 будет финансироваться за счет выпуска 
компанией «Транснефть» долгосрочных рублевых облигаций. 
Планируется, что эти облигации будут размещаться по закрытой 
подписке среди финансовых организаций с преимущественным 
участием государства. 
Российский рынок

Мнение эксперта: С точки 
зрения компании данная новость 
негативна. Т.к. масштабные 
затраты на строительство со 
время кризиса приведет к 
серьезным сокращениям 
дивидендной доходности. А т.к. 
на рынке обращаются лишь 
привилегированные акции, 
преимущество которых как раз в 
дивидендах, их сокращение 
крайне негативно отразится на 
котировках, - отмечает эксперт 
БКС Экспресс Дарья Кудрявцева. 
– А тот факт, что 
финансироваться строительство 
будет за счет выпуска облигаций 
свидетельствует об увеличении 
долговой нагрузки, что явно не в 
пользу компании. 

 

«РОСНЕФТЬ» УВЕЛИЧИЛА ПРИБЫЛЬ БОЛЕЕ ЧЕМ В ДВА 
РАЗА 

 

Нефтяная компания (НК) «Роснефть» опубликовала финансовую 
отчетность по МСФО за третий квартал и 9 месяцев 2008 года. 

Выручка «Роснефти» в третьем квартале 2008 года составила $20,69 
млрд., увеличившись по сравнению с аналогичным периодом 2007 года 
на 50,6%. EBITDA достигла уровня $5,3 млрд., что на 31,4% больше чем 
в третьем квартале прошлого года. Чистая прибыль равняется $3,4 
млрд., увеличение на 79,9%. 

По итогам 9 месяцев год-к-году прибыль увеличилась еще больше – на 
139% до $10,34 млрд., выручка – на 77,7% до $58,19 млрд., EBITDA – на 
81,7% до $17,07 млрд. 

В то же время рост финансовых результатов сдерживался существенным 
увеличением налоговой нагрузки: суммарные налоговые расходы в III 
квартале 2008 года достигли рекордных $12,5 млрд. по сравнению с $7,1 
млрд. в III квартале 2007 года, а за 9 месяцев - $33,2 млрд. (в прошлом 
году - $19,1 млрд.). 
 Российский рынок

Мнение эксперта: Всего за 9 
месяцев «Роснефть» сократила 
чистый долг на $6,88 млрд. При 
этом отношение чистого долга к 
показателю EBITDA снизилось с 
1,8 до 0,9. Как отмечает 
Александр Разуваев, начальник 
отдела рыночного анализа 
Собинбанка, с точки зрения 
финансового анализа значения 
данного показателя меньше 2 
говорит об устойчивом 
финансовом положении 
компании. В целом, по оценкам 
Александра Разуваева, 
«Роснефть» представила 
сильную отчетность. Более того, 
он полагает, что, несмотря на 
неблагоприятное соотношение 
экспортных пошлин и нефтяных 
цен, НК закончит четвертый 
квартал с прибылью. «Однако, 
даже если допустить, что 
«Роснефть» в текущем квартале. 
сработает в ноль, чистая 
прибыль компании по итогам 
года превысит $10 млрд.», - 
отмечает эксперт 
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События 
ОКАЗЫВАЮТ ВЛИЯНИЕ НА РЫНОК Понедельник, 01 декабря

«ЛУКОЙЛ» ЗАВЕРШИЛ СДЕЛКУ В СИЦИЛИИ  

1 декабря, «Лукойл» закрыл сделку по созданию совместного 
предприятия с итальянской ERG, которое будет управлять 
нефтеперерабатывающим комплексом на Сицилии. 

Как и ожидалось «Лукойл» приобрел 49% в СП с итальянской ERG, 
заплатив 600 млн евро от общей суммы сделки в 1,347 млрд. евро. 
Оставшиеся 747 млн евро «ЛУКОЙЛ» должен будет внести до сентября 
2009 года. 

Как писал БКС Экспресс, именно для этих целей «Лукойл» привлек 
кредиты на $280 млн и 400 млн евро. 

Еще в июне «Лукойл» и ЕRG договорились о создании СП на базе 
нефтеперерабатывающего комплекса на Сицилии. Партнеры 
собираются осуществлять поставки нефти на переработку и 
реализовывать готовую продукцию в соответствии с долей своего 
участия в СП. Управление СП планируется осуществлять на паритетных 
началах. «Лукойл» не останавливается на достигнутом. В ближайшие 5 
лет компания может приобрести у итальянского партнера еще 25% или 
51% в СП. 
Российский рынок

Мнение эксперта: «Не было 
сомнений в том, что «Лукойл» 
закроет сделку по приобретению 
НПЗ в Италии. Ему даже удалось 
привлечь средства по мизерным 
ставкам для финансирования 
сделки, - говорит Андрей 
Полищук, аналитик ФГ БКС. – 
«Лукойл» сможет поставлять до 8 
млн тонн нефти на сицилийский 
НПЗ и укрепить свое 
присутствие на европейском 
рынке. Хотя считаю, что 
внутренний рынок более 
привлекателен в текущей 
ситуации. Стратегия «Лукойла» 
всегда была направлена на 
мировую интеграцию, и в 
долгосрочном плане это может 
принести неплохие «дивиденды» 
компании» 

 

 

ОКАЗЫВАЮТ ВЛИЯНИЕ НА РЫНОК 

«РУСАЛ» ОТОЗВАЛ ИСК К «НОРНИКЕЛЮ»  

ОК «РУСАЛ», владеющая 25% плюс две акции ГМК «Норильский 
никель», отказалась от иска к ГМК, поданного в Арбитражный суд 
Красноярского края. Компания Олега Дерипаски опротестовала 
решение совета директоров ГМК «Норильский Никель» о выкупе 
собственных размещенных акций. О том, что заявление было отозвано 
27 ноября, пресс-служба «РУСАЛа» сообщила сегодня, 1 декабря. 

На прошедшей неделе два мажоритарный акционера ГМК Владимир 
Потанин и Олег Дерипаска объявили о перемирии 
Российский рынок

Мнение эксперта: «Мировой 
кризис заставил их 
объединиться, и, как следствие, 
разрешились некоторые 
вопросы - комментирует Дмитрий 
Савченко, эксперт БКС Экспресс. 
- В частности конфликт вокруг 
процедуры выкупа, 
заблокированной ранее 
«РУСАЛОМ», был разрешен. 
Сегодня мы увидели тому 
подтверждение: «РУСАЛ» 
отказался от иска к ГМК о 
блокировании выкупа». 
Новость отыграна рынком, 
поскольку она вполне ожидалась 
после совместной пресс-
конференции Потанина и 
Дерипаски на прошлой неделе, 
считает Дмитрий Савченко. Но в 
целом заявление о 
возобновлении процедуры 
buyback может быть 
использовано спекулянтами 
локально для игры вверх. 
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ОКАЗЫВАЮТ ВЛИЯНИЕ НА РЫНОК Понедельник, 01 декабря

X5 RETAIL GROUP: БУМАЖНЫЙ УБЫТОК МЕНЬШЕ 
ОЖИДАНИЙ 

 

Компания X5 Retail Group N.V. представила сегодня, 1 декабря, 
отчетность за третий квартал и 9 месяцев 2008 года. Аналитики говорят, 
что ритейлер продемонстрировал сильные результаты. 

Чистая прибыль без учета курсового убытка за III квартал 2008 года год-
к-году увеличилась в 2,92 раза и составила $56 млн. Чистая выручка X5 
Retail Group, не включая НДС, за III квартал 2008 года выросла на 48% 
по сравнению с аналогичным периодом 2007 года и составила $2,19 
млрд. Валовый доход за отчетный период увеличился на 46% и составил 
$559 млн. Показатель EBITDA в III квартале 2008 гола достиг $191 млн, 
увеличившись на 62%. Маржа EBITDA составила 8,7%. 

Чистая прибыль компании X5 Retail Group за 9 месяцев 2008 года год-к-
году выросла на 128% до $138 млн, чистая выручка (не включая НДС) - 
на 56% до $6,51 млрд. Показатель EBITDA достиг за отчетный период 
$578 млн, увеличившись на 61%, маржа EBITDA составила 8,9%. Рост 
продаж сопоставимых магазинов (LFL) составил 25%. Валовый доход за 
9 месяцев 2008 года увеличился на 54% и достиг $1,67 млрд. Валовая 
маржа составила 25,7%. 

Из-за кредита, номинированного в долларах, X5 Retail Group по итогам 
третьего квартала получила чистый убыток в размере $14,7 млн против 
$17,8 млн прибыли годом ранее. 
Российский рынок

Мнение эксперта: «Результаты 
розничной сети оказались лучше 
рыночных ожиданий, согласно 
которым убыток мог составить 
$23 млн», - отмечает Рустам 
Шихахмедов, аналитик 
Газпромбанка. При этом он 
подчеркивает, что это результат 
«бумажного» убытка в размере 
$85 млн от переоценки, 
полученного в 2007 г. 
синдицированного кредита в 
размере $1,1 млрд., который и 
«смазал» позитивные результаты 
компании.  
В целом, по словам Рустама 
Шихахмедова, X5 Retail Group 
продемонстрировала хорошие 
результаты, показав способность 
жестко контролировать свои 
операционные расходы, которые 
снизились на 1,8 п.п. - до 20,8% к 
выручке за третий квартал 2008 
года. Так же позитивно он 
оценивает планы компании на 
следующий год. 

 

 

ОКАЗЫВАЮТ ВЛИЯНИЕ НА РЫНОК 

АКЦИИ РОСНЕФТИ НАХОДЯТСЯ В ЗАЛОГЕ У СИНДИКАТА 
БАНКОВ 

 

Крупнейшая в России нефтяная компания Роснефть увеличила залог по 
кредиту пула международных банков на 0,77% собственных акций до 
4,67% и выплатила дополнительно $0,5 миллиарда, говорится в отчете 
компании за третий квартал по стандартам US GAAP. 

 В июне текущего года Роснефть заложила 412,86 миллиона 
казначейских акций, или 3,90 процента, в обмен на кредит от синдиката 
международных банков на $2,35 миллиарда сроком до одного года под 
5,76 процента годовых. Средства требовались компании для 
рефинансирования задолженности, сформировавшейся из-за покупки 
всех значимых активов ЮКОСа в прошлом году. По состоянию на конец 
третьего квартала, чистый долг Роснефти снизился чуть более чем на $2 
миллиарда до $19,4 миллиарда. 
Российский рынок

Мнение эксперта: В 3 квартале 
Роснефти пришлось внести 
дополнительное обеспечение 
согласно нормативам банков. 
Тогда и произошла передача 
82,07 млн. казначейских акций 
ОАО НК Роснефть. Роснефть 
считается российской 
компанией с самым большим 
объемом долга, который 
появился в основном благодаря 
покупкам активов Юкоса, - 
отмечает эксперт БКС Экспресс 
Дмитрий Савченко. - Для 
Роснефти это может и не 
большая проблема, но для других 
проблемных секторов сейчас 
получить кредит под залог 
активов и собственных акций не 
реально. Накануне на встрече с 
Дмитрием Медведевым господин 
Шувалов обозначил проблему и 
пакет мер, посвященный этой 
проблеме, должен быть положен 
на стол президенту в ближайшие 
дни.  

 

 

Самые свежие новости. Компетентные комментарии. Всесторонняя аналитика. 
БКС·Экспресс. Ваш билет до станции Прибыль. 

 

6 12 ЕЖЕДНЕВНЫЙ ИНФОРМАЦИОННО АНАЛИТИЧЕСКИЙ ДАЙДЖЕСТ           БКС ЭКСПРЕСС/

http://www.bcs-express.ru/
http://www.bcs-express.ru/
http://www.bcs-express.ru/


 

Лидеры роста и падения 
ПРЕДЫДУЩИЙ ДЕНЬ Понедельник, 01 декабря

ВЭБу не хватило сил сдержать напор 
продавцов. Дополнительное давление на 
нефтегазовый сектор оказало «чёрное 
золото». Нефть после «неудачного» 
заседания ОПЕК подешевела на 6.5% и 
утянула, соответственно, вниз на 7.61% 
наш Micex Oil & Gas. Стоит отдельно 
отметить акции Роснефти. Они 
смотрелись лучше рынка (потери всего 
7.84%) благодаря великолепной 
отчётности. Чистая прибыль Роснефти за 
III квартал увеличилась в 1.8 раза до 
$3.469 млрд., оказавшись существенно 
выше прогнозов. ММК и НЛМК 
двузначно уменьшили капитализацию - 
18% и 20% соответственно, ГМК 
Норильский Никель – также солидно, но 
однозначно (-9%). Из-за этого Micex 
Metal & Mining ушёл вниз на все 8.50%. 
Картина окончательно испортилась с 
открытием американских площадок. 
Коррекция волны роста с 24 ноября на 
американских рынках уже давно назрела 
и начала реализовываться очень 
активно. Добавилась и слабая 
статистика. Российскому рынку эта 
коррекция нужна как воздух. Начать 
новогоднее ралли с чистой совестью 
можно лишь ниже. 
Александр Чабанов, эксперт БКС 
Экспресс 
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ПРОШЕДШАЯ НЕДЕЛЯ Понедельник, 01 декабря

Российский рынок акций по итогам 
недели продемонстрировал 
внушительный рост. В течение 
понедельника-среды российские 
ликвидные бумаги показали взлёт на 10-
30%. Флагманом движения вверх для 
бумаг электроэнергетического сектора 
выступили акции РусГидро, 
прибавившие с начала недели около 
50%. Помимо бумаг электроэнергетики, 
безусловно лидировавших на неделе, 
также неплохим результатом отметились 
металлурги - Северсталь, ММК, НЛМК, 
Полюс Золото. однако особняком при 
этом выглядят бумаги ГМК, несмотря на 
положительные новости так и не 
вышедшие выше сопротивления 2000-
2200 пунктов. В течение всей недели 
рынку сопутствовал благоприятный 
внешний фон, Америка росла на 
протяжении уже более чем четырех дней. 
Нефтяные котировки всю неделю 
продолжали борьбу у рубежа $50 за 
баррель. Мы с оптимизмом смотрим на 
перспективы российского рынка акций. 
Существенное увеличение ликвидности, 
характерное для этого месяца зачастую 
приводит к предновогоднему ралли. 
Дарья Кудрявцева, эксперт БКС 
Экспресс 
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Теханализом по рынку 
 

ИНДЕКС ММВБ Понедельник, 01 декабря
Данные деловой активности в производственном 
секторе США явно не порадовали инвесторов во всем 
мире. Индекс ММВБ не смог пройти сопротивление – 
верхнюю границу краткосрочного нисходящего канала, 
после чего началась коррекция вниз. На вчерашних 
торгах была пройдена вниз поддержка в области 580 
пунктов. Ближайшей целью по индексу в настоящий 
момент является отметка 530 пунктов. Если индекс не 
сумеет найти и там поддержку, то вероятен возврат к 
поддержке на 500 пунктов. RSI и MACD указывают на 
снижение. MACD ушел ниже нуля, что дает сигнал на 
продажу. RSI в свою очередь готов войти в зону 
перепроданности на часовом графике. Перед открытием 
сегодняшних торгов в мире складывается крайне 
негативный внешний фон: развитые и развивающиеся 
рынки в глубоком минусе, нефть упала ниже 50 
долларов. 

Дарья Кудрявцева, эксперт БКС Экспресс 

ИНДЕКС РТС Понедельник, 01 декабря
RSI на часовом графике приблизился к 
перепроданности. МАCD (12-26) на часовом готов дать 
сигнал вниз. Экспоненциальная средняя ЕМА-20 ниже 
ЕМА-45 на дневках, цена акции находится ниже своих 
средних ЕМА-20 и ЕМА-45, что дает нейтрально-
негативный долгосрочный сигнал. Поставленные цели 
на 630 пунктах достигнуты как по расписанию. Сейчас 
внешний фон предрекает резкий провал на открытии и 
скорые стоп-торги. ВЭБ в такие моменты не помощник. 
Долгосрочный нисходящий тренд отстоял на прошлой 
неделе свое право на жизнь и в его рамках формируется 
уже краткосрочный даунтренд. Цель в его рамках лежит 
на 580 и не исключено, что в ближайшие дни будет 
заход на дно (550). Накануне Бернанке сказал, что 
ставка ФРС уже достигла минимума, в пятницу NBER 
официально признала разворачивающуюся рецессию в 
США. Пока стоит по рынку смотреть вниз. 

Дмитрий Савченко, эксперт БКС Экспресс 

 

Цена по закрытию 567,25

Изменение за день -7,21%
Ближайшие уровни поддержки 530, 500, 464, 325
Ближайшие уровни сопротивления 630, 660, 700, 730 

 

Цена по закрытию 631,84

Изменение за день -4,00%
Ближайшие уровни поддержки 600, 580, 550, 525
Ближайшие уровни сопротивления 650, 700, 750, 800 

 
 

Индекс РТС упал за 6 месяцев на 74,34%. За 6 месяцев доходность «Портфеля №8» 
составила –11,16%. 

 

На тарифе БКС Эксперт Вам доступны до восьми портфелей с различными стратегиями, по каждому из которых Вы  получаете 
онлайн торговые рекомендации в торговом терминале QUIK, по e-mail и SMS. http://expert.bcs.ru/
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Теханализом по рынку 
 

ЛУКОЙЛ Понедельник, 01 декабря
Период неопределенности, в которой находился наш 
рынок последние дни, был жестоко нарушен очередным 
обвалом. Как уже бывало не раз, спровоцировал этот 
обвал SP, что позже подтвердилось сильнейшим падение 
Американских индексов на 9%. Рынки США в 
понедельник нивелировали за один день половину 
недельного ралли, потеряв 9% капитализации. Статистика 
показала снижение производственной активности в США 
до минимума более чем за 20 лет. Индекс ISM 
Manufacturing в ноябре упал до 36,2 пункта. Также в США 
была официально объявлена рецессия, которая началась в 
декабре 2007. Все это не оставило шансов американским 
индексам. В результате Новогоднее ралли оказалось под 
серьезным вопросом. Технически Лукойл устремился к 
линии поддержки, сейчас поддержка будет проходить в 
районе 770 рублей, но в случае продолжения падения 
удержаться она долго не сможет. До минимумов года 
осталось 100 рублей. 

Дмитрий Шишов, руководитель группы экспертов БКС 
Экспресс 

Цена по закрытию 800

Изменение за день -9,06%
Ближайшие уровни поддержки 770, 727
Ближайшие уровни сопротивления 825, 875 

 

 
 

СЕВЕРСТАЛЬ Понедельник, 01 декабря
Давление на котировки оказали сообщения о снижении 
активности в производственных отраслях Китая и США, 
которые являются крупнейшими потребителями 
продукции отрасли. Продажи под конец торгового дня 
усилились, что по инерции приведет к дальнейшему 
снижению уже сегодня. К тому же заметим, что 25 ноября 
был оставлен гэп и теперь представилась хорошая 
возможность его закрыть. Поэтому не исключаем 
снижение котировок в район 70-72 руб. RSI на часовом 
графике указывает четко вниз. MACD готов уйти в 
отрицательную зону, что располагает к продажам. 
Parabolic указывает на снижение. Экспоненциальные ЕМА
9 ушла ниже ЕМА 12 средние, цена закрылась ниже своих 
средних. Открытие ожидаем в районе 74,5 руб. не 
рекомендуем бумаги к покупке без закрепления выше 90 
руб. Спекулятивно можно покупать в районе 72/73 руб.  

Дарья Кудрявцева, эксперт БКС Экспресс 

Цена по закрытию 77,87

Изменение за день -9,7%
Ближайшие уровни поддержки 74/68/62/56/50
Ближайшие уровни сопротивления 85/90/100/113 
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Полезные ископаемые 
 

ОБЗОР СЫРЬЕВЫХ РЫНКОВ 19 ноября – 02 декабря

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

В понедельник на рынке нефти были обновлены 
минимумы, и во вторник падение продолжается. Ужасная 
статистика, пришедшая из Штатов, отказ ОПЕК понижать 
квоты, сильный доллар - этих причин было достаточно, 
чтобы обвалить рынок сырья на 10%. В итоге нефть марки 
Brent снизилась на 11.57% до $46.49 за баррель. Другие 
сырьевые фьючерсы так же упали: январские контракты на 
неэтилированный бензин снизились на 10 центов до 
$1.11/галл. 

По итогам торгов основные металлы показали падение. 
Рынок металлов развернуло вслед за остальными 
финансовыми рынками. Ситуация в мире вновь резко 
обострилась. В таких условиях металлы не могли остаться в 
стороне. Золото по итогам дня потеряло 4.56% и составило 
$775,2/тр. унц. Серебро рухнуло на 8% до $9,4/тр. унц. 
Палладий упал на 9.53% до $174,25/тр. унц. 
Евгений Немзоров, эксперт БКС Экспресс 

СЫРЬЁ ИЗМ, % ИЗМ, $ ЦЕНА, $ 

Золото -4,56 -37,00 775,2

Серебро -8,02 -0,82 9,4

Медь -0,76 -27,50 3577

Никель -4,00 -404,00 9707

Платина -8,21 -72,40 809,9

Палладий -9,53 -18,35 174,25

Цинк -3,98 -47,75 1153

Нефть (Brent) -11,57 -6,08 46,49

Нефть (WTI) -9,99 -5,35 48,20

Газ 1,09 0,07

9500

10000

10500

11000

19.11 20.11 21.11 24.11 25.11 26.11 27.11 28.11 01.12 02.12
730.00
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Нефть Brent Никель Золото

53,93

48,08
47,53

53,49

6,57 

 
 

СПРАВОЧНАЯ 

Услуга: Единый брокерский счёт 
Технология «Единый Брокерский Счет» значительно упрощает одновременную работу с несколькими финансовыми 
инструментами на разных торговых площадках. Услуга предоставляется клиентам БКС бесплатно.  
Подробнее на сайте БКС Брокер. 
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Дозоров в дозоре 
МЕЖРЫНОЧНЫЙ АНАЛИЗ В QUIK 
В новой версии программы Quik значительно расширен список 
международных инструментов, что предоставляет новые возможности при 
проведении межрыночного анализа.  
 
Начинающим трейдерам показываю, как в программе Quik отслеживать 
международные рынки. 
 
Нажмите кнопки Связь-Списки. В Списках поставьте галочки там, где 
написано «Финмаркет…» и «Фьючерсы…» (международные биржи). 
Войдите в Настройки-Основные-Панели инструментов и поставьте галочку у 
«Поиск инструмента». У вас появится эта иконка. В ней можете набирать код 
или название товара, и вам сразу выдадут инструмент. Его вставьте нажатием 
правой кнопки мыши в Таблицу текущих параметров. А там, нажав правую 
кнопку, кликните по «График цены и объема». 
 
Привожу некоторые интересные инструменты, вводите эти слова в «Поиск 
инструмента»: 
SPIA - фьючерс на индекс S&P; 
NDQA – фьючерс на индекс NASDAQ; 
Dow – покажут список фьючерсов на этот индекс; 
DX –фьючерсы на индекс DAX; 
FTSE – покажут фьючерсы на британский индекс; 
Nikkei – покажут фьючерсы на японский индекс; 
CL – фьючерсы на нефть (crude light oil), смотрите CL[Dec], можно ввести 
просто слово «oil», тогда вам покажут ещё больший список; 
gold – вам покажут доступные на разных биржах фьючерсы на золото, можно 
смотреть на РТС фьючерс GDZ8; 
copper – покажут фьючерсы на медь. 
Список можно продолжать долго. Надеюсь, идею объяснил: вводите в «Поиск 
инструмента» или код или просто слово на тему, Quik сам сообразит, что вам 
требуется. 
 
Введите в поиск слово «Газпром», и вам покажут все газпромовские 
инструменты: и акции, и облигации, и ADR, и фьючерсы и многое другое. 
 
Я постоянно смотрю RTSI, SPIA, CL и GOLD. Движения на этих графиках 
оказывают влияние на цену многих акций, поэтому за ними нужно бы 
наблюдать.  

Лектор-аналитик Учебного 
центра БКС Александр Дозоров 
ведет свою колонку во вторник и 
пятницу. Основные темы: 
состояние рынка (сигналы 
теханализа на графиках), 
фундаментальный анализ, 
инструменты фондового рынка, 
профессиональные участники 
фондового рынка, регулирование 
рынка. Оставайтесь с нами. 

 

 
При торговле внутри дня смотрю на SPIA_0812. Если он начинает движение 
вверх, то покупаю российские акции. Если на данной акции движение уже 
началось, то ее пропускаю. Выбираю ту, которая «засиделась» внизу. 
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Андрей Суриков 
Директор департамента интернет-проектов 
ASurikov@msk.bcs.ru

  

Дмитрий Шишов 
Руководитель группы экспертов 
БКС Экспресс (макроэкономика; 
сырьевой рынок, теханализ 
эмитентов) 
Shishov@bcs.ru

Дарья Кудрявцева 
Эксперт БКС Экспресс 
(корпоративный фон, теханализ 
эмитентов) 

Александр Чабанов 
Эксперт БКС Экспресс (статистика, 
теханализ эмитентов) 
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Евгений Приходько (подготовка 
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Дмитрий Савченко 
Эксперт БКС Экспресс 
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