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 закрытие +/–,% Объем, $ млн YTD,% 

RTS 658.63 -4.89 % 5.37 -71.25 % 

  
Внешний фон на открытие торгов умеренно позитивный. Рост 
индексов в США составил порядка 3-4%, в Азии подъём несколько 
более умеренный – около 2%. Фьючерсы на американские 
индексы торгуются порядка 1% в отрицательной области, но 
динамика восходящая. В 12-30 и 13-00 мск ожидается выход 
большого пула статданных по еврозоне (агрегат М3 и индексы 
доверия потребителей). В США сегодня День благодарения и 
рынки закрыты, поэтому активность торгов к вечеру не усилится, 
резкие движения рынка, обусловленные действиями внешних 
игроков будут маловероятны. На фоне нового значительного 
снижения нефтяных цен несколько хуже рынка могут оказаться 
акции компаний нефтегазового сектора. В целом отметим, что 
оптимизм временно угасает и рынок может войти в зону 
локальной консолидации вблизи от текущих уровней. 

 
 

Итоги торгов «голубыми фишками» на ММВБ 

 Цена, руб +/–,% Объем, шт 

    
Газпром  110.5 +0.54 % 99377535 
Газпром нефть 53.71 +0.24 % 398442 
ЛУКОЙЛ 842.9 -0.84 % 2303537 
Роснефть 105.02 -1.63 % 13688173 
Сургутнефтегаз 17.121 -5.69 % 24007900 
Татнефть 43.3 +0.70 % 1488304 
ГМК Норникель 1986.87 -1.44 % 919277 
Северсталь 75.7 -2.32 % 933981 
ОГК-2 0.206 +8.42 % 102680300 
Сбербанк 24.04 -2.28 % 171717495 
ВТБ  0.0318 -3.64 % 21236781000 
Ростелеком 178 -4.81 % 41046 

 

 Итоги торгов АДР и ГДР* на акции российских компаний в США/Европе  
 Цена, $ +/–,% Объем, шт Цена АДР/ цена 

местных акций 
   
Газпром 16.50 +2.80 % 519975 +2.29 % 
Газпромнефть 9.4 +0.00 % 6402 -4.09 % 
ЛУКОЙЛ 31.7 +0.64 % 1022984 +3.05 % 
Роснефть (LI) 3.9 -4.88 % 19093483 +1.76 % 
Сургутнефтегаз 6.27 -7.11 % 2547809 +0.35 % 
     
ГМК Норникель 7.25 +0.69 % 1011554 -0.01 % 
Северсталь (LI) 2.77 -3.48 % 486585 +0.27 % 
ОГК-2 0.625 -16.67 % 0 -16.86 % 
     
ВТБ (LI) 2.28 -5.79 % 3639984 -1.77 % 
Ростелеком 42.03 +7.80 % 65675 +7.84 % 
 

 
Цены на основные сырьевые товары 

 Цена D–to–D,% M–to–M,% YTD,% 
Oil     
Brent, $/bbl 53.92 +7.09 % -10.57 % -42.55 % 
WTI, $/bbl 54.44 +7.23 % -13.22 % -43.28 % 
Urals, $/bbl 49.53 +3.58 % -16.55 % -46.29 % 
Sib, Light, $/bbl 51.6 +3.89 % -16.55 % -46.19 % 
Base metals     
Aluminium, $/t 1740 -0.52 % -7.25 % -25.97 % 
Copper, $/t 3742 +4.95 % +0.56 % -43.95 % 
Nickel, $/t 10205 +0.94 % +15.83 % -60.45 % 
Tin, $/t 13105 +0.81 % +15.46 % -19.99 % 
Lead, $/t 1176 -0.84 % +3.16 % -53.56 % 
Zink, $/t 1274.5 +5.29 % +19.95 % -44.35 % 
Precious metals     
Gold, $/oz 812.5 -0.98 % +14.04 % -2.55 % 
Platinum, $/oz 867 0.00 % +11.44 % -43.33 % 
Palladium, $/oz 196 -2.00 % +16.67 % -46.15 % 
 

  
Основные мировые фондовые индексы 

 закрытие D–to–D,% M–to–M,% YTD,% 
America     
Dow Jones Industrial Average 8726.61 +2.92 % +6.74 % -34.21 % 
S&P 500 Index 887.68 +3.53 % +4.57 % -39.55 % 
Nasdaq Composite Index 1532.1 +4.60 % +1.74 % -42.24 % 
Mexico Bolsa Index 20025.79 +3.77 % +18.72 % -32.20 % 
Bovespa stock Index 36469.61 +4.76 % +23.90 % -42.92 % 
Argentina Merval Index 954.8101 +5.34 % +13.70 % -55.63 % 
Europe     
FTSE 100 Index 4152.69 -0.45 % +7.79 % -35.69 % 
DAX Index 4560.5 +0.00 % +5.21 % -43.47 % 
CAC 40 index 3169.85 -1.24 % +3.34 % -43.54 % 
Asia      
Nikkei 225 8373.39 +1.95 % +16.90 % -45.30 % 
Hang Seng Index 13845.87 +3.56 % +25.69 % -50.22 % 
Korea Composite Index 1058.59 +2.80 % +11.85 % -44.20 % 

 

* ГДР отмечены в таблице (LI)  
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Календарь 
корпоративных   
событий  

 
Дата Компания Событие 

   27.11.2008   
 

США Биржи США закрыты в связи с Днём благодарения 
02.12.2008   

 
Лебедянский Внеочередное собрание акционеров по вопросу одобрения сделки с 

заинтересованностью. Дата закрытия реестра акционеров – 17 октября. 
04.12.2008   

 
Европа Заседание ЕЦБ 

 
X5 Retail Group Публикация финансовых результатов деятельности по МСФО за 3 кв 2008 г 

11.12.2008   
 

Мосэнерго Публикация финансовой отчётности за 3 кв 2008 г по МСФО 

 
ВТБ Публикация финансовой отчётности за 9 мес 2008 г по МСФО 

16.12.2008   
 

США Заседание ФРС США 
17.12.2008   

 
ОПЕК Конференция ОПЕК 

19.12.2008   
 

Япония Заседание Банка Японии 
26.12.2008   

 

ГМК Норильский 
Никель 

Внеочередное собрание акционеров по вопросу выборов Совета 
директоров. Дата закрытия реестра акционеров – 15 октября. 

27.12.2008   

 
РусГидро Внеочередное собрание акционеров по вопросу выборов Совета 

директоров. Дата закрытия реестра акционеров – 16 октября. 

 
ФСК ЕЭС Внеочередное собрание акционеров по вопросу выборов Совета 

директоров. Дата закрытия реестра акционеров – 16 октября. 
29.12.2008   

 

РАО ЭС Востока 
Внеочередное собрание акционеров по вопросу выборов Совета 
директоров и внесения изменений в Устав. Дата закрытия реестра 
акционеров – 31 октября. 

 
Группа ЛСР Внеочередное собрание акционеров по вопросу выборов Совета 

директоров. Дата закрытия реестра акционеров – 27 октября. 
30.12.2008   

 

Холдинг МРСК 
Внеочередное собрание акционеров по вопросу выборов Совета 
директоров и внесения изменений в Устав. Дата закрытия реестра 
акционеров – 24 октября. 
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Urals Energy Urals Energy хочет продлить кредит Сбербанка  

  
Компания Urals Energy ведет переговоры со Сбербанком о продлении кредитных линий, 
сообщает AK&M. По данным компании, пока формально решения о пролонгации займов нет, 
однако Сбербанк продемонстрировал готовность не допустить дефолта компании. Кроме того, 
ведутся переговоры о продаже непрофильных активов и закрыть сделку руководство 
рассчитывает в 1 кв 2009 г. Эта оптимизация операционной структуры оценивается нами весьма 
позитивно. 
Напомним, что в ноябре 2007 г Сбербанк предоставил Urals Energy кредит на $500 млн на покупку 
доли в компании Таас-Юрях Нефтегазодобыча, владеющей лицензиями на право пользования 
недрами Средне-Ботуобинского нефтяного месторождения на юго-западе Республики Саха 
(Якутия). Данное месторождение является одним из крупнейших, открытых на территории 
Восточной Сибири за последние 20 лет. 
Между Сбербанком и Таас-Юрях Нефтегазодобычей также подписано кредитное соглашение, в 
соответствии с которым компании будут предоставлены кредитные ресурсы в $600 млн на 
разработку и обустройство Средне-Ботуобинского месторождения, в том числе для создания 
добычной инфраструктуры и межпромыслового нефтепровода. Нефть, добываемая на 
месторождении, будет транспортироваться по системе магистральных нефтепроводов Восточная 
Сибирь - Тихий Океан (ВСТО). 
На сегодняшний день Urals Energy принадлежит ряд активов в Ненецком АО, Удмуртии, Коми, 
Сахалине. Доказанные и вероятные запасы компании в 2007 г выросли почти в 5 раз до 577 млн 
барр благодаря новым приобретениям. Выручка Urals Energy в 1 пол 2008 г по МСФО 
увеличилась вдвое до $110.75 млн. Чистый убыток за полугодие составил $31 млн, 
незначительно увеличившись по сравнению с прошлогодним убытком в $29 млн. Акции компании 
торгуются на Лондонской площадке и в настоящий момент снижение по сравнению с максимумом 
мая-июня этого года потери составили более 98%. По нашим оценкам, в случае положительного 
решения по продлению кредитной линии котировки акций компании ожидает весьма 
существенный разовый рост котировок. Мы отмечаем, что имеется определённый риск дефолта и 
банкротства компании, в активах которой могут быть заинтересованы и другие крупные игроки 
нефтегазового рынка России, однако в настоящий момент данные риски мы оцениваем как 
умеренные.  
 

Норильский никель Интеррос определился с кандидатами в совет директоров Норильского Никеля  
  
Интеррос определился со своими кандидатами в совет директоров Норильского Никеля, который 
будет избран 26 декабря текущего года. В качестве независимого директора, как сообщалось 
ранее, выдвинута кандидатура А. Волошина, который впоследствии может возглавить совет 
директоров Норильского Никеля вместо В. Потанина. Напомним, что в прошлом А. Волошин 
занимал должности главы администрации президента РФ и председателя совета директоров 
РАО ЕЭС.  
Также в качестве независимых кандидатов холдинг предложил руководителя инвестиционного 
подразделения Barclays Capital по горнодобывающей и металлургической отраслям Д. Холдена, 
генерального директора Lonmin PLC Б. Миллза и председателя совета директоров 
Металлоинвеста Ф. Мошири.  
В качестве собственных кандидатов в совет директоров Норильского Никеля Интеррос 
предлагает вице-президента и председателя совета директоров Интерроса А. Клишаса, 
управляющего директора Интерроса А. Бугрова, первого заместителя генерального директора 
Норильского никель С. Батехина, заместителя генерального директора Интерроса Г. Алиева, 
заместителя генерального директора по инвестициям Интерроса А. Черного и заместителя 
генерального директора по финансовым вопросам Интерроса А. Полевого.  
Согласно пресс-релизу компании, указанные списки были составлены как из собственных 
кандидатов от Интерроса, так и по итогам консультаций с другими акционерами Норильского 
Никеля. Металлоинвест, владеющий 5% акций Норильского Никеля, и Интреррос будут 
голосовать по единому списку.  
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Список своих предполагаемых кандидатов Русал озвучил еще в октябре. Среди его кандидатов 
фигурируют президент золоторудной компании Kinross Gold Т. Берт, управляющий директор 
инвестиционной компании Half Moon LLC Д. Гудвин, президента Ferrari Л. де Монтедземоло, от 
самого Русала в совет выдвинут генеральный директор алюминиевой компании А. Булыгин.  
В. Стржалковский номинировал дочерними компаниями Норильского Никеля, владеющими 4% 
уставного капитала компании. 
Стоит отметить, что в представленном списке кандидатов, как со стороны Русала, так и со 
стороны Норильского Никеля, а также «миноритарных» акционеров, нет ни одного действительно 
независимого представителя миноритарных акционеров, что является негативным фактором. В 
данных условиях выбор представителя государства на пост председателя совета директоров – А. 
Волошина будет являться компромиссным решение. Однако данное назначение может оказывать 
ограничивающие влияние на гибкость компании в будущем при принятии стратегических 
решений.  
 

Связьинвест Чистая прибыль Связьинвеста по РСБУ за 9 мес 2008 г снизилась на 8.5% до 24.54 млрд 
руб  

  
Связьинвест представил финансовую отчетность за 9 мес 2008 г, подготовленную согласно 
РСБУ. За отчетный период консолидированная выручка холдинга выросла на 3.7% до 186.77 
млрд руб. Ключевым драйвером стали доходы от предоставления услуг связи, которые показали 
рост на 3.8% в годовом выражении до 179.30 млрд руб. Тем не менее, доходы от услуг 
международной и междугородной, а также внутризоновой связи сократились на 1.4% до 57.21 
млрд руб, местной связи – на 0.3% 57.59 млрд руб, присоединения и пропуска трафика – на 8.8% 
до 24.74 млрд руб. В то же время, выручка от предоставления услуг Интернет доступа и передачи 
данных увеличилась на 50.7% до 20.76 млрд руб и сотовой связи – на 5.8% до 11.40 млрд за 
январь – сентябрь капитальные расходы компаний холдинга увеличились на 21.7% до 35.1 млрд 
руб. Прирост основных телефонных аппаратов составил 0.4% до 29.92 млн штук. Количество 
абонентов широкополосного доступа выросло на 67.9% до 3.27 млн портов, средний доход на 
линию ШПД составил 658 руб в месяц. В результате возросших издержек на 8.0% до 147.42 млрд 
руб операционная прибыль снизилась на 10.8% до 39.35 млрд руб, прибыль до налогообложения 
– на 10.2% до 33.44 руб за отчетный период показатель EBITDA вырос на 2.8% до 65.75 млрд 
руб, рентабельность показателя составила 35.2% против 35.5% годом ранее. Чистая прибыль 
сократилась на 8.5% до 24.54 млрд руб, чистая рентабельность составила 13.1% против 14.8% 
годом ранее.  
Согласно ранее сделанным заявлением чистую прибыль, полученную по итогам 2008 года, 
холдинг может направить на выкуп акций дочерних компаний – МРК. Таким образом, по итогам 
года холдинг может располагать порядка $1.1 млрд. Данное действие выглядит вероятным, 
учитываю текущие низкие уровни бумаг МРК. Общая капитализация МРК в настоящие составляет 
порядка $1.6 млрд, в том числе Волгателеком – $205.0 млн, Дальсвязи – $76.1, СЗТ – $244.2 млн, 
Сибирьтелекома – $219.3 млн, Уралсвязьинформа – $402.3 млн, Центртелекома – $305.1 млн и 
ЮТК – $106.4 млн. На выкуп акций Связьинвесту будет достаточно израсходовать от $240 до 
$320 млн. Решение о выкупе если и будет принято, то скорее всего не ранее разрешение 
ситуации с переизбранием генерального директора и совета директоров холдинга, которое 
вероятно произойдет в будущем году. Однако ключевым фактором при принятии решения может 
стать выработка единой позиции относительно будущего холдинга Минэкономразвитием, 
Министерством связи и Росимуществом. Нашим фаворитом сектора является Сибирьтелеком. 
 

АвтоВаз Банка Глобэкс открыл АвтоВазу кредитную линию  
  

Банк Глобэкс открыл АвтоВАЗу кредитную линию, в рамках которой уже выделил первый транш 3 
млрд руб на пополнение оборотных средств, сообщает газета Ведомости со ссылкой на данные 
банка. Условия кредитования и размер кредитной линии банк не раскрывает.  
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Напомним, что АвтоВАЗу нужны деньги на покрытие кассового разрыва, который образовался из-
за товарных кредитов дилерам, испытывающим проблемы с кредитами на покупку автомобилей у 
завода. С ноября дилеры оплачивают машины по факту поставки: АвтоВАЗ отказался от 
полутора-двухмесячной предоплаты. Недавно на те же нужды АвтоВаз кредитовал ВТБ, выделив 
компании сумму в 4 млрд руб.  
Ежемесячный оборот АвтоВАЗа в расчетах с дилерами — около 13 млрд, то есть отказ от 
предоплаты может стоить АвтоВАЗу максимум 26 млрд руб дефицита оборотных средств. 
Предоставленные банковские кредиты компенсируют данную сумму лишь частично. 
 

Аптечная сеть 36,6 Аптечная сеть 36,6 рассматривает возможность SPO  
  

Крупнейший российский аптечный ритейлер - Аптечная сеть 36,6 - рассматривает возможность 
увеличения уставного капитала путем размещения допэмиссии, сообщает Рейтер со ссылкой на 
данные компании. Соответствующее решение может принять собрание акционеров компании, 
которое состоится 9 января 2009 года. Один из основных владельцев 36,6 – А. Бектемиров - 
сообщает, что пока рано говорить о каких-либо параметрах возможного размещения, так как на 
данный момент прошел только совет директоров, который инициировал созыв акционеров и 
окончательное решение о допэмиссии не принято. 
Напомним, что Аптечная сеть 36,6, которая была перегружена долгами даже в докризисный 
период, сейчас особенно остро нуждается в инвестициях для погашения выплат по кредитам. 
Краткосрочный долг ритейлера по итогам 1 пол 2008 г составил $208 млн при почти вдвое 
меньшем объеме денежной наличности - $128.3 млн. По словам директора по связям с 
инвесторами компании М. Архипова, универсального решения для выплаты задолженности не 
найдено. 
Отметим, что ранее 36,6 рассматривала в качестве источника для привлечения средств продажу 
фармзавода Верофарм. Пока компания оптимизирует расходы - за 9 мес 2008 г закрыла 125 
аптек и сократила 1.100 сотрудников. 
Мы полагаем, что для успешного размещения акций Аптечной сети 36,6 необходимо будет 
разместить допэмиссию с существенным дисконтом к текущим котировкам. В связи с низкой 
финансовой устойчивостью компании инвесторы с особой осторожностью отнесутся к 
приобретению её бумаг в условиях финансового кризиса. 
 

Морские перевозки Индекс Baltic Dry упал до минимума с января 1987 г  
  

Индекс Baltic Dry, отслеживающий цены на морские перевозки насыпных и навалочных грузов по 
всему миру, упал до минимума с января 1987 г - 763 пункта, сообщает газета Financial Times. 
Коллапс этого сектора за последние месяцы является беспрецедентным, заявил глава 
клиринговой палаты морских грузоперевозок Baltic Exchange Д. Пенн. Он отметил в интервью 
Financial Times, что индекс опустился почти до исторического рекорда, зафиксированного в 1986 
г, при этом сложившаяся на данный момент ситуация намного проблематичнее, чем два десятка 
лет назад. Однако Дж.Пенн осудил компании, которые нарушают свои обязательства по 
договорам, заключенным в то время, когда ставки еще были высокими. 
Индекс Baltic Dry достиг пикового значения (11 793 пункта) 20 мая текущего года, а затем 
обрушился на 93.5%. Ставки фрахта крупнотоннажных судов обвалились на 98.8%: 5 июня была 
зафиксирована рекордная средняя стоимость - почти $234 тыс в сутки, к 26 ноября она 
составляла менее $2.8 тыс. 
Тяжелое положение в этой отрасли обусловлено финансовым кризисом, замедлением 
экономического роста и спроса, разногласиями между китайскими сталелитейными компаниями и 
бразильскими производителями железной руды. Некоторые судовладельцы и операторы 
сухогрузных судов, например, одесский Industrial Carriers и лондонский Britannia Bulk, уже 
объявили о банкротстве. «Внезапный и чрезвычайный дефицит спроса на фрахт ошеломил 
всех», - говорит Дж.Пенн. 
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Сухогрузные перевозки в настоящее время представляют собой сложную последовательность 
сделок, в ходе которых операторы фрахтуют сухогрузные суда у их владельцев, а затем 
передают их другим фрахтователям, рассчитывая зафиксировать прибыль. При этом владельцы 
судоходных компаний опасаются финансовой нестабильности своих контрагентов в этих длинных 
цепочках, что уже привело к приостановке ряда сделок за последние шесть недель и грозит в 
дальнейшем обострением кризиса на рынке фрахта морских судов. 
Baltic Exchange провела 19 ноября конференцию в Лондоне, одной из основной тем которой 
стало нарушение договоров как клиентами, так и операторами сухогрузных перевозок. Участники 
встречи, собравшей 450 представителей отрасли, обсудили также возможности создания 
центральной клиринговой палаты, которая смогла бы решить вопросы с ответственностью 
компаний, но к единому мнению они так и не пришли. 
 

Бензин Цены на бензин в октябре снизились на 2.2-2.5% - Росстат  
  

Цены производителей на бензин в России в октябре существенно снизились - на 2.5% по 
сравнению с сентябрем, в то время как розничные цены уменьшились в среднем на 2.2%, 
сообщает Росстат. Снижение потребительских цен на дизельное топливо составило 1.8%, 
оптовых - на 5.1% по сравнению с аналогичным периодом прошлого года.  
Между тем, за десять месяцев с начала года рост потребительских цен на бензин составил 23% 
по сравнению с январем-октябрем 2007 г, цены производителей выросли за этот же период на 
37.2%.  
В октябре снижение потребительских цен на бензин автомобильный было отмечено в 70 
субъектах РФ. Самым значительным оно было в Алтайском крае - на 7.2%.  
Цены производителей на нефть снизились на 25.3% (за период с начала года - на 22.6%), а 
тарифы на ее перекачку трубопроводным транспортом увеличились на 0,3% (за период с начала 
года - на 34.3%). 
 

Tiffany Tiffany снизила чистую прибыль за квартал на 57%, ухудшила прогноз на год  
  

Компания Tiffany & Co, один из ведущих мировых производителей ювелирных изделий класса 
"люкс", в третьем финансовом квартале снизила чистую прибыль на 57%, сообщает Интерфакс 
со ссылкой на газету The Wall Street Journal. Чистая прибыль за квартал, который завершился 31 
октября, составила $43.8 млн, или 35 центов в расчете на акцию, по сравнению с $101.6 млн, или 
73 цента на акцию, полученных за аналогичный период прошлого года. 
Это отражает слабые продажи компании в США, а также получение в третьем финквартале 2007 
г дохода от продажи магазинов в Токио. Tiffany ухудшила прогноз финансовых показателей на 
весь текущий финансовый год, а также заявила о намерении сократить штат. Теперь компания 
ожидает, что прибыль за год составит $2.3-2.5 в расчете на акцию, а снижение продаж может 
достигнуть 2% по сравнению с предыдущим годом. 
Последние оценки экспертов Уолл-стрит составляли для прибыли $2.58 на акцию, для выручки - 
рост на 6%. «Невозможно понять, когда восстановится потребительское доверие», - заявил 
председатель и главный исполнительный директор Tiffany М. Ковальски. 
Выручка Tiffany в прошедшем квартале снизилась на 1.4% - до $618.2 млн, несмотря на 
повышение продаж за рубежом. Реализация через магазины, работающие не менее года, упала 
на 6%. Продажи Tiffany в третьем финквартале в Азиатско-Тихоокеанском регионе увеличились 
на 3%, в Европе - на 16%, в то время как в США упали на 14%. 
Котировки акций компании с начала текущего года опустились на 55%. 
 

США Б.Обама назначил П. Волкера главой экономического совета Белого дома  
  

Новый президент США Барак Обама назначил П. Волкера, бывшего руководителя Федеральной 
резервной системы (ФРС), председателем нового экономического совета Белого дома, сообщает 
Интерфакс. Совет будет заниматься вопросами помощи экономики для вывода ее из рецессии и 
стабилизации финансовых рынков, пишет The Wall Street Journal. 
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Экономист из университета Чикаго Остан Гулсби займет должность начальника кадровой службы, 
сообщил Б.Обама на конференции в Чикаго в среду. Совет будет называться Economic Recovery 
Advisory Board (Консультативный совет по восстановлению экономики). Его миссия не будет 
состоять в том, чтобы занять место министерства финансов и других агентств в выработке 
тактики действий. Совет даст новому президенту официальный форум для получения мнений 
экспертов за пределами обычных бюрократических каналов, отмечается в статье. 
 

США Запасы нефти в США выросли на 2.32%  
  

Коммерческие запасы сырой нефти в США на прошлой неделе выросли на 7.28 млн барр (2.32%) 
- до 320.83 млн барр. 
Товарные запасы бензина увеличились на 1.84 млн барр (0.93%) и составили 200.48 млн барр. 
Коммерческие запасы дистиллятов снизились на 186 тыс барр (0.15%), достигнув 126.69 млн 
барр. 
 

США Продажи новостроек в США в октябре упали на 5.3% до 433 тыс домов  
  

Продажи новостроек в США в октябре упали до минимума с 1991 года, объем реализованных 
новостроек составил 433 тыс. домов в годовом исчислении, что на 5.3% ниже показателя 
предыдущего месяца. Ожидалось снижение показателя до 441 тыс. домов. 
 

США Индекс доверия потребителей США в ноябре составил 55.3 п  
  

Индекс доверия потребителей США в ноябре составил 55.3 п. Ожидалось значение 57.5 п.  
Индекс отношения потребителей к текущей ситуации опустился в ноябре до 57.5 пункта с 58.4 
пункта месяцем ранее. Индикатор потребительских ожиданий упал до 53.9 пункта с 57 пунктов в 
октябре. 
Окончательное значение индекса доверия потребителей к экономике США рассчитывается на 
основе данных, полученных в ходе телефонного опроса более 500 потребителей. Этот индекс 
играет важную роль, поскольку на долю расходов населения приходится примерно 70% ВВП 
США. 
Средний уровень индекса доверия потребителей Мичиганского университета в 2007 году 
составлял 85.6 пункта. 
 

США Число заявок на пособие по безработице в США снизилось на 14 тыс  
  

Число заявок на пособие по безработице в США снизилось на 14 тыс до 529 тыс. Ожидалось 
снижение на 7 тыс. 
В то же время среднее количество заявок за последние четыре недели - менее волатильный 
показатель - вырос до максимума почти за 26 лет, составив 518 тыс. Это свидетельствует о том, 
что ситуация на рынке труда остается неблагоприятной. 
Количество людей, продолжающих получать пособие по безработице, на завершившейся 15 
ноября неделе уменьшилось до 3.962 млн человек с 4.016 млн неделей ранее (это был максимум 
с декабря 1982 года). 
Средненедельное количество заявок на пособие в США с начала текущего года составляет 406.3 
тыс. по сравнению с 321 тыс. в 2007 году и 313 тыс. в 2006 году. 
Во время последней рецессии в США в 2001 году данный показатель составлял 415 тыс. заявок. 
Официальные данные о безработице в США в ноябре будут опубликованы 5 декабря.  
 

США Заказы на товары длительного пользования в США в октябре упали на 6.2%  
  

Заказы на товары длительного пользования в США в октябре упали на 6.2%. Ожидалось 
снижение на 3%. 
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Заказы без учета транспортного оборудования в прошлом месяце сократились на 4.4%, тогда как 
ожидалось уменьшения на 1.6%. 
Заказы в целом продемонстрировали в октябре рекордное уменьшение за последние два года, а 
без учета транспортного оборудования - с января 2002 года. Причиной падения показателей 
является кредитный кризис и снижение продаж компаний. 
Спрос на гражданское оборудование без учета самолетов, показывающий будущие бизнес-
инвестиции, в октябре упал на 4% - самое значительное снижение почти за два года. 
Заказы на транспортное оборудование рухнули на 11%. Спрос на коммерческие самолеты 
опустился на 4.7% и на автомобили - на 4.5%. 
Напомним, что к товарам длительного пользования относится продукция, срок пользования 
которой составляет не менее трех лет. 
 

США Доходы населения США в октябре выросли на 0.3%  
Расходы населения США в октябре снизились на 1%  

  
Доходы населения США в октябре выросли на 0.3%, ожидался рост на 0.1%.Снижение расходов 
населения США в октябре было максимальным с 2001 года и составило 1%, совпав с прогнозами. 
Снижение потребительских расходов сигнализирует о дальнейшем углублении рецессии в 
экономике страны. Согласно прогнозам, значение этого показателя продолжит снижаться на фоне 
роста безработицы и падения стоимости жилья и негативно отразится на продажах ритейлеров в 
период рождественских каникул. 
Индекс PCE Core (Personal Consumption Expenditures, Excluding Food & Energy), на который 
обращает внимание Федеральная резервная система при оценке рисков инфляции, не изменился 
по сравнению с сентябрем текущего месяца, что совпало с ожиданиями. По сравнению с 
октябрем 2007 года рост составил 2.1% против ожидаемого увеличения показателя на 2.2%. 
Расходы населения с учетом инфляции в сентябре снизились на 0.5%. 
 

Китай Китайский ЦБ понизил ключевые процентные ставки  
  

Китайский центробанк вновь понизил процентные ставки по кредитам и депозитам четвертый раз 
за последние десять недель - на 1.08 процентного пункта, сообщает Интерфакс. 
Ключевая годовая ставка кредитования сократится до 5.58% с 6.66%. Ставка по депозитам 
уменьшится до 2.52% с 3.6%. 
Изменения вступят в силу с 27 ноября. 
Усилия Китая по предотвращению экономического спада помогут оградить мировую экономику от 
угрожающей ей рецессии. Напомним, что спрос на ввозимые из-за рубежа металлы, зерно и 
высокотехнологичную продукцию снизился из-за замедления экономического роста в четвертой 
по величине ВВП экономике мира. Правительство Китая объявило в ноябре о выделении 4 трлн 
юаней ($586 млрд) на стимулирование экономики. 
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Календарь публикаций макроэкономической статистики на период с 24 по 28 ноября 2008 г. 
 

Дата Время Страна Организация Событие m/m 
y/y Период Факт Прогноз Предыдущее 

значение 
          

24.11.2008          

 
12.00 Еврозона Евростат Платёжный баланс без 

учёта сезонных колебаний m/m Сентябрь 
2008 

-6 млрд 
евро - -7.9 млрд евро 

 
12.00 Еврозона Евростат 

Платёжный баланс с 
учётом сезонных 
колебаний 

m/m Сентябрь 
2008 

-10.6 
млрд 
евро 

- -8.4 млрд евро 

 
12.00 Еврозона Евростат Приток прямых и 

портфельных инвестиций  m/m Сентябрь 
2008 

38.6 
млрд 
евро 

- -25.5 млрд 
евро 

 
13.00 Еврозона Евростат Новые заказы в 

промышленности m/m Сентябрь 
2008 -3.9% -2.8% -1.2% 

 
13.00 Еврозона Евростат Новые заказы в 

промышленности y/y Сентябрь 
2008 -1.1% -1.5% -6.6% 

 
16.30 США ФРС Чикаго Индекс национальной 

деловой активности m/m Октябрь 2008 -1.06 п. - -2.75 п. 

 
18.00 США 

Национальная 
ассоциация 
риелторов 

Продажи домов на 
вторичном рынке m/m Октябрь 2008 4.98 млн. 5.05 млн. 5.18 млн. 

25.11.2008          

 
16.30 США Министерство 

торговли 
Пересмотренные данные 
об объеме ВВП  q/q 3Q 2008 -0.5% -0.5% -0.3% 

 
16.30 США Министерство 

торговли 
Данные о динамике 
ценового индекса ВВП  q/q 3Q 2008 4.2% 4.2% 4.2% 

 
18.00 США Conference Board 

Индекс доверия 
потребителей к экономике 
США  

m/m Ноябрь 2008 44.9 п. 38 п. 38 п. 

 
18.00 США ФРБ Ричмонд Индекс деловой активности m/m Ноябрь 2008 -38 п. -26 п. -26 п. 

26.11.2008          

 16.30 США Министерство 
торговли 

Объем заказов на товары 
длительного пользования  m/m Октябрь 

2008 -6.2% -3.0% -0.2% 

 16.30 США Министерство 
торговли Доходы населения  m/m Октябрь 

2008 0.3% 0.1% 0.2% 

 16.30 США Министерство 
торговли Расходы населения  m/m Октябрь 

2008 -1.0% -1.0% -0.3% 

 16.30 США Министерство труда 

Количество американских 
граждан, впервые 
обратившихся за пособием 
по безработице  

w/w 21.11.2008 -
17.11.2008 529 тыс. 535 тыс. 543 тыс. 

 18.00 США Министерство 
торговли Продажи новых домов  m/m Октябрь 

2008 
0.433 
млн. 0.441 млн. 0.457 млн. 

 18.00 США Мичиганский 
университет 

Окончательное значение 
индекса доверия 
потребителей к экономике  

m/m Ноябрь 2008 55.3 п. 57.5 п. 57.6 п. 

 19.00 США ФРБ Канзас Индекс деловой 
активности m/m Ноябрь 2008 -31 п. - -23 п. 

 20.00 США ФРС Чикаго 

 Индекс деловой 
активности в 
обрабатывающей 
промышленности 
Среднего Запада 

m/m Октябрь 
2008 -1% - -2.6% 

27.11.2008          

 12.00 Еврозона Евростат Денежный агрегат М3 m/m Октябрь 
2008 - 8.1% 8.6% 

 13.00 Еврозона Евростат Индекс доверия в 
промышленности m/m Ноябрь 2008 - -21 п. -18 п. 

 13.00 Еврозона Евростат Индекс доверия в сфере 
услуг m/m Ноябрь 2008 - -8 п. -6 п. 

 13.00 Еврозона Евростат Индекс доверия 
потребителей m/m Ноябрь 2008 - -25 п. -24 п. 

 13.00 Еврозона Евростат Индекс настроений в 
экономике m/m Ноябрь 2008 - 78.3 п. 80.4 п. 

 13.00 Еврозона Евростат Индекс настроений в 
деловых кругах m/m Ноябрь 2008 - -1.57 п. -1.34 п. 

28.11.2008          

 13.00 Еврозона Евростат Индекс потребительских 
цен y/y Ноябрь 2008 - 2.4% 3.2% 

 13.00 Еврозона Евростат Уровень безработицы m/m Октябрь 
2008 - 7.6% 7.5% 
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Календарь публикаций макроэкономической статистики на период с 17 по 21 ноября 2008 г. 
 

Дата Время Страна Организация Событие m/m 
y/y Период Факт Прогноз Предыдущее 

значение 
          

17.11.2008          

 
13.00 Еврозона Евростат Торговый баланс без учёта 

сезонных колебаний m/m Сентябрь 
2008 

-5.7 
млрд 
евро 

-5.0 млрд 
евро -9.3 млрд евро 

 
13.00 Еврозона Евростат Торговый баланс с учётом 

сезонных колебаний m/m Сентябрь 
2008 

-5.6 
млрд 
евро 

-5.7 млрд 
евро -6.1 млрд евро 

 
16.30 США 

Федеральный 
резервный банк Нью-

Йорка 

Индекс производственной 
активности Empire 
Manufacturing  

m/m Ноябрь 2008 -25.43 п. -26.0 п. -24.62 п. 

 
17.15 США ФРС Промышленное 

производство  m/m Октябрь 2008 1.3% 0.2 % -3.7% 
18.11.2008          

 
16.30 США Министерство труда Динамика цен 

производителей  m/m Октябрь 2008 -2.8% -1.9% -0.4% 

 
16.30 США Министерство труда Динамика цен 

производителей  y/y Октябрь 2008 5.2% 6.2% 8.7% 

 
17.00 США Министерство 

финансов Приток капитала  m/m Сентябрь 
2008 

$ 143.4 
млрд - - $0.4 млрд 

 
21.00 США 

Национальная 
ассоциация 

домостроителей 
Индекс рынка жилья m/m Ноябрь 2008 9 п. 14 п. 14 п. 

19.11.2008          

 16.30 США Министерство 
торговли Строительство домов  m/m Октябрь 

2008 
0.791 
млн 0.780 млн 0.828 млн 

 16.30 США Министерство 
торговли 

Разрешения на 
строительство m/m Октябрь 

2008 
0.708 
млн 0.774 млн 0.805 млн 

 16.30 США Министерство труда Динамика потребительских 
цен  m/m Октябрь 

2008 -1.0% -0.8% 0% 

 16.30 США Министерство труда Динамика потребительских 
цен  y/y Октябрь 

2008 3.7% 4.0% 4.9% 

 22.00 США Публикация протоколов заседания Федерального Комитета по операциям на открытом рынке 
20.11.2008          

 16.30 США Министерство труда 

Количество американских 
граждан, впервые 
обратившихся за пособием 
по безработице  

w/w 14.11.2008 -
10.11.2008 542 тыс. 505 тыс. 515 тыс. 

 18.00 США Conference Board 
Индекс опережающих 
экономических 
показателей  

m/m Октябрь 
2008 -0.8% -0.6% 0.1% 

 18.00 США 
Федеральный 
резервный банк 
Филадельфии 

Индекса производственной 
активности в округе  m/m Ноябрь 2008 -39.3 п. -35.0 п. -37.5 п. 

21.11.2008          

 12.00 Еврозона Евростат 
Индекс менеджеров по 
снабжению в 
обрабатывающей 
промышленности 

m/m Ноябрь 2008 36.2 п. 40.3 п. 41.1 п. 

 12.00 Еврозона Евростат 
Индекс менеджеров по 
снабжению для сферы 
услуг 

m/m Ноябрь 2008 43.3 п. 45.3 п. 45.8 п. 

 12.00 Еврозона Евростат Составной индекс 
менеджеров по снабжению m/m Ноябрь 2008 39.7 п. 42.8 п. 43.6 п. 
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Настоящее аналитическое исследование подготовлено ООО Инвестиционная Компания «Файненшл Бридж» на основе информации. полученной из официальных 
общедоступных источников. в надежности и достоверности которых нет оснований сомневаться. Специальных исследований. направленных на выявление фактов неполноты 
и недостоверности указанной информации. не проводилось. Аналитические выводы и заключения. представленные в настоящем документе. являются мнением 
специалистов ООО Инвестиционная Компания «Файненшл Бридж». Никакая информация и никакое мнение. выраженное в данном документе. не являются рекомендацией по 
покупке  или продаже ценных бумаг. иных финансовых инструментов. опционов. фьючерсов или ценных бумаг. производных от этих активов  (деривативов). не является 
офертой или предложением  делать оферту или  осуществлять иные вложения капитала.  

Данное аналитическое исследование не предоставляет гарантий или обещаний будущей эффективности (доходности) деятельности на рынке ценных бумаг. За 
достоверность информации. лежащей в основе настоящего документа. и за последствия решений. принятых Вами на основе настоящего документа. ООО Инвестиционная 
Компания «Файненшл Бридж» ответственности не несет.  

Необходимо принимать во внимание. что  доход от  инвестирования в определенные ценные бумаги или иные финансовые инструменты. если таковой имеет 
место. может  варьироваться. а стоимость этих ценных бумаг и иных финансовых инструментов  может повышаться или понижаться. Колебание курсов иностранных валют 
может оказать неблагоприятное влияние на курс. стоимость и доходность определенной ценной бумаги и иного финансового инструмента. упомянутых в настоящем 
документе.  

Никакая информация. касающаяся  налогообложения. изложенная в настоящем документе. не является.  Наша Компания настоятельно рекомендует инвесторам 
обращаться за консультациями  к независимым  специалистам в области налогообложения. которыми будут учитываться особые обстоятельства  каждой конкретной 
ситуации.  

ООО Инвестиционная Компания «Файненшл Бридж»  проводит строгую внутреннюю политику. направленную на предотвращение каких-либо действительных или 
потенциальных конфликтов интересов компании и инвесторов. а также предотвращение ущемления интересов инвесторов.  

Для получения дополнительной информации о ценных бумагах. упомянутых в настоящем исследовании. необходимо обратиться в ООО Инвестиционная 
Компания «Файненшл Бридж». 

Воспроизводить. копировать. цитировать. а также делать выдержки  из  настоящего документа без предварительного письменного согласия ООО Инвестиционная 
Компания «Файненшл Бридж» запрещено. 

© ООО Инвестиционная Компания «Файненшл Бридж». 2008 
 
 
This research report is prepared by IC Financial Bridge and is based on the information obtained from official public sources. which are reasonably deemed to be reliable and 

trustworthy. No special researches were carried out in order to elicit the fact that  the  information contained  herein is inaccurate or incomplete. Analytical summaries and decisions 
contained herein are only the opinions of  our specialists. Neither information nor any opinion expressed in this report constitutes a recommendation. an offer or an invitation to make an 
offer to buy or sell any securities. other investment or any options. futures or derivatives related to such securities or investments.  

This research report does not provide any guarantees or promises of effectiveness (profitability) of your activities on the  securities market. IC Financial Bridge is not 
responsible for any fact of unreliability of the information contained in this document and for any measures taken by you while operating on the securities market on the basis of the above 
mentioned information.  

It is necessary to take into consideration that any income related to such securities or other investments. if any. may fluctuate and that price or value of such securities and 
investments may rise or fall. Foreign currency rates of exchange may adversely affect the value. price or income of any security or related investment mentioned in this report.  

No information relating to taxation discussed herein is a tax advice.  
Investors are urged to seek tax advice based on their particular circumstances from an independent tax professional. 
IC Financial Bridge maintains strict internal policies. which are designed to manage any actual or potential conflicts of interest from harming the interests of investors. 
Further information on the securities referred to herein may be obtained from IC Financial Bridge upon request. 
This report may not be reproduced. copied nor extracts taken from it. without the express written consent of  IC Financial Bridge. 
 
For residents of the United States: IC Financial Bridge is not registered as a broker or dealer with the SEC or NASD in the United States and the information may be 

distributed in the United States only to persons who by the acceptance hereof confirm that they are a major U.S. institutional investor as defined in Regulation 15a-16 of the Securities 
Exchange Act of 1934.  

 
For residents of the United Kingdom and rest of Europe: IC Financial Bridge is not registered with the FSA in the United Kingdom. Except as may be otherwise specified 

herein. this research report is communicated to persons who are qualified as market counterparties or intermediate customers (as defined in the FSA Rules) and is made available to 
such persons only. The information contained herein is not intended for. and should not be relied upon by. private customers (as defined in the FSA Rules). 

Copyright ©. IC Financial Bridge. 2008 
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Аналитический отдел ИК «ФАЙНЕНШЛ БРИДЖ»: 

 
Серов Алексей и.о. начальника аналитического отдела 

Энергетика. стратегия 
serov@finbridge.ru 
тел. (495) 956-68-85 доб. 217 
 

Шкред Ольга Макроэкономика. финансовые рынки. банки. стратегия 
shkred@finbridge.ru 
тел. (495) 956-68-85 доб. 220 
 

Галанин Алексей Телекоммуникации. металлургия 
galanin@finbridge.ru 
тел. (495) 956-68-85 доб. 264 
 

Александров Дмитрий Нефтегазовая промышленность. технический анализ 
dma@finbridge.ru   
тел. (495) 956-68-85 доб. 247 
 

Лощакова Екатерина Потребительский сектор 
lea@finbridge.ru 
тел. (495) 956-68-85 доб. 232 
 

 
Клиентский департамент ИК «ФАЙНЕНШЛ БРИДЖ»: 

 
Амелин Андрей Начальник клиентского департамента 

amelin@finbridge.ru 
тел. (495) 956-68-85 доб. 226 
 

Душек Александр Зам. Начальника клиентского департамента 
dushek@finbridge.ru 
тел. (495) 956-68-85 доб. 216 

Соколовская Екатерина Главный специалист 
e.sokolskaya@finbridge.ru 
тел. (495) 956-68-85 доб. 228 
 

Шувалов Эльдар Ведущий специалист 
eldar@finbridge.ru 
тел. (495) 956-68-85 доб. 262 
 

Филатович Анна Специалист 
filatovich@finbridge.ru 
тел. (495) 956-68-85 доб. 256 
 

 
 Департамент корпоративных финансов ИК «ФАЙНЕНШЛ БРИДЖ»: 

 
Иванов Андрей Начальник департамента корпоративных финансов 
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тел. (495) 956-68-85 доб. 258 
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